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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

Strategic Minerals Europe Inc.
Estado de situacidn financiera
(Balance consolidado)

(Expresado en euros)
Consolidado 30 Consolidado 31
septiembre 2021 __ diciembre 2020

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 9) 4.802.112 205.898
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (notas 8 1.153.839 251.827
Existencias (nota 7) 218.009 174.167
Otros (nota 8) 38.468 685
[Activosnocorrientes ] T a03mar2r[  21.02272]
Inmovilizado material (nota 5) 16.712.455 17.287.058
Exploracién y evaluacién (nota 4) 2.456.215 2.456.215
Activos por impuestos diferidos 722.704 722.704
Otros activos 327.764 327.764
Activos por derecho de uso (nota 6) 155.589 228.985

Consolidado 30 Consolidado 31

SRS REIS RIS de septiembre de de diciembre de

2021 2020

[Pasivocoriente ] aessas] 275051
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (notas 1.528.853 1.569.269
10y 15)

Empréstitos (nota 10) 746.034 614.429
Obligaciones contractuales (nota 10) 322.803 437.182
Pasivos por impuestos corrientes (nota 12) 69.904 45.407
Pasivo por arrendamiento a corto plazo (nota 10) 17.686 16.140
Obligaciones por prestaciones a los empleados (nota 10) 99 68.091

[Pasivonocomiente ] —
Préstamos y empréstitos (notas 10 y 15) 2.779.698 19.087.173
Pasivos por arrendamiento financiero (nota 10) 57.617 70.949
Provisiones (nota 14) 686.589 692.498

[Bauidws ]

Capital social y prima de emision 32.521.792 13.371.343
Otros recursos propios -12.405.913
Otras reservas 1.743.728 321.661
Ajuste de conversion acumulado -31.066 -
Ganancias acumuladas -13.856.581 -2.232.926
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

Strategic Minerals Europe Inc.
Estado de operaciones (PyG)
Consolidado)

(Expresado en euros)

Tres meses Tres meses Nueve Nueve
finalizados finalizados meses meses
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS el 30 de el30de finalizados finalizados
septiembre septiembre el 30 de el 30 de
de 2021 de 2020 septiembre septiembre
de 2021 de 2020

Ingresos (nota 13a) 3.485.539 848.628 5.147.732 1.436.385
Variacion de existencias de productos

terminados y en curso 169.348 0 43.843 0
Materias primas y consumibles utilizados -186.484 -184.982 -367.187 -253.888
Suministros -198.702 -144.066 -484.565 -379.079

Otros ingresos de explotacion -10.373 1.782 151.697 31.382
Otras ganancias/(pérdidas) netas -5.940 2.106 23.676 30.362
Gastos de depreciacion y amortizacién

(nota5y6) -369.046 -362.918 -1.069.380 -1.094.652
Gastos por prestaciones al personal (nota 13b) -389.823 -333.188 -1.071.145 -797.160
Otros gastos de explotacion (nota 13c) | -874.169 -394.782 -1.659.241 -831.096

Ingresos financieros 36.573 146 41.644 205
Gastos financieros | -16.525 -187.250 -211.472 -429.195

Gasto por impuesto de sociedades (nota 12) | 0 0 0 0

i
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

Strategic Minerals Europe Inc.
Estado de flujos de tesoreria del
periodo (Expresado en euros)

Tres meses Tres meses Nueve meses Nueve meses

finalizados el finalizados el finalizados el finalizados el
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 30 de 30 de 30 de 30 de

septiembre septiembre septiembre septiembre
2021 2020 202 2020

Flujos de efectivo de la actividad de explotacién

(Pérdidas) Ingresos netos del periodo 1.640.398 -300.502 545.602 -759.083
Amortizacién 369.046 - 1.069.380 -4.013
Ingresos financieros -36.573 146 -41.644 205
Gastos financieros 16.525 -141.250 211.472 -429.195
Otros ingresos y pérdidas 186.484 - 367.187 -

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -899.396 275.313 -902.012 -186.512
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -59.647 -36.901 -186.179 -937.006
Impuesto de sociedades -2.865 - 24.497 -
Otros activos de explotacién - - 158.474 -
Otros pasivos de explotacion -216.928 - -204.557 -

| Flujos de efectivo de actividades de inversion | | | |

Pagos por inmovilizado material -9.836 -16.462
Adiciones de inmovilizado material - - - -
Pagos por activos financieros a valor razonable con cambios en

otro resultado global - - -281.480 -
Ingresos por venta inmovilizado material y equipamiento 18.966 ) 198394 )
Otros beneficios por enajenacion - 418.628

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion - -1.551.275 273.352 1.116.807
Reembolso de préstamos -794.708 -1.247.675 -556.850 1.336.804
Principales elementos de los pagos de arrendamiento -4.310 - -11.787 -
Emision de acciones y garantias 4.156.988 - 4.156.988 -

Al inicio del periodo 475.900 56.005 205.898 18.404
Al final del periodo 4.802.112 156.411 4.802.112 156.411
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

Strategic Minerals Europe Inc (Consolidado)

Estado de cambios en el patrimonio neto del periodo

finalizado el 30 de septiembre de 2021 (Expresado en Euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL Capital social y Otros fondos Otras Ajuste por (CERENIES

PATRIMONIO NETO prima de propios reservas cambiode  acumuladas
emision divisas

Aportaciones de capital 16.662.365 - - - - 16.662.365
Efectos de la reestructuracion - 12.405.913 -236.656 - -12.169.257 -
Colocaciones privadas (julio 2021- 3 527 661 - 1.685.107 - - 4.212.768
septiembre 2021)

Honorarios asesoramiento 100.801 _ 67.201 _ _ 168.002
colocaciones privadas

Gastos de emisién -140.378 - -93.585 - - -233.963
Resultado global total del _ _ _ -31.066 545.602 514.536

periodo

Strategic Minerals Europe Inc (Consolidado)

Estado de cambios en el patrimonio neto del periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2020 (Expresado en euros)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL Capital social y Otros fondos Otras Ajuste por Ganancias Total
PATRIMONIO NETO prima de emision propios reservas cambio de acumuladas

divisas

Correccién (neto de impuestos) 102 102

Total fondos propios reformulados

s . 102 102
al inicio del ejercicio
Beneficio del periodo -1.182.650 -1.182.650
Res.ultado global total del -1.182.650 -1.182.650
periodo
Dividendos y distribucidn del -4.571.468 4.571.468 0
resultado
Total de aportaciones y -4.571.468 4.571.468 0

distribuciones a los propietarios
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

1. Naturaleza de las operaciones y base de presentacion

Strategic Minerals Europe Inc. (la "Compafiia" o "SMEI") se constituyd el 17 de junio de 2021
bajo las leyes de Ontario, Canada; la oficina central se encuentra en 365 Bay Street, Suite 800,
Toronto, Ontario, M5H 2V1.

El 14 de julio de 2021, SMEI suscribié un acuerdo de adquisicidon con Strategic Minerals Spain
S.L. ("SMS"), en virtud del cual la Compafila emitié 200.000.000 acciones y 1.252.395
certificados de opciones de compra de acciones a cambio de todas las acciones emitidas y en
circulacion de SMS (la "Transacciéon Vend-in"). Como resultado de la transaccion, los antiguos
accionistas de SMS controlan SMEI. SMEI participa, a través de su participacion en SMS, en
determinadas actividades mineras y de exploracion en Espafia. La operacion de venta
constituyd una reestructuracion de SMS, ya que no se produjo ninglin cambio sustancial en la
propiedad de SMS. Estos estados financieros se presentan como una continuacion de SMS.

El 24 de agosto de 2021, SMEI firmd un acuerdo de intercambio de acciones con Buccaneer
Gold Corp. (“Buccaneer”) por el que se espera que Buccaneer adquiera todas las acciones
emitidas y en circulacion de SMEI. Se espera que la transaccidén constituya una operacién de
adquisicion inversa, por lo que, a efectos de informacion financiera, la transaccion se
presentard como la adquisicién de Buccaneer por SME. El cierre de la transaccion esta sujeto a
una serie de términos y condiciones, incluida la recepciéon de todos los consentimientos y
aprobaciones reglamentarios necesarios, la cotizacion del emisor resultante en NEO Exchange
Inc. (la “NEQ”) y la exclusidon de Buccaneer de la Canadian Securities Exchange.

La adquisicién de Buccaneer (la “RTO") se registrara como una adquisicién de activos, por lo
que a efectos contables SMEI se presenta como adquirente de los activos netos de Buccaneer.
Una vez completada la RTO, y antes de reflejar los efectos de las financiaciones, se espera que
los actuales accionistas de SMEI posean sustancialmente todas las acciones de la empresa
combinada, sobre una base de acciones basicas en circulacion.

La finalizacién de la RTO estd sujeta a una serie de condiciones, incluyendo pero no limitado a,
la aceptacidon del NEO y la aprobacidn de los accionistas Buccaneer; no puede haber ninguna
garantia de que la transaccidn se completara segin lo propuesto o en absoluto.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

2.1. Marco reglamentario e imagen fiel
Estos estados financieros consolidados no auditados se han preparado para mostrar el efecto
de las transacciones.

El estado financiero se ha preparado como si las transacciones se hubieran producido el 30 de
septiembre de 2021. En la preparacion de este estado financiero, la informacidn histérica se ha
obtenido de:

e el estado de situacidn financiera de SMEI a 30 de septiembre de 2021; y

e los estados intermedios resumidos de la situaciéon financiera de SMEI a 30 de septiembre
de 2021.
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

En la preparacion de la informacion financiera consolidada no auditada, se tuvo en cuenta la
identificacion de las diferencias de politica contable entre SMEI y SMS cuando el impacto era
potencialmente material y podia estimarse razonablemente, las diferencias de politica
contable habian sido identificadas y los ajustes se describen en el estado de situacion
financiera, las politicas contables se ajustan en todos los aspectos materiales a las de SMEI.

Ademads, estos estados financieros consolidados no auditados no son necesariamente
indicativos de la situacién financiera que pueda obtenerse en el futuro; estas diferencias
pueden ser importantes.

Ajustes

Los estados financieros consolidados no auditados reflejan los ajustes relacionados con los
fondos propios y los préstamos participativos que se han eliminado.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos se han elaborado de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC”) y las Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“CINIIF”).

La moneda de presentacion y funcional de la empresa es el euro (€).

Las partidas del balance se clasifican como corrientes si su cobro o pago vence en un plazo de
doce meses; en caso contrario, se presentan como no corrientes.

Los estados financieros intermedios resumidos se han elaborado sobre la base del coste
histdrico, salvo en el caso de determinados activos y pasivos financieros, que se valoran a su
valor razonable.

Los estados financieros resumidos no auditados se han elaborado aplicando las mismas
politicas y métodos contables que los utilizados en los estados financieros de la Compaifiia
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020.

2.2. Principios contables

No se ha aplicado ningun principio contable no obligatorio. Ademas, la Compafiia ha elaborado
los presentes estados financieros intermedios resumidos teniendo en cuenta todos los
principios y normas contables obligatorios que tienen un efecto significativo en dichos estados
financieros intermedios resumidos. No existe ningun principio contable obligatorio que haya
dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre empresa en
funcionamiento

En la elaboracidon de estos estados financieros intermedios resumidos se han utilizado
estimaciones realizadas por la direccion de la Compafiia para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones

se refieren a:
Strategic Minerals Europe Inc.
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

e Laevaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 3.1y
3.2),

e El cdlculo de otras provisiones (notas 3.9), y
e Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (nota 3.5).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidon de la mejor informacién
disponible, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Pandemia de COVID-19
En 2020 COVID-19 se convirtié en una emergencia sanitaria mundial, que afecta a la poblacién,
las empresas y la economia en general.

Espafia ha llevado a cabo medidas con la intencidon de limitar la propagacién del virus, asi como
otras destinadas a amortiguar sus efectos econdmicos. Entre estas medidas destacan la
entrada en vigor del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo de 2020, por el que se declara el
estado de emergencia para la gestidn de la situacidon de crisis sanitaria provocada por el COVID-
19, que limita la libre circulacién de personas y la aprobacién del Real Decreto-Ley 10/2020, de
29 de marzo de 2020, por el que se paraliza temporalmente la actividad econdmica de aquellas
entidades que no presten servicios esenciales.

Dada la incertidumbre en la duracién y consecuencias de la situacion causada por el COVID-19,
no fue posible determinar con precisidon los impactos potenciales que tendra para la entidad,
Sin embargo, el Consejo de Administracion analizd diferentes escenarios, y realizé acciones
mitigadoras, En el escenario mds cauteloso de los analizados por el Consejo de Administracion
de la Compaiiia, se estimd que la entidad presentaria pérdidas en el ejercicio de 2021.

Aunque a la fecha de formulacidn de estos estados financieros intermedios resumidos es dificil
hacer previsiones sobre los efectos de la situacién actual en la economia, la Compaiiia,
teniendo en cuenta su situacion particular y las medidas que ha llevado a cabo, considera que
esta situacion no le afectara de forma significativa.

2.4.  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de los estados financieros intermedios resumidos se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que resulta significativa,
la informacién desagregada se ha incluido en las correspondientes notas explicativas de los
estados financieros intermedios resumidos.

2.5. Cambios en los criterios contables

No se han producido cambios significativos en los criterios contables con respecto a 2020 y 30 de
septiembre de 2021.
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

2.6. Principio de empresa en funcionamiento

El balance adjunto de las SMEI a 30 de septiembre de 2021 muestra un excedente de capital
circulante de EUR3.537.219.

El negocio de la mineria y la exploracién de minerales implica un alto grado de riesgo y no
puede garantizarse que los programas de exploracién actuales den lugar a operaciones
mineras rentables.

La existencia continuada de la empresa depende de la conservacion de sus intereses en las
propiedades subyacentes, de la consecucion de operaciones rentables o de la capacidad de la
empresa para obtener financiacién adicional, si fuera necesario, o, alternativamente, de la
capacidad de la empresa para enajenar sus intereses de forma ventajosa.

Como consecuencia de la tendencia a la baja de los precios de los minerales, la empresa
adoptd algunas medidas para optimizar y disminuir los costes de explotacion: reduccion de
personal y renegociacidn y reduccién de algunos servicios.

La empresa se centra en mejorar las operaciones mediante:

° Aumentar la produccion para reducir los costes unitarios,
° Reinvertir los beneficios en la empresa para lograr un crecimiento organico y sostenible,
° Se refinanciaron los préstamos: La Compafia obtuvo un periodo de gracia de un

afio sobre su deuda a largo plazo; a partir de 2021, los pagos de los préstamos se abonan
cada trimestre (19 trimestres) hasta 2025, y

° Negociaciones con los proveedores: se alcanzaron acuerdos con los proveedores
que tenian saldos superiores a 15.000 euros para aplazamientos de pago, que se estan
pagando a plazos cada trimestre (19 trimestres) hasta 2025.

3. Politicas contables significativas

3.1 Activos de exploracion y evaluacion

Los activos de exploracidn y evaluacién implican actividades de busqueda de recursos minerales y
metalicos, la determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial de un
recurso identificado.

Los gastos de exploracién y evaluacion incluyen los costes directamente atribuibles a:

- Investigacion y analisis de los datos de exploracion existentes;

- Realizacidn de estudios geoldgicos, perforaciones exploratorias y toma de muestras;
- Examinary probar métodos de extraccién y tratamiento;

- Finalizacidon de los estudios de pre-viabilidad y viabilidad.

- Costes de adquisiciéon de derechos mineros.

Los gastos de exploracion y evaluacion se capitalizan por proyecto y se clasifican como tales hasta
que el proyecto demuestra su viabilidad técnica y comercial. Una vez demostrada la viabilidad
técnica y la comercial, y se someten a un analisis de deterioro. La viabilidad comercial y técnica
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Minerals Europe para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

suele coincidir con el establecimiento de reservas probadas y probables; sin embargo, esta
determinaciéon también puede producirse cuando la empresa toma la decision de proceder al
desarrollo o cuando comienza la produccion.

3.2 Propiedades mineras

Las propiedades mineras se contabilizan al coste, menos el agotamiento acumulado y cualquier
gasto acumulado por deterioro. Los gastos de las propiedades mineras incluyen:

I.- Costes de adquisicion que consisten en pagos por derechos de propiedad y
arrendamientos, incluido el valor razonable estimado de las propiedades adquiridas como
parte de una combinacién de negocios o de la adquisicion de un grupo de activos.

ii.- Los costes de exploracidn, evaluacion e investigacidon de proyectos incurridos en un area
de interés una vez que se ha determinado que una propiedad tiene Recursos Minerales y
Reservas Minerales econdmicamente recuperables (“R&R”) y existe una expectativa
razonable de que los costes puedan recuperarse mediante la futura explotacién o venta de
la propiedad. Los gastos de exploracién, evaluacidn e investigacidon de proyectos efectuados
antes de que se determine que una propiedad posee R&R econdémicamente recuperables se
contabilizan como gastos en el momento en que se incurre en ellos.

iii.- Costes de desmonte diferidos que representan el coste incurrido para retirar la
sobrecarga y otros materiales de desecho para acceder al mineral en una mina a cielo
abierto. Los costes de desmonte incurridos antes de la fase de producciéon de la mina se
capitalizan y se incluyen como parte del valor contable de la propiedad minera. Durante la
fase de produccién, los costes de desmonte que proporcionan probables beneficios
econdmicos futuros, un mejor acceso identificable al yacimiento mineral y que pueden
medirse de forma fiable se capitalizan en las propiedades mineras. Los costes de desmonte
capitalizados se amortizan por unidad de produccidon a lo largo de la reserva mineral
probada y probable a la que se refieren.

iv.- Los costes de desarrollo incurridos en un area de interés una vez que la direccidn ha
determinado que, basandose en un estudio de viabilidad, una propiedad es capaz de una
produccién comercial econémica como resultado de haber establecido una Reserva Mineral
Probada y Probable se capitalizan. Los costes de desarrollo son directamente atribuibles a la
construcciéon de una mina. Cuando se realizan gastos de desarrollo adicionales en una
propiedad después del inicio de la produccidn, el gasto se capitaliza como propiedad minera
cuando es probable que se obtenga un beneficio econdmico adicional de las operaciones
futuras. Los costes de desarrollo se amortizan por unidad de produccién a lo largo de la
reserva mineral probada y probable a la que se refieren.

v.- Los intereses y costes de financiacion de la deuda u otros pasivos que se atribuyen
directamente a la adquisicidn, construccién y desarrollo de un activo cualificado se
capitalizan en el activo, todos los demas costes por préstamos se cargan a resultados a
medida que se incurre en ellos, gastos accesorios de preproduccion, si los hay, se reconocen
en la cuenta de resultados, y los ingresos netos por ventas generados durante la fase de
desarrollo se deducen del coste del activo.

Strategic Minerals Europe Inc.
Paginails



St I'ateg iIC Estados financieros intermedios consolidados resumidos no auditados
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3.3 Inmoviilizado material

Las concesiones administrativas se registran por los importes pagados por su adquisicidn y se
amortizan linealmente, en funcién de los afios de explotacién econémica de las reservas
minerales estimadas sobre la base de estudios técnicos y de la produccién anual prevista.

Los programas informaticos se registran por su coste de adquisicién, que incluye los importes
pagados por su desarrollo o adaptacién, y se amortizan linealmente en cuatro afos a partir de
su puesta en funcionamiento.

El inmovilizado material se valora al precio de adquisicidon o coste de produccién; este precio
incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales en que se
incurra hasta que el activo esté listo para su uso, incluidos los gastos financieros cuando el
periodo de produccion e instalacién sea superior a un afio.

El precio de adquisicién incluye también la estimacidn inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas como consecuencia del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, como los costes de rehabilitacidon, cuando estas obligaciones dan lugar a la constitucién
de provisiones. Durante el ejercicio en curso, no se han capitalizado importes por este
concepto.

Los trabajos realizados por la Compafiia en su propio inmovilizado material se contabilizan por
su coste de produccién, que se valora teniendo en cuenta el coste de los materiales utilizados
mas los demas gastos directos necesarios para la produccién del bien, asi como el porcentaje
proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del proceso de produccion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, asi como los costes de ampliacién,
modernizacidon o mejora que aumenten la vida util del activo, su productividad o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con la consiguiente baja
de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a resultados,
segun el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se producen.

La amortizacion se ha calculado en funciéon de la vida atil de los activos y de su valor residual,
considerando la depreciacion normalmente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute; cada
parte de un elemento del inmovilizado material se ha amortizado por separado de forma
lineal:
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DESCRIPCION ‘ ANOS

Inversiones inmobiliarias 14y 30

Instalaciones 18

Maquinaria 8

Herramientas y utensilios 8

Muebles 20

Equipos informaticos 4

Otro inmovilizado 5

Deterioro del inmovilizado material e inmaterial:

En cada fecha de balance o siempre que haya indicios de pérdidas por deterioro, la Compaiiia
revisa los valores contables de su inmovilizado material e inmaterial para determinar si hay
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si existe tal indicio, se
calcula el importe recuperable del activo para determinar el alcance de la pérdida de valor (si la
hubiera). Durante el ejercicio no se produjeron pérdidas por deterioro.

3.4 Arrendamiento

3.4.1, Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para el ejercicio
finalizado el 30 de septiembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020

La Compaiia adoptd la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2020, utilizando el enfoque
retrospectivo modificado.

La Compaiiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso ni los pasivos por
arrendamiento en el caso de los arrendamientos a corto plazo, con una duracién igual o
inferior a 12 meses, y los arrendamientos de escaso valor, inferior a 5.000 euros. Para estos
arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos por arrendamiento como un gasto en los
resultados netos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

La Compaiiia reconoce un pasivo por arrendamiento y un activo por derecho de uso en la fecha
de inicio del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente como el valor actual de los pagos futuros
por arrendamiento descontados utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento o, si
dicho tipo no puede determinarse facilmente, el tipo de interés incremental aplicable a cada
operacion. El tipo de interés incremental es el tipo de interés que la operacién tendria que
pagar para obtener en préstamo, a un plazo y con una garantia similares, los fondos necesarios
para obtener un activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico
similar.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la valoracién del pasivo por arrendamiento comprenden lo
siguiente:
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- pagos fijos, incluidos los pagos fijos en especie, menos los incentivos de arrendamiento por
cobrar;

- pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o un tipo, valorados
inicialmente utilizando el indice o tipo en la fecha de inicio;

- losimportes que se espera deba pagar la Compafiia en concepto de garantias de valor residual;

- el precio de ejercicio de una opcidn de compra si es razonablemente seguro que la
empresa ejercera dicha opcidn; y

- pagos de penalizaciones por rescindir el contrato de arrendamiento, si la Compafiia prevé
ejercer la opcién de rescindir el contrato de arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide posteriormente por:

- aumentando el importe en libros para reflejar los intereses del pasivo por arrendamiento;
- reducir el importe en libros para reflejar los pagos de arrendamiento realizados; y

- reevaluar el valor contable para reflejar cualquier reevaluacién o modificacion del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se vuelve a valorar cuando se produce un cambio en los pagos
futuros por arrendamiento derivado de un cambio en un indice o tipo, si se produce un cambio
en la estimacion de la Compaiiia del importe que se espera pagar en virtud de una garantia de
valor residual, o si la Compafiia cambia su evaluacién sobre si ejercera una opcidon de compra,
prérroga o rescision.

El activo por derecho de uso se valora inicialmente al coste, que comprende lo siguiente:

- elimporte de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento;

- cualquier pago por arrendamiento realizado en la fecha de inicio o antes, menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido;

- los costes directos iniciales en que haya incurrido la Compafiia; y

- una estimacion de los costes en que incurrird la Compafiia para desmantelar y retirar el
activo subyacente, restaurar el emplazamiento en el que se encuentra o restaurar el
activo subyacente a las condiciones requeridas por los términos y condiciones del
arrendamiento, a menos que se incurra en dichos costes para producir existencias.

El activo por derecho de uso se valora posteriormente al coste, menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, y se ajusta para tener en cuenta
cualquier reevaluacién del pasivo por arrendamiento. Se amortiza de acuerdo con la politica
contable de la Compafiia para instalaciones y equipos, desde la fecha de inicio hasta el final de
su vida util o el final del plazo de arrendamiento, lo que ocurra primero.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo por arrendamiento y el coste
financiero. El coste financiero se imputa a los beneficios netos a lo largo del periodo de
arrendamiento con el fin de producir un tipo de interés periddico constante sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo.
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30 de septiembre de 31 de diciembre de
2021 (en euros) 2020 (en euros)
Activos por derecho de uso 155.589 228.985
Préstamos y empréstitos 120.512 695.431
Obligaciones contractuales 22.535 43.130
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2021 (en euros) 2020 (en euros)
Otros gastos de explotacion (*) -37.500 -50.000
Gastos de depreciacién y amortizacion -33.960 -45.280

Arrendamientos operativos: Como se indica en la NIIF 16, su aplicacidn requiere juicios criticos,

incluida la identificacidon de si un contrato (o parte de un contrato) incluye un arrendamiento y
la determinacidn de si es razonablemente seguro que se ejercerd una opcidn de prdrroga o
terminacion. Las fuentes de incertidumbre en la estimacién incluyen la estimacién del plazo del
arrendamiento, la determinacién de un tipo de descuento adecuado y la evaluacién de si un
activo por derecho de uso ha sufrido deterioro. Estos juicios, estimaciones e hipdtesis son
inherentemente inciertos, y los cambios en estas hipdtesis afectan a las estimaciones del valor
razonable.

Cualquier cobro o pago que pueda realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratard como un pago o cobro anticipado que se imputara a resultados a lo largo del plazo del
arrendamiento, a medida que se transfieran o reciban los beneficios del activo arrendado.

3.5 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance en la fecha de negociacion, la fecha
en la que la Compainiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento
financiero. La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales, cuando dichos
flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses, se valoran al coste
amortizado. La intencidon de la empresa es mantener estas cuentas a cobrar hasta que se
cobren los flujos de efectivo. Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, neto de los costes de transaccion incurridos, y posteriormente se valoran al coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. La Compafiia reconoce una
provision para pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se valora al coste
amortizado.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo, a menos que deban valorarse al valor razonable con cambios en resultados, o la
Compaiiia haya optado por valorarlos al valor razonable con cambios en resultados. Los costes
de los pasivos financieros son Deuda a largo plazo y se reconocen inicialmente por su valor
razonable, neto de los costes de transaccidn incurridos, y posteriormente por su coste
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amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. La Compaiiia presenta las deudas
comerciales y otras deudas, el pasivo y las obligaciones por prestaciones a los empleados al
coste amortizado.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a FVTPL son pasivos que incluyen derivados implicitos y no pueden
clasificarse como coste amortizado. Los flujos de efectivo del pasivo derivado de la empresa
incorporan los precios y la volatilidad de los metales. Los pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se reconocen inicialmente a su valor razonable.

La Compafiia da de baja los activos financieros Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo de los activos financieros, o cuando transfiere los
activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.
Las pérdidas y ganancias derivadas de la baja en cuentas se reconocen generalmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros Unicamente cuando sus obligaciones derivadas
de los mismos se cumplen, cancelan o extinguen. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar, incluidos los activos
no monetarios transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion del riesgo financiero de la empresa esta centralizada en el Departamento Financiero,
que ha establecido los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las fluctuaciones
de los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez; a continuacidn se indican los
principales riesgos financieros que afectan a la empresa.

Riesgo de crédito: En general, la Compaiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en

entidades financieras de alta calificacion crediticia (nota 9).

Riesgo de liquidez: Para garantizar la liquidez y poder hacer frente a todos los compromisos de

pago derivados de su actividad, la Compaiiia dispone de la tesoreria que figura en su balance
(nota 9).

Riesgo de tipo de interés: La tesoreria de la Compafiia estd expuesta al riesgo de tipo de

interés, que podria tener un efecto adverso sobre los resultados financieros y los flujos de
tesoreria. Los Consejeros consideran que el riesgo de tipo de interés no es significativo.

La empresa tiene varios préstamos concedidos en divisas, por lo que podria estar expuesta al
riesgo de tipo de cambio.

3.6 Operaciones en divisas

La moneda funcional utilizada por la Compafiia es el euro, por lo que las transacciones en
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran a los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones (nota 16).
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten al tipo de cambio vigente en la fecha del balance, y las ganancias o pérdidas que se
pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de resultados del ejercicio en que
se producen

3.7 Impuesto de sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente resultante de aplicar el tipo impositivo a la base imponible del ejercicio y tras aplicar
las deducciones y otras ventajas fiscales fiscalmente admisibles, mas la variacién de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de las diferencias temporarias,
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro como
consecuencia de la diferencia entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal, asi
como de las pérdidas y créditos fiscales no aplicados fiscalmente. Estos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito correspondiente el tipo impositivo al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen si se considera probable que la Compafiia vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no surgen del reconocimiento
inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccion
gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Al cierre del ejercicio, se revisan los impuestos diferidos contabilizados (tanto activos como
pasivos) para verificar que siguen siendo validos, y se efectlan las correcciones oportunas en
funcion de los resultados de los analisis realizados.

3.8 Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Los ingresos y gastos se contabilizan segun el principio del devengo, independientemente del
momento en que se produzca el flujo monetario o financiero resultante.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
curso ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las
ventas.

Las ventas de minerales se realizan en fabrica y se reconocen cuando todos los riesgos y
beneficios significativos de la propiedad de los bienes se han transferido al comprador.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios también se reconocen por referencia al
grado de realizacion de la transaccion en la fecha del balance, siempre que el resultado de la
transaccion pueda estimarse con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, por referencia al
principal pendiente y al tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que iguala
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exactamente los futuros ingresos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero con el valor contable neto del activo.

3.9 Provisiones y contingencias

En la elaboracidn de los estados financieros intermedios resumidos, los Administradores de la
Compaiiia distinguen entre:

3.9.1 Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que dé lugar a una salida de recursos, pero que
son indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

3.9.2 Pasivos contingentes: posibles obligaciones derivadas de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la empresa.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos incluyen todas las provisiones para
las que se considera mas probable que no que haya que liquidar la obligacién. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros, sino que se indican en las notas a los
estados financieros, en la medida en que no se consideren remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para liquidar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible
sobre el suceso y sus consecuencias, y los ajustes derivados de la actualizacion de dichas
provisiones se registran como gasto financiero en el momento de su devengo.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que se recibira dicho reembolso, se registra como activo, salvo en el caso
de que exista un vinculo juridico por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Compaiia no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se
tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, se dotara la correspondiente
provision.

3.10 Operaciones vinculadas

La Compafiia efectia todas las operaciones vinculadas a valores de mercado (nota 15).

3.11 Activos medioambientales

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que se utilizan de forma
duradera en la actividad de la empresa, cuya finalidad principal es minimizar el impacto
medioambiental y proteger y mejorar el medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacion futura.

Los gastos derivados de las actividades empresariales encaminadas a la proteccidon y mejora
del medio ambiente se contabilizan como gastos en el ejercicio en que se incurren; durante
2020 y los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2021 la Compafiia no ha realizado
ninguna inversion.
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3.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa laboral vigente, la Compafia estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicio en que se adopta la decision de
rescindir el contrato de trabajo.

Durante el afio 2020, el importe devengado por despidos acordados y/o realizados ascendio a
72.986 euros, que se han registrado con cargo a “Gastos de personal” en el estado de
resultados. A 30 de septiembre de 2021, el importe ascendia a 801 euros (nota 13b).

A la fecha de elaboracion de los presentes estados financieros intermedios resumidos, los
administradores de la Compafiia no han tomado ninguna resolucién, ni tienen previsto realizar
en el futuro despidos adicionales a los ya indicados. Por este motivo, los estados financieros
intermedios resumidos no incluyen provisiones adicionales.

3.13  Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes los relacionados con el ciclo normal de explotacién, que
generalmente se considera de un afio, asi como otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca a corto plazo a partir de la fecha de cierre del ejercicio,
los activos financieros mantenidos para negociar, a excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidaciéon sea superior a un afio, y el efectivo y equivalentes de efectivo. Los activos
gue no cumplen estos requisitos se clasifican como no corrientes.

Asimismo, se consideran pasivos corrientes los relacionados con el ciclo normal de explotacion,
los pasivos financieros mantenidos para negociar, a excepcién de los derivados financieros con
plazo de liquidacidn superior a un afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o
extincion se producira en el corto plazo; en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4. Activos de exploracion y evaluacidn

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance del SMS a 30 de
septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente (en euros):

Exploracion y

evaluacion
Saldo 31 diciembre 2020 2.456.215
Saldo 30 septiembre 2021 2.456.215
30 de septiembre 31 de diciembre
Valor neto contable (euros) de 2021 de 2020
Exploracion y evaluacién 2.456.215 2.456.215
Total neto 2.456.215 2.456.215
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5. Inmovilizado material

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance del SMS a 30 de
septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente (en euros):

Instalaciones
técnicas y

Infraestructura otros activos

materiales

Inmovilizado
en curso

Concesiones
administrativas

Programas
informaticos

Saldo 31 de diciembre de 2020 1.219.039 9.303.476 736.799 9.425.533 352.558 21.037.405
Dados de alta 10.206 394.204 404.410
Retirados -14.405 -15.965 -30.370
Saldo 30 septiembre 2021 1.219.039 9.299.277 1.115.038 9.425.533 352.558 21.411.445

Instalaciones

técnicasy  Inmovilizado :
Ny : Concesiones
Amortizacion acumulada (Euros) Infraestructura otros activos en curso o : Programas
: administrativas o

materiales informaticos
Saldo 31 de diciembre de 2020 -193.405 -1.519.808 -113.658 -1.570.919 -352.558 -3.750.347
Dados de alta -32.825 -526.853 -388.501 -948.179
Retirados -464 -464
Saldo 30 septiembre 2021 -226.230 -2.047.124 -113.658 -1.959.420 -352.558 -4.698.990

30 de
septiembre

de 2021
992.809

Valor contable neto

Infraestructura

Instalaciones técnicas y otros

. . 7.252.153
activos materiales

1.001.380
7.466.113

Inmovilizado en curso

Concesiones administrativas

30 de
diciembre

de 2021
1.025.635

7.783.668

623.141
7.854.614

Los cambios producidos se deben de nuevo a la transferencia de Inmovilizado en curso a Inmovilizado.

Las bajas del ejercicio 2020 corresponden principalmente a amortizaciones o pérdidas de

inmovilizado, que son individualmente insignificantes.

6. Activos por derecho de uso

SMEI Activos por derecho de uso (euros) TOTAL

Saldo 31 de diciembre de 2020

512.631

Saldo 30 septiembre 2021

512.631
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Amortizacion acumulada (Euros) TOTAL
Saldo 31 de diciembre de 2020 -273.646
Asignaciones -83.396

Saldo 30 septiembre 2021 -357.042
30 de septiembre 31 de diciembre

de 2021 de 2020

Valor contable neto

155.589 228.985

7. Existencias
Las existencias se componen de lo siguiente
- Otros suministros: piezas de recambio
- Productos acabados: toneladas producidas de estaiio y tantalio
- Deterioros: variacién de existencias.

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Otros suministros 40.751 45.834
Productos acabados 212.634 151.250
Deterioros -35.376 -22.917

SMEI (Euros)

8. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar son los siguientes:

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Créditos comerciales 814.744
Gastos anticipados 36.584 0
1.884

SMEI (Euros)

Otros activos corrientes

9. Efectivoy equivalentes de efectivo

Consolidado a30de Consolidado a 31
SMEI (Euros) septiembre de diciembre

de 2021 de 2020
4.802.064 205.734
48 164

Cuentas bancarias

Efectivo
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Este epigrafe incluye el efectivo y los depdsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento
inicial de tres meses o menos. No existen restricciones a la libre disponibilidad de los saldos. El
valor contable de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Estados financieros intermedios consolidados resumidos no auditados
para los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020

10. Pasivos financieros a corto y largo plazo

: : : 30 de 31de
SMEI Pasivos financieros a corto y largo plazo septiembre | diciembre de
de 2021 2020
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 2.254.893 2.762.558
Deudas a largo plazo con empresas del grupo y asociadas 0 15.629.184
Deudas a largo plazo con instituciones publicas 436.780 509.576
Pasivo por arrendamiento a largo plazo 57.617 70.949
Otras deudas a largo plazo 88.024 185.854
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 673.237 614.429
Deudas a corto plazo con instituciones publicas 72.797
Pasivo por arrendamiento a corto plazo 17.686 16.140
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.528.853 1.569.269
Obligaciones por prestaciones al personal 99 68.091
Otras deudas a corto plazo 322.803 437.182

En marzo de 2021 y junio de 2021 se capitaliz6 en SMS un total de 15.629.001 euros.

En enero de 2019, la Compaiiia recibid el primer plazo de una subvencidn equivalente a un
total de 509.577 euros del Ministerio de Ciencia e Innovacién. A 30 de septiembre de 2021,
aun no se ha efectuado ningln pago de intereses, dado que el préstamo tiene un periodo de
carencia de 3 afos.

Deudas con empresas del grupo y asociadas

A 30 de septiembre de 2021 existen algunas deudas con partes vinculadas (nota 15).

Las cantidades adeudadas por la Compafiia en relacién con préstamos de explotacién, con
vencimiento en 2020, devengan intereses al 3% calculados sobre el principal en el momento
pendiente de reembolso, pagaderos en el momento del vencimiento del préstamo. En 2020,
los intereses devengados ascendieron a 417.737 euros.

Deudas con entidades de crédito

La empresa ha garantizado préstamos bancarios durante 2020 por un importe total de
EUR3,279 millones y no prevé problemas de liquidez para mantener sus operaciones, cumplir
sus compromisos financieros o continuar con su plan a largo plazo.

A 30 de septiembre de 2021, los préstamos bancarios son los siguientes:
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Préstamos SMEI (Euros) Fecha inicio Fe.ch.a SaId:I::;to SaI:Ioalzirgo
vencimiento
Abanca 1708-0 (Refinanciacion) Octubre 2020 Octubre 2025 34.566 117.223
Abanca 1710-6 (Refinanciacion) Octubre 2020 Octubre 2025 37.152 120.743
Abanca 1932-8 Octubre 2020 Octubre 2025 17.752 60.203
Sabadell 8077053720 Marzo 2020 Diciembre 2025 479.585 1.642.919
Bankia 02082 Diciembre 2020 Septiembre 2025 38.872 122.603
Caja Rural 4950 Octubre 2020 Abril 2025 28.061 80.117
BBVA 1326 Septiembre Octubre 2025 34.405 111.084

Otras deudas por préstamos con la Administracién (Ministerio de Industria):
La empresa tiene una deuda con la Administraciéon de EUR509.577.

Otras deudas a corto plazo

El epigrafe “Otras deudas a corto plazo” incluye a 30 de septiembre de 2021 un saldo de
EUR322.803 con proveedores de inmovilizado como saldo mas significativo.

11. Fondos propios

A 30 de septiembre de 2021, SMEI tiene 225.815.000 acciones ordinarias en circulacion, asi
como 27.067.395 garantias de compra de acciones ejercitables a CAS0,40 y con
vencimiento el 16 de julio de 2026 (los “garantias 2026”); estos fueron emitidos de la
siguiente manera:

(i) Se emitié una accién ordinaria en el momento de la constitucidn y posteriormente
se canceld tras la reestructuraciéon de SMS y SMEI el 14 de julio de 2021;

(i) ElI 14 de julio de 2021, se emitieron 200.000.000 acciones ordinarias y 1.252.395
garantias a favor de los accionistas de SMS a cambio de todas las acciones de SMS
en virtud de la operacién Vend-in;

(iii) Entre julio y septiembre de 2021, SMEIl emitié 24.825.000 unidades (las
“Unidades”) en tramos consecutivos de una financiacion de Unidades (la
“Financiacién”). Cada Unidad consta de una accion ordinaria y una Garantia 2026 y
se emitieron a CAS0,25 por Unidad; y

(iv) Entre julio y septiembre de 2021, SMEI emitié 990.000 Unidades en pago de
honorarios de asesoramiento relacionados con la Financiacion.

Strategic Minerals Europe Inc. Declaracién de los accionistas

(periodo del 17 de junio de 2021 al 30 de septiembre de 2021) ACdie e LR

(num.)

Garantias
(nim.)

Emitido en el momento de la incorporacion 1 -

Cancelacién de la accidn inicial (1) -

Reestructuracion de SMS y SME el 14 de junio de 2021
Colocaciones privadas (julio 2021- septiembre 2021)
Honorarios asesoramiento relacionados con colocaciones privadas

200.000.000
24.825.000
990.000

1.252.395
24.825.000
990.000
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12. Situacidn fiscal
Saldos corrientes con las administraciones publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas a 30 de septiembre
de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es la siguiente (en euros):

30 de septiembre de 2021 31 de diciembre de 2020 ‘

Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor

SMEI Saldos corrientes con las
Administraciones Publicas (EUR)

IVA por cobrar 339.095 188.08

Devolucion de impuestos

Retenciones fiscales 37.406 11.976
Organi uridad Social 32.498 33.431

Afos pendientes de auditoria y fiscalizacion

De acuerdo con la legislacion fiscal, los impuestos no deben considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios.

Los Administradores de la Compaiiia consideran que han liquidado debidamente los impuestos
que le son de aplicacion. No obstante, como consecuencia, entre otras, de las diferentes
interpretaciones de la legislacidn fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales cuyo importe
no es posible determinar objetivamente, la contabilidad ha trabajado con los criterios mas
conservadores y prudentes.

13. Ingresos y gastos
a) Ingresos netos

Tres meses Tres meses Nueve meses Nueve meses
finalizados finalizados finalizados finalizados
30 septiembre 2021 | 30 septiembre 2020 30 septiembre 2021 30 septiembre 2020

Ingresos netos
de SMEI (EUR)

Ventas 3,484,309 848,628 5,146,502 1,436,109
Servicios 1,230 1,230 276

b)  Gastos de personal

|”

El desglose de la partida “gastos de personal” en la cuenta de pérdidas y ganancias

es el siguiente (en euros):
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SMEID Gastos de personal (euros)

Sueldos y salarios
Indemnizacién por despido

Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

Tres meses Tres meses

finalizados 30 finalizados 30
septiembre septiembre
2021 2020
255.388
625
77.095
80

Nueve meses
finalizados 30
septiembre
pLopk|

776.621
801
243.549
50.174

Nueve meses
finalizados 30
septiembre
2020

537.080
72.986
187.014
80

Debido a la COVID-19, el Gobierno espafiol aprobd una ley por la que las empresas

podian reducir o suspender temporalmente los contratos laborales. La Compafiia optd

por esta medida en 2020.

A 30 de septiembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 no existen compromisos ni

obligaciones en materia de pensiones.

c) Gastos de explotacion

Los detalles de la partida “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias

son los siguientes:

Tres meses

finalizados 30

septiembre
2021

Tres meses
finalizados 30
septiembre
2020

Nueve meses
finalizados 30
septiembre

2021

Nueve meses
finalizados 30
septiembre

2020

d) Otros ingresos

ARRENDAMIENTOS Y CANONES 22.653 23.535 134.278 52.445
MANTENIMIENTO 49.569 12.957 80.252 20.004
SERVICIOS PROFESIONALES 360.822 155.394 641.494 316.062
TRANSPORTE 3.990 0 7.848 639
SEGURO 5.388 9.468 27.671 29.917
SERVICIOS BANCARIOS 2.041 13.158 7.374 21.217
PUBLICIDAD Y OTROS 4.048 0 4.048 0
SUMINISTROS 395.773 167.550 701.768 359.259
OTROS SERVICIOS 18.006 10.594 27.602 26.010
IMPUESTOS 11.878 2.126 26.907 5.545

. 1659241 831.09

Tres meses Tres meses Nueve meses Nueve meses
finalizados 30 finalizados 30 finalizados 30 | finalizados 30
septiembre septiembre septiembre septiembre
pLopk] 2020 pLopk] 2020
SUBVENCIONES -12.188 0 146.286 25.185
OTROS INGRESOS 1.814 1.782 5.411 6.196
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14. Provisiones y contingencias

A 30 de septiembre de 2021, existe una provisiéon para desmantelamiento, una vez finalizada la
vida econdmica de la mina. Esto estd relacionado con la provision para desmantelar las
instalaciones de la mina, que a su vez esta relacionada con la cuenta de Rehabilitacion del
activo.

La Compafiia reconocié una provisién para los costes futuros estimados de recuperacién y
tratamiento del agua de la mina. Al 30 de septiembre de 2021, el pasivo futuro estimado de
aproximadamente 686.589 euros (692.498 euros a 31 de diciembre de 2020), se descontd a
una tasa del 1,077%. Esta estimacion parte del supuesto de que nunca se reanudaran las
operaciones mineras en el futuro. A medida que la empresa continde con su programa de
exploracién, trabaje en un futuro escenario de explotacién minera y lleve a cabo los trabajos
de recuperacidn, las hipdtesis subyacentes a la provision de recuperacidon se ajustaran en
consecuencia.

15. Transacciones y saldos con partes vinculadas

Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con empresas vinculadas (nota 3.10), que se registran en los epigrafes
correspondientes de las cuentas de pérdidas y ganancias, son las siguientes (en euros):

Empresa vinculada Gastos de explotacion (notallc)

Sequoia Venture Capital S. L 11.475

Intereses del préstamo (euros)

Empresa vinculada 30 de septiembre 31 de diciembre
2021 2020
Pacific Strategic Minerals Corp. 130.642 320.004
Salamanca Ingenieros. S.L. 1.429 17.060
Highgrade Recursos - Servicios e
Investimentos Unipessoal LDA 5.045 34.952
Total 137.116 372.016

Las operaciones registradas con Sequoia Venture Capital S.L. corresponden principalmente al
arrendamiento de instalaciones y otros servicios de asesoramiento y asistencia técnica.

Saldos con partes vinculadas

Los saldos con partes vinculadas registrados en los epigrafes correspondientes del balance a 31
de diciembre de 2020 y 30 de septiembre de 2021 son los siguientes (en euros):

1 Todos eran originalmente accionistas de SMS y se convirtieron en accionistas de SMEI a raiz de la operacién de venta.
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Préstamos participativos (nota 10) Acreedores comerciales (nota 10)‘

R 30 septiembre 31 diciembre 30 septiembre 31 diciembre

2021 2020 2021 2020
Pacific Strategic Minerals Corp, 1 5.317.391 5.040
Sequoia Venture Capital S.L. 37 354.608

Highgrade Recursos - Servicios e
Investimentos Unipessoal LDA 146 1.147.580

Informacion sobre el Consejo de Administracion y la Alta Direcciéon

El Presidente del Consejo de Administracion ha percibido honorarios durante los nueve
primeros meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 por importe de 41.206 euros (39.867
euros durante el ejercicio 2020); no se le han concedido anticipos ni préstamos, ni ha contraido
obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida.

No obstante, como personal de alta direccién, en concreto, Jaime Pérez Branger y Francisco
Garcia Polonio, en 2018 han percibido salarios, dietas y seguro médico desde junio de 2018.

16. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos en moneda extranjera (USD), valorados
al tipo de cambio de cierre y al tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes, en
Euros:

30 septiembre 2021 31 diciembre 2020
Saldos en divisas 170.981 25.764

Transacciones en divisas 3.473.027 1.152.740

Garantias

A 30 de septiembre de 2021, la Compafiia ha concedido avales bancarios a diversos

organismos:
Proyecto Importe  Fecha firma Fecha vencimiento

Restablecimiento del derecho de . .

Uso de la Penouta n@ 61 181.838 [12/05/2014 indeterminado
Permiso de investigacion Alberta Il 9.420 07/28/2010 indeterminado
Via publica Penouta 3.360 25/04/2019 indeterminado
Préstamo del Ministerio de Industria| 127.394 |10/11/2018 indeterminado
Oficina Madrid 5.100 06/01/2020 06/01/2022

327.112
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17. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo, SMEI ha cerrado otro tramo de la financiacion,
obteniendo EUR542.373.

18. Socialmente responsable, sostenible y ampliable

La sostenibilidad estd integrada dentro de la organizacién como un concepto critico en todas y
cada una de las actividades, con el fin de asegurar que la Compafiia lleva a cabo sus actividades
mineras de manera sostenible, generando beneficios econdmicos, ambientales y sociales en el
marco de una Economia Circular:

e La recuperacién y venta de residuos mineros abandonados en una zona ambientalmente
degradada, donde no se llevd a cabo ningln proceso de rehabilitacidn tras el cierre de las
antiguas explotaciones mineras, supone una reduccién neta de la cantidad de estos
residuos.

e La recuperacién de metales estratégicos y criticos libres de conflictos como el estafio, el
tantalio y el niobio, asi como de minerales industriales, que en conjunto aportan una
reduccidn de residuos de hasta el 80%.

e El disefio y desarrollo de una moderna planta minera ha permitido el uso eficiente de los
recursos energéticos e hidricos. Se evita el uso de sustancias quimicas, ya que se trata de
un proceso exclusivamente gravimétrico (tecnologia respetuosa con el medio ambiente).

e El esquema de la mina de Penouta también podria aplicarse a otros yacimientos mineros
similares, no sdlo en Espafia sino también en Europa, que contienen Sn asociado a
diversos metales raros criticos como el tantalio, el niobio y el wolframio. Existen
numerosos yacimientos que ya han sido explotados anteriormente y que, en su mayoria,
fueron abandonados tras la caida de los precios de los metales.

Desde el punto de vista social:

e La Compaifiia firmd acuerdos de colaboracidn con las comunidades locales para priorizar la
contratacién de trabajadores residentes, asi como para promover la ejecucion de contratos
de servicios con empresas locales. Como resultado de estos compromisos, el 57% de los
trabajadores directos empleados en la Compaiiia pertenecen a la zona préxima del Concello
de Viana do Bolo, porcentaje que aumenta al 71% cuando se amplia el radio a sus
alrededores.

e Se acuerda que al menos el 30% del personal a emplear por los diferentes contratistas de la
Compainiia (servicios contratados con empresas de la zona, como servicio de comedor, obra
civil, movimiento de tierras, etc.) sea personal local. En consecuencia, el 82% de las
personas que directa e indirectamente trabajan en la mina son del concejo de Viana do Bolo
y su entorno inmediato.

e Esto se tradujo en la creacidn de mds de 70 puestos de trabajo directos y 30 indirectos al
iniciar las operaciones tras décadas de declive econdmico y despoblacién. La empresa
seguird creando puestos de trabajo en una zona rural gravemente degradada.

e Ademds, la Compaiiia organiza visitas periddicas de becarios con la Escuela de Viana do
Bolo y colabora con el instituto local para crear centros de formacion profesional, ayudando
asi a los estudiantes de la provincia a desarrollar una formacion no sélo tedrica sino
también practica a través de la Compaiiia.
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Durante el poco tiempo que la empresa lleva en activo, SMS ha sido reconocida con
numMerosos premios:

e Mencionado en la Plataforma Industrial de Economia Circular del sitio Business Europe
desde abril de 2017 por explotacidon sostenible de residuos mineros.

e Fue seleccionada para participar en un estudio europeo de apoyo a la elaboraciéon de la guia
de buenas practicas en los planes de gestidn de residuos de las industrias extractivas.

e La Compaifiia ha sido reconocida por la UE como empresa ejemplar de buenas practicas en
economia circular, siendo uno de los 10 ejemplos de proyectos europeos, desarrollando un
apartado propio en el Informe Science for Policy 2019 del Centro Comun de Investigacién de
la Comisién Europea JRC, para reflejar las buenas practicas en la recuperacién de materias
primas criticas.

e Hemos sido invitados a participar en varios talleres organizados por organizaciones
europeas, como el grupo operativo de la Asociacién Europea para la Innovaciéon en
Materias Primas (DG Grow).

e Asociado a Mineria Sostenible de Galicia desde febrero de 2019.

e Hasido una de las 25 empresas reconocidas en los Premios Europeos de Medio Ambiente a
la Empresa en la edicion EBAE 2019/2020, seleccionada entre 115 empresas candidatas. Se
trata de unos galardones para aquellas empresas que combinan con éxito la viabilidad
econdmica de sus negocios con la proteccién del medio ambiente.

Ademas, SMS ha participado en proyectos y asociaciones europeas para el desarrollo del
sector de las materias primas criticas, desde el punto de vista de la sostenibilidad y la
economia circular:

e Participante en el proyecto H2020 TARANTULA de la Comisién Europea para recuperar
materias primas criticas a partir de residuos mineros, mediante procesos metalurgicos
respetuosos con el medio ambiente, sostenibles y de bajo coste.

e Miembro de la Alianza Europea de Materias Primas (ERMA) desde diciembre de 2020.

e Miembro del grupo operativo DG Grow de la Asociacién Europea de Innovacién (EIP, por sus
siglas en inglés) desde junio de 2021.

En cuanto al consumo de energia, la empresa mantiene conversaciones avanzadas con dos

grupos en relacién con la generacion de energia edlica y fotovoltaica, lo que permitira acceder
a subvenciones publicas y a un excedente de energia que la empresa puede vender para
contribuir a reducir su huella de carbono.

19. Factores de riesgo

La exploracion, el desarrollo y la extraccién de metales preciosos implican numerosos riesgos
inherentes derivados de las condiciones econdmicas de las distintas zonas de explotacion.
Como tal, la Compaiia esta sujeta a varios riesgos financieros, operativos y politicos que
podrian tener un impacto significativo en su rentabilidad y niveles de flujos de caja operativos.
Aunque la Compaiia evalla y minimiza estos riesgos aplicando elevados estandares
operativos, incluida una cuidadosa gestidon y planificacion de sus instalaciones, contratando
personal cualificado y desarrollando sus competencias mediante programas de formacion y
desarrollo, estos riesgos no pueden eliminarse.
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Dichos riesgos incluyen, entre otros:

1. Riesgos de liquidez

Volatilidad del precio de los minerales

Futuros indices de produccién

Riesgos de financiacion: Endeudamiento de la empresa
Pactos restrictivos en el endeudamiento

Mercados mundiales y condiciones econdmicas actuales
Disponibilidad y coste de los suministros

Exploracion, desarrollo y explotacion

© e Nk WN

Cambios en la legislacion
medioambiental

10. Riesgos mineros y riesgos de seguros
11. Cambios en la legislacién
12. COVID-19

Si cualquiera de estos riesgos se materializa en hechos o circunstancias reales o se producen
otros posibles riesgos e incertidumbres adicionales de los que la Compafiia tiene conocimiento
en la actualidad o que considera importantes en relacidon con la actividad de la Compaiiia, es
probable que los activos, pasivos, situacion financiera, resultados de las operaciones (incluidos
los resultados futuros de las operaciones), negocios y perspectivas empresariales de la
Compaiiia se vean afectados de forma sustancial y adversa. En tales circunstancias, los precios
de los valores de la Compafiia podrian bajar y los inversores podrian perder la totalidad o parte
de su inversion.

Dada la incertidumbre sobre la duracién y las consecuencias de la situacion provocada por el
COVID-19, no es posible determinar con exactitud los impactos potenciales que tendrd para la
entidad. Sin embargo, el Consejo de Administracion esta analizando los diferentes escenarios y
estd llevando a cabo acciones mitigadoras. La empresa considera que su situacion financiera es
tal que no se enfrenta a problemas de empresa en funcionamiento en un futuro previsible.

Entre los factores significativos de 2021 que mitigaron los riesgos financieros cabe citar los
siguientes:

1. Durante la segunda mitad de 2021, SMEI se constituyé en Canada como vehiculo para
obtener una cotizacidon en bolsa y financiacion para SMS vy, en julio de 2021, de
conformidad con la Transaccion Vend-in, los accionistas de SMS intercambiaron sus
acciones de SMS por acciones de SMEI, convirtiendo asi a SMS en una filial de propiedad
absoluta de SMEI. El 24 de agosto de 2021, SMEI anuncié que habia firmado un acuerdo de
intercambio de acciones con Buccaneer en virtud del cual SMEI completaria la Transaccién
RTO mediante el intercambio de acciones con Buccaneer, como resultado del cual los
accionistas de SMEI obtendrian el control de Buccaneer. Conjuntamente con la Transaccion
RTO y de conformidad con la Financiaciéon, a 30 de septiembre de 2021, SMEI habia
recaudado 4.156.988 euros en financiacién de capital para apoyar las operaciones de SMS.

2. Con posterioridad al cierre del periodo, SMEI ha cerrado otro tramo de la financiacién,
obteniendo €542.373.

3. SMSy la Compaifiia suscribieron un préstamo participativo de EUR5,0 millones.
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