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STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
Estados Financieros Intermedios Resumidos

a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Sin auditar)

31jun 2022 31l dic 2021
Notas $ $
Activos
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.530.790 2.235.716
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 1.381.385 1.500.876
Existencias 8 241.106 218.331
Otros activos corrientes 95.163 94.402
Total activo circulante 3.248.444 4.049.325
Activos no corrientes:
Inmovilizado material 6 21.497.461 22.513.368
Exploracion y evaluacion 5 2.566.990 2.788.050
Otros activos 355.612 374.204
Activos por derecho de uso 7 194.237 223.203
Total activo 27.862.744 29.948.150
Pasivo y fondos propios
Pasivo circulante:
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.726.313 2.482.826
Parte a corto plazo del pasivo a largo plazo 10 849.916 925.313
Total pasivo corriente 3.576.229 3.408.139
Pasivo no corriente:
Pasivo a largo plazo 10 3.126.409 4.147.253
Pasivo por desmantelamiento 13 1.895.464 794.131
Total pasivo 8.598.102 8.349.523
Fondos propios:
Capital social 12 40.817.960 40.817.960
Otras reservas 3.819.628 3.800.673
Otras pérdidas globales acumuladas 12 (4.165.352) (2.610.876)
Déficit (21.207.594) (20.409.130)
Total fondos propios 19.264.642 21.598.627
Total pasivo y fondos propios 27.862.744 29.948.150

Compromisos y contingencias (notas 1, 13y 17)
Eventos posteriores (nota 12)

En nombre del Consejo de Administracion:

“Campbell Becher”
Consejero (firmado)

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados resumidos

“Miguel de la Campa”

Consejero (firmado)



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Estados intermedios consolidados resumidos de pérdidas y ganancias globales
para los tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Sin auditar)

Tres meses finalizados 30 jun Seis meses finalizados 30 jun

2022 2021 2022 2021
Notas $ $ $ $
Ingresos 4.688.264 1.699.731 5.772.483 2.002.944
Variacion de existencias productos terminados y en curso de fabricacién (25.663) (151.235) 55.371 (151.235)
Materias primas y otros consumibles (574.182) (168.678) (783.071)  (217.747)
Suministros (929.979) (246.055) (1.206.935)  (344.465)
Beneficios antes de gastos y otros 3.158.440 1.133.763 3.837.848 1.289.497
Gastos:
Gastos de depreciacién y amortizacion 6,7 (320.530) (427.777) (720.726) (843.146)
Gastos de personal 11b (614.012) (424.321) (1.204.797) (820.993)
Pagos basados en acciones 12 - - (18.955) -
Otros gastos de explotacion 1lc (1.433.464) (570.894) (2.834.337) (946.012)
Total gastos (2.368.006) (1.422.992) (4.778.815) (2.610.151)
Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros 38.478 5.153 174.530 6.111
Gastos financieros (112.298) (100.124) (143.981) (235.668)
Otros ingresos 96.632 206.765 111.954 230.981
Total otros ingresos (gastos) 22.812 111.794 142.503 1.424
Ingresos (pérdidas) netos 813.246 (177.435) (798.464) (1.319.230)
Otros ingresos (pérdidas) globales
Partidas reclasificables a pérdidas y ganancias
en periodos posteriores:
Ajuste por conversion de moneda extranjera (1.197.698) 373.871 (1.554.476) 680.025
Ingresos (pérdidas) globales (384.452) 196.436  (2.352.940) (639.205)
Ganancias (pérdidas) por accion (basicas) 19 0,003 (0,001) (0,003) (0,0112)
Ganancias (pérdidas) por accion (diluidas) 19 0,003 (0,001) (0,003) (0,0112)
Media ponderada de acciones en circulacion (basicas) 19 236.471.333 141.648.110 236.471.333 120.632.618
Media ponderada de acciones en circulacion (diluidas) 19 240.031.882 141.648.110 236.471.333 120.632.618

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados resumidos



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Estados Intermedios Consolidados Resumidos de Cambios en el Patrimonio Neto (Déficit)

para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresados en délares estadounidenses)
(Sin auditar)

Capital social y Ajuste
prima de emisién Otros fondos Otras por cambio
propios reservas de divisas Déficit Total
$ $ $ $ $ $
Saldo a 31 de diciembre de 2020 16.762.382 (9.228.261) 374.914 (1.462.728) (8.491.771) (2.045.464)
Acciones emitidas 19.897.266 - - - - 19.897.266
Pérdida global total del periodo - - - 680.025 (1.319.230) (639.205)
Saldo a 30 de junio de 2021 36.659.648 (9.228.261) 374.914 (782.703) (9.811.001)  17.212.597
Saldo a 31 de diciembre de 2021 40.817.960 - 3.800.673 (2.610.876)  (20.409.130) 21.598.627
Remuneracion basada en acciones (nota 12) - - 18.955 - - 18.955
Pérdida global total del periodo - - - (1.554.476) (798.464) (2.352.940)
Saldo al 30 de junio de 2022 40.817.960 - 3.819.628 (4.165.352)  (21.207.594) 19.264.642

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados resumidos



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Estados intermedios consolidados resumidos de flujos de efectivo
para los tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresados en doélares estadounidenses)

(Sin auditar)

Seis meses finalizados 30 jun

2022 2021
$ $
Efectivo generado por (utilizado en):
Actividades de explotacién
Ingresos netos (pérdidas) (798.464) (1.319.230)
Partidas que no implican efectivo:
Gastos de depreciacion y amortizacion 720.726 843.146
Ingresos financieros (174.530) (6.111)
Gastos financieros 143.981 235.668
Pagos basados en acciones 18.955 -
Otros ingresos y pérdidas (55.371) 151.235
Variacién neta del capital circulante no corriente
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 180.106 (114.054)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 275.152 (74.445)
Impuesto sobre beneficios pagado (45.229) 15.360
Efectivo neto procedente de (utilizado en) actividades de explotacion 265.326 (268.431)
Actividades de inversion
Adiciones al inmovilizado material (514.821) (7.860)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (514.821) (7.860)
Actividades de financiacion
Recursos procedentes de créditos - 1.050.191
Reembolso de créditos (46.464) -
Reembolso de préstamos (376.893) (456.655)
Elementos principales de los pagos de arrendamientos (16.994) (1.854)
Efectivo neto procedente de (utilizado en) actividades de financiacién (440.351) 591.682
Cambio de divisas en efectivo y equivalentes de efectivo (15.080) 17.845
Variacion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (704.926) 333.236
Saldo al inicio del periodo 2.235.716 231.181
Saldo al final del periodo 1.530.790 564.417
Efectivo y equivalentes de efectivo a 30 de junio de 2022 y 2021
Depésitos bancarios a corto plazo 1.502.685 2.017.013
Efectivo 28.105 (1.452.596)
1.530.790 564.417
Informacién complementaria sobre el flujo de efectivo
Acciones emitidas para liquidacion de deuda - 19.897.266

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados resumidos



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos

para los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

(Sin auditar)

1.

NATURALEZA DE LAS OPERACIONES Y EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Strategic Minerals Europe Corp. (la “Compafia” o “Strategic”), anteriormente Buccaneer
Gold Corp. (“Buccaneer”), es una empresa que cotiza en bolsa, dedicada a la adquisicion,
exploracion y evaluacion y explotacion de propiedades mineras. La Compafiia tiene su
sede en 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario, Canad4, M5H 2V1. La Compaiia
también cuenta con oficinas en Madrid, Espafia. A través de su filial al 100%, Strategic
Minerals Spain, S.L., Strategic posee derechos mineros en dos propiedades mineras, el
Proyecto Penouta (segun se define en el presente documento), situado en la provincia de
Ourense, al noroeste de Espafia, y el Proyecto Alberta Il (segun se define en el presente
documento), situado en la regién de Galicia, al noroeste de Espafia.

El 6 de diciembre de 2021, la Compafiia completdé una operacion de adquisicion inversa
(“Transaccion RTO”) con Strategic Minerals Europe Inc. (“SMEI”) mediante un intercambio
de acciones que dio lugar a que la Compafia se convirtiera en la sociedad matriz de
SMEI. SMEI se considera adquirente en la RTO. En consecuencia, las cifras histéricas de
estos estados consolidados provisionales resumidos de resultados financieros
representan las de SMEI, ya que es la adquirente contable considerada.

Las acciones de la Compafiia cotizan en el Neo Exchange Inc. (“NEO”) bajo el simbolo
“SNTA” y en el mercado abierto de la Bolsa de Francfort (“FSE”) con el simbolo “26K0”. El
25 de julio de 2022, las acciones ordinarias de la Compafiia comenzaron a cotizar en el
mercado OTCQB bajo el simbolo “SNTAF".

El 14 de julio de 2021, SMEI celebr6é un acuerdo de adquisicién con Strategic Minerals
Spain S.L. (“SMS”), por el cual SMEI emitié 200.000.000 acciones y 1.252.395 garantias
de compra de acciones a cambio de todas las acciones emitidas y en circulacion de SMS
(la “Vend-in”). Como resultado de la transaccion, los antiguos accionistas de SMS
controlan SMEI. SMEI participa, a través de su participacion en SMS, en determinadas
actividades mineras y de exploracién en Espafia (Notas 5 y 6). La operacién de venta
constituyd una reestructuracion de SMS, ya que no se produjo ningun cambio sustancial
en la propiedad de SMS. En consecuencia, el nUmero de acciones en circulacion antes de
la operacion de compraventa se ha representado retrospectivamente como el nimero de
acciones emitidas en relacion con la operacién de compraventa.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados resumidos de la Compafia
fueron aprobados y autorizados para su publicacion por el Consejo de Administracion el
11 de agosto de 2022 y se han elaborado conforme a los principios contables aplicables a
una empresa en funcionamiento, que asumen que la Compafila continuara en
funcionamiento en un futuro previsible y podréa realizar sus activos y liquidar sus pasivos
en el curso normal de sus operaciones a medida que venzan.



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos

para los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresado en délares estadounidenses)
(Sin auditar)

La Compaiiia ha incurrido en una pérdida de $798,464 para los seis meses terminados el
30 de junio de 2022 ($1.319.230 al 30 de junio de 2021) y tiene un déficit de capital
circulante de $327.785 al 30 de junio de 2022 (superavit de capital circulante de $641.186
al 31 de diciembre de 2021).

El estado de la Compafia como empresa en funcionamiento depende de la obtencion de
los fondos necesarios a través de la emision de capital o deuda, o a través de flujos de
efectivo suficientes de las operaciones. Estas cuestiones representan incertidumbres que
arrojan dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento.

El negocio de la mineria y la exploracion de minerales implica un alto grado de riesgo y
no se puede asegurar que los programas de exploracion actuales den lugar a
operaciones mineras rentables. La continuidad de la Compafia depende de la
preservacion de sus intereses en las propiedades subyacentes, el inicio de las
operaciones mineras y el logro de operaciones rentables, la capacidad de la Compafiia
para obtener financiacién adicional, si es necesario, o alternativamente de la capacidad
de la Compafiia para disponer de sus intereses en condiciones ventajosas.

En 2022, la Compafia inici6 operaciones mineras en la seccién del Proyecto Penouta
identificada por el permiso de la seccién C n° 4880.1 (“Seccién C”). La direccién espera
gue el éxito de la explotacion de esta parte del Proyecto Penouta se traduzca en
beneficios y flujos de efectivo para continuar con dichas operaciones. No puede
garantizarse que las operaciones mineras en la Seccion C den lugar a tales operaciones
rentables y flujos de efectivo positivos.

Estos estados financieros intermedios consolidados resumidos no incluyen los ajustes
gue serian necesarios en caso de que la Compafiia no pudiera continuar como empresa
en funcionamiento. Dichos ajustes podrian ser importantes.

2. DECLARACION DE CONFORMIDAD

Los presentes estados financieros intermedios consolidados no auditados de la
Compaiiia y su filial han sido elaborados de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34, (“NIC 34”), Informacién financiera intermedia. Estos estados financieros
consolidados provisionales no se ajustan en todos sus aspectos a los requisitos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

3. CRITERIOS DE ELABORACION
Criterios parala consolidacion

Los presentes estados financieros intermedios consolidados comprenden los resultados
financieros de la Compafiia, incluidas las filiales que posee al 100%, como sigue:



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos

para los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresado en délares estadounidenses)
(Sin auditar)

Entidad Propiedad/funcién | Domicilio social Moneda funcional

Strategic Minerals Europe Corp
(anteriormente,

“Buccaneer Gold Corp’) Corporativa Canada Délar canadiense
Strategic Minerals Europe Inc. (“SMEI”) Corporativa Canada Dolar canadiense
- constituida el 17 de junio de 2021

Strategic Minerals Spain S.L. (“SMS”) Proyecto Penouta Espafia Euro

- constituida el 22 de diciembre de 2011

Todos los saldos y transacciones importantes entre empresas se han eliminado en la
consolidacion.

Las filiales son aquellas entidades que controla Strategic. Existe control cuando la
Compafiia esta expuesta o tiene derechos sobre los rendimientos variables de la filial y
tiene la capacidad de afectar a dichos rendimientos a través de su poder sobre la filial. El
control se define como los derechos existentes que otorgan a la Compafiia la capacidad
de dirigir las actividades relevantes de la filial. Las filiales se consolidan por integracion
global a partir de la fecha en que la Compafia obtiene el control y se desconsolidan a
partir de la fecha en que cesa dicho control.

Criterios de valoracién

Los presentes estados financieros han sido elaborados aplicando el criterio de coste
historico, excepto para determinados instrumentos financieros contabilizados a su valor
razonable. Asimismo, los presentes estados financieros han sido elaborados siguiendo el
criterio contable del devengo, excepto en lo relativo a la informacion sobre flujos de
efectivo.

Moneda funcional y de representacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan en
dolares estadounidenses (‘USD” o “$”). Cada una de las filiales de la Compaiiia
determina su propia moneda funcional basandose en el entorno econémico principal en el
gue opera la filial y se indica en la base de consolidacién mencionada anteriormente.

Empresas del grupo

Los resultados y la situacién financiera de las entidades del grupo cuya moneda funcional
es distinta de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion del
siguiente modo:

i. los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera presentado se
convierten al tipo de cambio de cierre a fecha de dicho estado de situacién
financiera;



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos

para los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021

(Expresado en délares estadounidenses)

(Sin auditar)
ii. los ingresos y gastos de cada estado consolidado de operaciones y flujos de
efectivo para los afios presentados se convierten a los tipos de cambio medios (a
menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de
los tipos vigentes en las fechas de las transacciones, en cuyo caso los ingresos y
gastos se convierten al tipo vigente en las fechas de las transacciones);

iii. los componentes del patrimonio neto se convierten a los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones correspondientes o a los tipos de cambio
medios cuando ello constituye una aproximacion razonable del efecto acumulado
de los tipos vigentes en las fechas de las transacciones, y no se vuelven a
convertir; y

iv. todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en otros ingresos
(pérdidas) globales.

Cuando un negocio en el extranjero se enajena parcialmente o se vende, las diferencias
de cambio que se registraban en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada como parte de la ganancia o pérdida en la venta.

A partir del 31 de diciembre de 2021, la Compafia cambié su moneda de presentacion
del euro (‘EUR” o “€”) al délar estadounidense. La Compafia espera que este cambio
facilite la comparacion con otras empresas mineras y de recursos. El cambio en la
moneda de presentaciéon representa un cambio voluntario en la politica contable.

Uso de juicios y estimaciones:

La elaboracién de los presentes estados financieros consolidados intermedios conforme a
las NIIF requiere que la Direccion realice ciertas estimaciones, juicios e hipétesis sobre
hechos futuros que afectan a los importes consignados en los estados financieros y en
las notas correspondientes a los estados financieros. Aunque estas estimaciones se
basan en el mejor conocimiento de la Direcciébn sobre el importe, el suceso o las
acciones, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones y estas diferencias
podrian ser significativas.

Las é&reas que requieren que la Direccion realice juicios, estimaciones e hipotesis
significativos para determinar los valores contables incluyen son las mismas que las
descritas en los estados financieros anuales mas recientes de la Compafiia, que pueden
consultarse en el perfil SEDAR de la Compafia en www.SEDAR.com.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros siguen las mismas politicas contables y métodos de
aplicacion que los estados financieros anuales méas recientes de la Compafia. En
consecuencia, deben leerse conjuntamente con los estados financieros anuales
consolidados més recientes de la Compafiia a 31 de diciembre de 2021.

Pronunciamientos contables adoptados recientemente


http://www.sedar.com/

STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos

para los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021
(Expresado en délares estadounidenses)
(Sin auditar)

Durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2022, la Compafia adopto las siguientes
modificaciones. Estas nuevas normas y modificaciones no tuvieron ningln impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Se modifico la NIIF 3 Combinaciones de negocios (“NIIF 3”). Las modificaciones
introducen nuevas excepciones a los principios de reconocimiento y valoracion de la NIIF
3 para garantizar que la actualizacion de las referencias al marco conceptual revisado no
modifique qué activos y pasivos cumplen los requisitos para su reconocimiento en una
combinacién de negocios. La entidad adquirente debe aplicar la definicion de pasivo de la
NIC 37 -en lugar de la definicibn del marco conceptual- para determinar si existe una
obligacion presente en la fecha de adquisicion como consecuencia de hechos pasados.
Para una tasa en el &mbito de la CINIIF 21, la adquirente deberia aplicar los criterios de la
CINIIF 21 para determinar si el suceso que da lugar a la obligacién de pagar la tasa ha
ocurrido en la fecha de adquisicion. Ademas, las modificaciones aclaran que la adquirente
no debe reconocer un activo contingente en la fecha de adquisicién.

Se maodificé la NIC 16 Inmovilizado material (“NIC 16”). Las modificaciones introducen
una nueva orientacién, de forma que los ingresos procedentes de la venta de elementos
antes de que el inmovilizado material correspondiente esté disponible para el uso previsto
ya no pueden deducirse del coste. En su lugar, dichos ingresos deben reconocerse en la
cuenta de pérdidas y ganancias, junto con los costes de produccion de dichos elementos.

Se modificd la NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes (“NIC
37”). Las modificaciones aclaran que, al evaluar si un contrato es oneroso, el coste de su
cumplimiento incluye todos los costes directamente relacionados con el contrato (es decir,
un enfoque de coste total). Estos costes incluyen tanto los costes incrementales del
contrato (es decir, los costes que una empresa evitaria si no tuviera el contrato) como una
asignaciéon de otros costes directos incurridos en actividades necesarias para cumplir el
contrato (por ejemplo, gestion y supervision del contrato, o depreciacion del equipo
utilizado para cumplir el contrato).

Futuros cambios en los pronunciamientos contables

Varias normas nuevas y modificaciones de normas e interpretaciones aun no son efectivas
para el periodo finalizado el 30 de junio de 2022 y no se han aplicado en la elaboracién de
estos estados financieros. Muchas no son aplicables o no tienen un impacto significativo para
la Companfia y han sido excluidas. Las siguientes no han sido adoptadas y estan siendo
evaluadas para determinar su impacto en la Compafiia.

NIC 1 Presentacion de estados financieros (“NIC 1”). Se modific6 en enero de 2020 para
ofrecer un enfoque mas general de la clasificacion de los pasivos con arreglo a la NIC 1
basado en los acuerdos contractuales vigentes en la fecha de presentacién de la informacion.
Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes
se basa Unicamente en el derecho de la Compafia a aplazar la liquidacién en la fecha de
presentacién de la informacion. Este derecho debe ser incondicional y sustancial. Las
modificaciones también aclaran que la transferencia de los instrumentos de patrimonio propio
de una empresa se considera liquidacion de un pasivo, a menos que se derive del ejercicio de
un derecho de aplazamiento.



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos
para los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021

(Expresado en délares estadounidenses)
(Sin auditar)

En febrero de 2021, el IASB publicé “Informacién a revelar sobre politicas contables” con
modificaciones que pretenden ayudar a los preparadores a decidir qué politicas contables
revelar en sus estados financieros. Las modificaciones entraran en vigor para los ejercicios
anuales que comiencen el 1 de enero de 2023.

NIC 8. En febrero de 2021, el CNIC publicé la “Definicidn de las estimaciones contables” para
ayudar a las entidades a distinguir entre politicas contables y estimaciones contables. Las
modificaciones entraran en vigor para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de
2023.

EXPLORACION Y EVALUACION

A 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la Compafiia, a través de SMS, es titular de
los derechos mineros de la seccién C y de la seccién B de la concesion minera n°® 61
(“Seccion B” vy, junto con la seccion C, el “Proyecto Penouta”), que se encuentran en el
noroeste de la provincia espafiola de Ourense, y de los intereses mineros identificados por la
seccion C del permiso de investigacion n® 5186 (el “Proyecto Alberta II”), que se encuentra en
la region de Galicia, en el noroeste de Espafa. A continuaciéon se presenta un resumen del
valor neto contable incluido en Exploracion y Evaluacion:

Valor neto contable (USD) Proyecto Alberta Il Proyecto Penouta Total
Saldo 31 de diciembre de 2020 1.288.177| 1.722.897 3.011.074
Efecto de las diferencias de cambio (95.412 (127.612 (223.024)
Saldo 31 diciembre 2021 1.192.765 1.595.285 2.788.050
Efecto de las diferencias de cambio (94.573 (126.487 (221.060)
Saldo 30 de junio de 2022 1.098.192 1.468.798 2.566.990

No se produjeron cambios en los activos de exploracién y evaluacion durante los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021 que no fueran consecuencia de
la conversién de moneda extranjera.

No se ha producido ninguna pérdida de valor de los activos de exploracién y evaluacion
durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021.

INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material de la Compafiila estd generalmente relacionado con sus
explotaciones mineras, situadas al norte de la localidad de Penouta, en el Concello de
Viana do Bolo, Espafia. Como se ha indicado anteriormente, el Proyecto Penouta
comprende dos proyectos:

a) La seccion B (una concesion de explotacién), en la que la Compafiia ha estado
procesando estériles histéricos; y

b) Seccidén C (una concesion de explotacion): en junio de 2022, la Compafiia obtuvo una
concesion definitiva que le permitira explotar los recursos minerales durante 30 afios,
renovable hasta 75 afos.
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La estimacién inicial del valor actual neto de las obligaciones asumidas como
consecuencia del desmantelamiento o retirada y otras asociadas al activo, como los
costes de rehabilitacion, se ha capitalizado y registrado como instalaciones técnicas y
Intermedios Consolidados

otros activos materiales en

Resumidos a 30 de junio de 2022.

los Estados Financieros

A 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el resumen del valor neto contable es el

siguiente:
Instalaciones
Técnicas y otros Activos en Concesiones Aplicaciones
ACTIVOS (USD) Infraestructura Activos materiales| construccién administrativas informaticas Total
Saldo a 31 diciembre de 2020 1.494.420 11.405.131 67.247 12.390.757 432,201 25.789.756
Altas - 39.715 4.694.348 - - 4,734,063
Bajas - (88.211 - - (363.021 (451.232)
Efectos de la diferencia de cambio (110.689) (842.788 (195.438) (917.759 (17.285! (2.083.959)
Saldo a 31 diciembre de 2021 1.383.731 10.513.847 4.566.157 11.472.998 51.895 27.988.628
Altas - 1.285.725 381.161 - 4.830 1.671.716
Efectos de la diferencia de cambio (109.713) (889.745 171.140 (1.622.373 (4.325 (2.455.016)
Saldo a 30 de junio de 2022 1.274.018 10.909.827 5.118.458 9.850.625 52.400 27.205.328
’Ins!alaciones Activos en Concesiones Aplicaciones
Infraestructura ATefcnlcas VIOF";S construccion administrativas informéticas Total
Amortizacién acumulada (USD) ctivos materiales

Saldo 31 diciembre 2020 (237.094) (1.863.134) (2.065.122) (432.201) | (4.597.551)
Altas (55.968) (613.304) (993.556) - (1.662.828)
Bajas - 30.050 - 363.021 393.071
Efectos de la diferencia de cambio 19.832 161.661 193.270 17.285 392.048
Saldo 31 diciembre 2021 (273.230) (2.284.727) (2.865.408) (51.895) (5.475.260)
Altas (25.636) (309.408) (361.505) (611) (697.160)
Efectos de la diferencia de cambio 22.783 137.549 300.080 4.141 464.553
Saldo a 30 de junio de 2022 (276.083) (2.456.586) (2.926.833) (48.365) | (5.707.867)
Valor neto contable 30-jun-22 31-dic-21
Infraestructura 997.935 1.110.501
Instalaciones técnicas y otros activos materiales 8.453.241 8.229.120
Inmovilizado en curso 5.118.458 4.566.157
Concesiones administrativas 6.923.792 8.607.590
Aplicaciones informaticas 4.035 -
Total neto 21.497.461 | 22.513.368

Los activos en curso representan una inversion

en nuevos equipos de mineria y

trituracion que se reclasificardn como instalaciones técnicas y otros activos materiales

una vez finalizados.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO

La Compafiia tiene ciertos contratos de arrendamiento relacionados con locales y
terrenos. Los arrendamientos tienen vigencia hasta 2025.
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Activos por derecho de uso (USD) Total
Saldo 31 de diciembre de 2020 628.434
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera (46.547)
Saldo 31 diciembre 2021 581.887
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera (46.137)
Saldo 30 de junio de 2022 535.750
Amortizacién acumulada derechos de uso (USD) Total
Saldo 31 de diciembre de 2020 (347.721)
Amortizacion (38.271)
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera 27.308
Saldo 31 de diciembre de 2021 (358.684)
Amortizacién (23.566)
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera 40.737
Saldo 31 de diciembre de 2020 (341.513)
Valor neto contable (USD) 30 junio 2022 | 31 diciembre 2021
Activos por derecho de uso 194.237 223.203
Total neto 194.237 223.203

8. EXISTENCIAS

Las existencias comprenden lo siguiente:

Existencias (USD) 30 junio 2022| 31 diciembre 2021
Productos terminados 208.351 168.780
Materiales y suministros 32.755 49.551
Total 241.106 218.331

Los productos terminados al 30 de junio de 2022 contenian concentrados de estafio y
tantalio por un importe de $125.702 y $82.649 respectivamente ($154.530 y $14.250 a 31
de diciembre de 2021).

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se componen de:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 30 junio de 2022 | 31 de diciembre de 2021
(USD)
Deudores comerciales 717.431 703.633
Impuestos por cobrar (IVA) 663.954 797.243
Total 1.381.385 1.500.876

10. PASIVO A LARGO PLAZO

El siguiente cuadro resume las obligaciones pendientes a 30 de junio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021:
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En USD 30 junio de 2022 |31 de diciembre de 2021
Préstamos bancarios 2.537.128 3.137.720
Subvenciones publicas 419.057 578.421
Acuerdos con proveedores 760.996 1.052.480
Pasivos por arrendamientos 259.144 303.738
Préstamos de partes vinculadas - 207
Total 3.976.325 5.072.566
Menos: porcién corriente (849.916) (925.313)
Pasivo alargo plazo 3.126.409 4.147.253

Préstamos bancarios

La Compainiia tiene préstamos con varias instituciones financieras que son pagaderos
trimestralmente. Los saldos pendientes a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021
son los siguientes:

30 de junio de 2022 (USD) Fecha inicio Fechavencimiento  Garantizado Tlp(;;zl:‘res cortiaplzllj:zz IargS:IF?IZzZ Total

Préstamo (a) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 36.670 94.939 131.609
Préstamo (b) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 38.827 97.068 135.895
Préstamo (c) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 18.832 48.759 67.591
Préstamo (d) Marzo 2020 Diciembre 2025 Garantizado 2,00% 513.937 1.330.605 1.844.542
Préstamo (e) Diciembre 2020 Septiembre 2025 No 2,50% 41.392 96.991 138.383
Préstamo (f) Octubre 2020 Abril 2025 No 2,30% 29.768 61.349 91.117
Préstamo (g) Septiembre 2020 Octubre 2025 No 2,25% 36.568 88.591 125.159
Otras deudas a corto plazo Enero 2022 No - 2.832 - 2.832
Total 718.826 1.818.302 24537.12§|
31 de diciembre de 2021 (USD) Fechainicio  Fechavencimiento  Garantizado Tipo interés Saldo a Saldo a Total

anual corto plazo largo plazo

Préstamo (a) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 39.432 123.128 162.560
Préstamo (b) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 42.171 126.513 168.684
Préstamo (c) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 20.252 63.236 83.488
Préstamo (d) Marzo 2020 Diciembre 2025 Garantizado 2,00% 552.653 1.725.680 2.278.333
Préstamo (e) Diciembre 2020 Septiembre 2025 No 2,50% 44.400 127.962 172.362
Préstamo (f) Octubre 2020 Abril 2025 No 2,30% 32.011 82.878 114.889
Préstamo (g) Septiembre 2020 Octubre 2025 No 2,25% 39.273 116.190 155.463
Otras deudas a corto plazo - Enero 2022 No - 1.941 - 1.941
[Total 772.133 2.365.587 3.137.720

Subvenciones publicas

En enero de 2019, la Compafiia recibi6 una subvencién equivalente a $564.917 del
Ministerio de Ciencia e Innovacién de Espafa que tenia un periodo de 3 afios antes del
inicio del reembolso. Durante los seis meses finalizados el 30 de junio de 2022, se realiz6
un reembolso total de $81.649 contra esta subvencion. El principal a pagar en 12 meses
es de $65.603 y se ha reconocido como pasivo corriente a 30 de junio de 2022.

Acuerdos con proveedores

Durante 2020, se alcanzaron acuerdos de pago aplazado con proveedores con saldos
pendientes superiores a €15.000 ($17.026). Los pagos estan programados en plazos
trimestrales (19 trimestres) hasta 2025. La parte corriente de $333.268 se incluye en el
saldo de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ a 30 de junio de 2022
($454.176 a 31 de diciembre de 2021.
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Los reembolsos previstos derivados de acuerdos con los proveedores son los siguientes:

| En EUR Total 2023 2024 2025 |
Acuerdos con proveedores  728.157 149.447 348.503 230.207
| Total 728.157 149.447 348.503 230.207 |
| En USD Total 2023 2024 2025 |
Acuerdos con proveedores  760.996 156.187 364.220 240.589
| Total 760.996 156.187 364.220 240.589 |

Pasivos por arrendamiento

Pasivos por arrendamiento (en USD)

Pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de 2020 387.475
Gastos por intereses 11.591
Pagos por arrendamiento (81.714)
Efecto de las diferencias de cambio (13.614)
Pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de 2021 303.738
Gastos por intereses 4.464
Pagos por arrendamiento (73.866)
Efecto de las diferencias de cambio 24.808
Pasivos por arrendamiento a 30 de junio de 2022 259.144

La Compaifiia utiliz6 una tasa de descuento del 3% para determinar el valor actual de

los pagos por arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento (USD) 30-jun-22 | 31-dic-21
Pasivo corriente por arrendamiento 65.487 70.341
Parte a largo plazo del pasivo por arrendamiento 193.657 233.397

259.144 303.738

Préstamos de partes vinculadas

Al 30 de junio de 2022 los préstamos de partes vinculadas ascendian a $0,00 ($207,00 a

31 de diciembre de 2021).

Las futuras obligaciones de tesoreria programadas de la Compafia al 30 de junio de

2022 son las siguientes:

Obligaciones de tesoreria (USD) 1 afio 1-3 afios Méas de 3 afios Total
Préstamos bancarios 762.207 1.879.870 - 2.642.077
Subvenciones publicas 76.080 228.239 152.159 456.478
Acuerdos con proveedores - 760.996 - 760.996
Pasivo por arrendamiento 73.548 204.673 - 278.221
Total 911.835 3.073.778 152.159 4.137.772
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11. INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos
Tres meses | Seis meses | Seis meses
Tres meses S o 2
Ingresos Lo finalizados | finalizados @ finalizados
finalizados 30 U U SO
(USD) UNio 2022 30 junio 30 junio 30 junio
J 2021 2022 2021
2022 2021 2022 2021
Ventas 4.688.264 1.699.731 5.772.483 2.002.944
Total 4.688.264 1.699.731 5.772.483 2.002.944

12.

b) Gastos de personal

El desglose de los gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Tres meses Tres meses
Gastos de personal (USD) finalizados 30 | finalizados 30
junio 2022 junio 2021

2022 2021

Sueldos y salarios 474.529 319.646

Indemnizaciones 1.259 483

Seguridad Social a cargo de la empresa 129.525 96.344

Otros gastos sociales 8.699 7.848

Total 614.012 424.321

c) Otros gastos de explotacién
Tres meses Tres meses
Otros gastos de explotacion (en USD) finalizados 30 | finalizados 30
junio 2022 junio 2021

2022 2021
Arrendamientos y canones 85.156 43.716
Reparaciones y mantenimiento 176.116 25.209
Servicios de profesionales independientes 438.739 217.121
Transporte - 1.568
Primas de seguros 5.581 26.852
Servicios bancarios y similares 5.934 3.666
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 11.59 -
Suministros (electricidad/gaséleo) 523.302 245.74
Gastos de administracion 16.348 -
Otros servicios 164.705 6.84
Otros impuestos 5.993 182
Total 1.433.464 570.894

CAPITAL SOCIAL
Autorizadas:
Acciones ordinarias: ilimitadas

Emitidas
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Seis meses
finalizados 30
junio 2022

2022
934.527

1.259
254.925
14.086
1.204.797

Seis meses
finalizados 30
junio 2022

2022
231.442

239.964
907.088
62

21.835
10.34
17.075
1.140.673
22.956
233.386
9.516
2.834.337

Seis meses
finalizados 30
junio 2021

2021
609.214

483
196.108
15.188
820.993

Seis meses
finalizados 30
junio 2021

2021

134.507
36.972
338.21

4.648
26.852
6.426

368.723
11.563

18.111
946.012
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13.

Acciones
ordinarias | Warrants
# #

Saldo a 31 de diciembre de 2020 4.554.162 -
Liquidacién de préstamo 4.610.652 -
Reestructuracion de SMS y SME 14 junio 2021 (9.164.814) -
Reestructuracién de SMS y SME 14 junio 2021 200.000.000 | 1.252.395
Colocacién privada 21 jul 2021 noviembre 2021 29.025.000 | 29.025.000
Honorarios asesoramiento colocacién privada 1.242.000 | 1.242.000
Emitidas en adquisicién inversa 6.204.333 | 1.551.083
Saldo a 31 de diciembre 2021 y junio 2022 236.471.333 | 33.070.478

Al 31 de diciembre de 2021 y al 30 de junio de 2022, SMEI tiene 236.471.333 acciones
ordinarias en circulacién, y 33.070.478 warrants ejercitables a CA$0,40 y vencimiento 16
de julio de 2026.

El 27 de julio de 2022, la Compafiia emiti6 62.500 acciones ordinarias a un consultor a un
precio estimado por accién de CA$0,24.

Plan de opciones sobre acciones

La Compafiia cuenta con un plan de opciones sobre acciones renovables (el “Plan") que
autoriza al Consejo de Administracidn a conceder opciones sobre acciones incentivadas a
consejeros, directivos, consultores y empleados, reservandose un maximo del 10% de las
acciones ordinarias emitidas para su emision en virtud del Plan. La duracion maxima de
las opciones es de 10 afios.

El 20 de enero de 2022, la Compafia concedié un total de 100.000 opciones sobre
acciones a determinados consultores, dando cada opcién al titular de la misma el derecho
a adquirir una acciéon ordinaria de la Compafiia a un precio de ejercicio de CA%$0,27.
Todas las opciones se hicieron efectivas inmediatamente después de la concesién. Todas
las opciones devengaron inmediatamente en la fecha de concesion y expiran en 5 afios.

El valor razonable de las opciones sobre acciones de $18.955 se determiné utilizando un
modelo de fijaciobn de precios Black-Scholes que incluia una volatilidad esperada del
120% basada en la volatilidad de empresas comparables, un tipo de interés sin riesgo del
1,68%, un precio de la accién de CA$0,29, una vida estimada de 5 afios y una
rentabilidad por dividendos del 0%.

PASIVOS POR DESMANTELAMIENTO

A 30 de junio de 2022, La Compafiia reconocié una provision para futuros costes estimados
de recuperacion asociados al Proyecto Penouta. La Compafiia habia presentado un plan de
cierre y rehabilitacion de la mina como parte del proceso para obtener la aprobacion de la
Xunta de Galicia (“Xunta”), para la concesion de explotacion en la Seccion C de la Mina de
Penouta. Como se describe en la nota 6, en junio de 2022, la Compaiiia recibi6 la aprobacién
de la Xunta. Como resultado, a 30 de junio de 2022, La Compaifiia registré un aumento de
aproximadamente $1,157 millones (equivalente a aproximadamente €1,107 millones al tipo de
cambio de 30 de junio de 2022) en su provision para desmantelamiento para reflejar una
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14.

revision de sus costes futuros esperados de cierre y recuperacion de minas. costes
relacionados con la explotacion minera existente dentro de la Seccién C (en base a lo
aprobado por la Xunta respecto a las explotaciones actuales).

Al 30 de junio de 2022, el pasivo futuro estimado de aproximadamente $1.895.464
($794.131 al 31 de diciembre de 2021), se desconté a una tasa del 2,31% (1,14% al 31
de diciembre de 2021) con fechas de reembolso previstas entre 2027 y 2052.

A medida que la Compafia continle con su programa de exploraciéon y desarrollo, y
trabaje hacia un futuro escenario de explotaciébn minera, las hipétesis subyacentes a la
provisidn de recuperacion se ajustaran en consecuencia.

Pasivos por desmantelamiento (USD) Total
Saldo a 31 de diciembre de 2020 848.933
Acrecion 8.418
Efecto de las diferencias de cambio (63.220)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 794.131
Cambios en estimaciones 1.156.895
Acrecion 60.544
Efecto de las diferencias de cambio (116.106)
Saldo a 30 de junio de 2022 1.895.464

PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas incluyen a los consejeros, directivos, familiares cercanos,
determinados asesores y empresas controladas por estas personas, asi como
determinadas personas que desempefian funciones similares.

Las operaciones con empresas vinculadas, que se registran en los epigrafes
correspondientes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, son las
siguientes:

La Compainiia arrienda ciertas instalaciones a Sequoia Venture Capital S.L., un consejero;
al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el saldo pendiente era de $2.979 y
$14.060, respectivamente. Durante los seis meses finalizados el 30 de junio de 2022, se
registré un total de $11.046 como gastos de explotacion (nota 11c).

Al 30 de junio de 2022, los préstamos con partes vinculadas ascendian a cero dolares
($207,00 al 31 de diciembre de 2021).

De acuerdo con la NIC 24, el personal clave de la direccion son aquellas personas que
tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Compaiiia directa o indirectamente, incluidos los consejeros (ejecutivos y no ejecutivos)
de la Compafia. La remuneracion de los consejeros y del personal directivo clave de la
Compaiiia correspondiente a los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio
de 2022 y 2021 fue la siguiente:
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Tres meses Tres meses Seis meses Seis meses

Remuneracion directivos clave (USD) finalizados finalizados finalizados finalizados,

30 jun 2022 30 jun 2021 30 jun 2022 30 jun 2021
Honorarios direccion 113.373 52.43 232.633 90.551
Honorarios consejeros 85.599 31.110 179.022 47.697
Total 198972 8354 411654 138248

15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y FACTORES DE RIESGO

Las NIIF exigen que la Compafia revele informacion sobre el valor razonable de sus
activos y pasivos financieros. Las estimaciones del valor razonable se realizan en la fecha
de presentacion de la informacion, basandose en la informacién de mercado pertinente y
en la informacién sobre el instrumento financiero. Estas estimaciones son subjetivas por
naturaleza e implican incertidumbres en cuestiones significativas de juicio, por lo que no
pueden determinarse con precision. Los cambios en las hipétesis podrian afectar
significativamente a estas estimaciones.

Las valoraciones a valor razonable se clasifican utilizando una jerarquia de valor
razonable que refleja la importancia de los datos utilizados para realizar las valoraciones.
A 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la Compafiia no tiene instrumentos
financieros contabilizados a valor razonable que clasificar en tal jerarquia.

Al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, los importes en libros de efectivo y
equivalentes de efectivo, importes por cobrar y cuentas por pagar y pasivos acumulados
en el estado de situacion financiera se aproximan al valor razonable de mercado debido
al plazo limitado de estos instrumentos.

A continuacion se resumen las exposiciones al riesgo de la Compafiia y su impacto en los
instrumentos financieros de la misma. No se han producido cambios en los riesgos,
objetivos, politicas y procedimientos con respecto a periodos anteriores.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compafiia se atribuye principalmente al efectivo y los equivalentes
de efectivo. En general, la Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en
instituciones financieras con altas calificaciones crediticias. La Compafiia no tiene una
concentracion significativa de riesgo de crédito derivado de sus operaciones. La Direccion
considera que la concentracion de riesgo de crédito con respecto al efectivo y equivalentes al
efectivo, y a los instrumentos financieros incluidos en los importes a cobrar es remota.

La Compaiiia aplica el criterio simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, que consiste en una provision para pérdidas esperadas de por vida para todas las
cuentas a cobrar. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar se
agrupan en funcién de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y de los dias de
mora. Sobre esta base, la provision para pérdidas a 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre
de 2021 es minima, ya que la Compafia so6lo opera con un numero limitado de clientes
habituales con los que tiene un historial comercial.
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(b) Riesgo de crédito

El criterio de la Compafiia para gestionar el riesgo de liquidez consiste en garantizar que
dispondra de liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones a su vencimiento. Al
30 de junio de 2022, la Compafiia tenia efectivo y equivalentes de efectivo por
$1.530.790 ($2.235.716 a 31 de diciembre de 2021) disponibles para liquidar pasivos
circulantes por $3.576.229 ($3.408.139 al 31 de diciembre de 2021). Todas las cuentas
por pagar de la Compafia tienen vencimientos contractuales inferiores a 60 dias y estan
sujetas a condiciones comerciales normales.

(© Riesgo de mercado
La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos de mercado:
0] Riesgo de tipo de interés

La tesoreria de la Compafiia esta expuesta al riesgo de tipo de interés, que podria tener
un efecto adverso sobre los resultados financieros y los flujos de efectivo. EI Consejo de
Administracién considera que el riesgo de tipo de interés no es significativo.

(ii) Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Compaiiia es el CA$ y el €, y las principales compras y ventas
se realizan en CA$ y €. Al 30 de junio de 2022, la Compafiia mantiene un saldo en
moneda extranjera de ($4.405) ($20.476 a 31 de diciembre de 2021) incluido en efectivo
que esta sujeto a riesgo de moneda extranjera.

(iir) Riesgo de precio
La Compafia estd expuesta al riesgo de precio con respecto a los precios de los

productos basicos. La Compafiia vigila de los precios de los productos basicos para
determinar el curso de accion apropiado a tomar.
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16.

17.

GESTION DE CAPITAL

La Compaifia considera que su capital esta formado por los fondos propios. La Compaiiia
gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en la misma, en funcion de los fondos
de que dispone, con el fin de apoyar la adquisicién, exploracion y evaluacion y
explotacién de propiedades mineras. El Consejo de Administracién no establece criterios
cuantitativos de rentabilidad del capital para la Direccién, sino que confia en la
experiencia de la misma para sostener el desarrollo futuro del negocio.

La Direccidn revisa sus criterios de gestion del capital de forma continua y cree que este
enfoque, dado el tamafio relativo de la Compafiia, es razonable. No se produjeron
cambios significativos en la gestion del capital durante los tres y seis meses finalizados el
30 de junio de 2022 y 2021.

La Compaiiia no esta sujeta a ningun requisito de capital impuesto por entidad de crédito
u organismo regulador, salvo el del NEO, que exige el cumplimiento de uno de estos
requisitos:

(i) unos fondos propios de al menos $2,5 millones, (ii) unos ingresos netos procedentes
de operaciones continuadas de al menos $375.000, (iii) un valor de mercado de los
valores cotizados de al menos $25 millones, o (iv) unos activos e ingresos de al menos
$25 millones cada uno.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
(a) Medio ambiente

Las actividades de exploracion y evaluacion de la Compafiia estan sujetas a las leyes y
reglamentos que rigen la proteccion del medio ambiente. Estas leyes y reglamentos
cambian continuamente y, en general, son cada vez mas restrictivos. La Compafiia
considera que sus actividades cumplen sustancialmente todas las leyes y reglamentos
aplicables. La Compaiiia ha realizado, y espera realizar en el futuro, gastos para cumplir
dichas leyes y reglamentos.

La concesion de explotacion subyacente a la Seccion C del Proyecto Penouta exige que la
Compaiiia aporte una garantia financiera por importe de €3.243.371 ($3.389.647) que se
constituira a lo largo de cinco afios. En el tercer trimestre de 2022, la Compafia espera
proporcionar una garantia financiera por importe de €1.943.138 ($2.030.774). El importe total
se compone de la suma de dos partidas, €1.618.080 ($1.691.055) que responden al
cumplimiento de las obligaciones de financiacion y viabilidad de las obras mineras (4% del
presupuesto de inversion), y €1.625.291 ($1.698.592) que responden al cumplimiento del plan
de restauracion.

(b) Acuerdos de explotacion

La Compafia es parte de ciertos acuerdos operativos que contienen compromisos
minimos de aproximadamente CA$150.000 ($120.000) en el plazo de un afio.
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18.

19.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compafiia opera actualmente en un segmento de actividad dedicado a la adquisicion,
exploracion y evaluacién y explotacion de propiedades mineras en Espafia. Al 30 de junio
de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, todos los activos materiales no corrientes de la
Compaiiia estaban ubicados en Espafa.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, aproximadamente
$5.772.483 (100%) de los ingresos totales de la Compafiia se generaron a partir de dos
clientes (el 100% fueron $2.002.944 a 30 de junio de 2021).

GANANCIAS (PERDIDAS) POR ACCION

El beneficio (pérdida) basico por accién se calcula dividiendo el beneficio (pérdida) neto
declarado entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias emitidas y en
circulacion durante el periodo de referencia.

Las ganancias (pérdidas) diluidas por accién se calculan dividiendo las ganancias
(pérdidas) por la suma del nimero medio ponderado de acciones ordinarias y el nUumero
de acciones ordinarias potenciales dilutivas equivalentes en circulacion durante el
periodo. Las ganancias (pérdidas) diluidas por accion reflejan la dilucion potencial que
podria producirse si los titulos u otros contratos de emisién de acciones ordinarias se
ejercieran o convirtieran en acciones ordinarias de la Compafiia durante los periodos de
referencia. Los potenciales equivalentes dilutivos de acciones ordinarias consisten en el
incremento de acciones ordinarias emitidas por el ejercicio de warrants y opciones sobre
acciones devengadas.
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