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Informe de gestion

La Direccion es responsable de la elaboracion de los estados financieros consolidados y de las notas que los
acompafan. Los estados financieros consolidados adjuntos han sido elaborados por la Direccion de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y, en su caso, incluyen las mejores estimaciones y juicios de la
Direccion, particularmente en aquellas circunstancias en las que las transacciones que afectan a un periodo corriente
dependen de hechos futuros. La Direccion ha establecido y mantiene un sistema de controles internos disefiado para
ofrecer garantias razonables de que los activos estan a salvo de pérdidas o usos no autorizados y de que la
informacion financiera es fiable y exacta.

Los auditores externos de la Compafiia, McGovern Hurley LLP, han auditado los estados financieros consolidados de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Canada. McGovern Hurley LLP tiene pleno y libre
acceso al Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria del Consejo de Administracion, compuesto exclusivamente por consejeros independientes, ha

revisado detalladamente los estados financieros consolidados con la direccion y los auditores externos. El Consejo de
Administracién, por recomendacion del Comité de Auditoria, ha aprobado los estados financieros consolidados.

Jaime Pérez Alfonso Granda
Consejero Delegado (CEO) Director Financiero (CFO)

En Toronto, Canada, a 27 de marzo de 2024
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Informe de auditoria independiente
A los accionistas de Strategic Minerals Europe Corp.
Dictamen

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Strategic Minerals Europe Corp. y sus
filiales (la "Compania"), que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31
de diciembre de 2023 y 2022, y los estados consolidados de operaciones y pérdida integral, los
estados consolidados de cambios en el patrimonio (deficiencia) y los estados consolidados de
flujos de caja para los afios terminados en esas fechas, y las notas a los estados financieros
consolidados, incluido un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de la Compafia al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, asi como su rendimiento financiero consolidado y sus flujos de caja
consolidados para los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF").

Base del dictamen

Hemos realizado esta auditoria conforme a las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Canada. Nuestras responsabilidades con arreglo a dichas normas se describen con mas detalle
en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Compania en virtud de
los principios éticos aplicables a la auditoria de los estados financieros consolidados en Canada.
Hemos cumplido nuestras demas responsabilidades éticas de conformidad con dichos requisitos.
Consideramos que los elementos de comprobacién obtenidos son suficientes y adecuados para
fundamentar nuestro dictamen.

Incertidumbre relacionada con el criterio de empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre la Nota 1 de los estados financieros consolidados, que indica que la
Compaiiia incurrié en una pérdida neta durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
y que, a esa fecha, el pasivo corriente de la Compafia superaba su activo corriente. Como se
indica en la Nota 1, estos hechos o condiciones, junto con otros asuntos como se indica en la
Nota 1, indican que existen importantes incertidumbres que arrojan dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no
se ha modificado en relacién con este asunto.

Cuestiones clave de la presente auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, a nuestro juicio profesional, han sido mas
significativas en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio actual.
Ademas de la cuestién descrita en la seccidon Incertidumbre relacionada con el criterio de
empresa en funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones descritas a continuacion son
las cuestiones clave de auditoria que deben comunicarse en nuestro informe. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre los mismos, por lo que no emitimos una
opinidn por separado sobre estas cuestiones.
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Cuestion clave

Coémo fue abordada por nuestra

auditoria

Deterioro del inmovilizado material

La Compainia dispone de inmovilizado material.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, el Tribunal Superior de
Xustiza de Galicia dictaminé la suspension
provisional del permiso de la seccién C para el
Proyecto Penouta de la Compafia. Como
consecuencia, la Direccion ha paralizado la
produccion en la mina. La Direccion considerd
este hecho un indicador de deterioro y, por
tanto, realizé un analisis de deterioro a 31 de
diciembre de 2023. La evaluacién de la pérdida
de valor y la valoracion de los indicadores de
pérdida de valor requieren un considerable
grado de valoracion por parte de la Direccion.

Hemos considerado que el deterioro del valor
del inmovilizado material es una cuestiéon clave
de auditoria debido al importante grado de
discrecionalidad necesario para calcular el
importe  recuperable. Esto incluye la
determinacion de las hipotesis que deben
adoptarse en la evaluacion del deterioro, que
son inherentemente inciertas.

La auditoria de deterioro del valor del
inmovilizado material efectuadas por la
Direccion resultd compleja, dada la paralizacion
de la explotacion actual de la mina. Esto
requiri6 un alto grado de apreciacion vy
subjetividad a la hora de evaluar las
estimaciones e hipétesis de la Direccion. Entre
las hipétesis mas importantes cabe citar las
relativas a los ingresos, los precios futuros de
las materias primas, los costes y los tipos de
descuento, todos los cuales se ven afectados
por las expectativas sobre las futuras
condiciones econémicas y de mercado, incluida
la demanda de productos.

Otra informacion

Nuestros

procedimientos de auditoria

incluyeron, entre otros, los siguientes:

Hemos discutido los indicadores de
deterioro con la Direccion.

Obtencion y evaluacion del modelo de
deterioro del valor de la Direccion.

Profesionales con conocimientos
especializados en el campo de las
valoraciones ayudaron a evaluar la
fiabilidad de los valores razonables y la
fiabilidad de las hipdtesis clave
utilizadas en los calculos, incluidas las
hipétesis de mercado, los precios
futuros de las materias primas, los
gastos de explotacion, los tipos de
descuento y la posible combinacion de
negocios posterior.

Hemos evaluado los fundamentos de la
Direccion para determinar las hipotesis
y los comparamos con las previsiones
de precios futuros de las materias
primas, la informacién indicativa del

mercado y la informacion interna
disponible.
Hemos realizado un analisis de

susceptibilidad de las hipotesis
significativas  para  evaluar la
susceptibilidad de la estimacion a los
cambios.

Hemos evaluado la informacion
facilitada por la Direccion en las notas
a los estados financieros consolidados
sobre los juicios significativos en
relacion con este asunto.

La Direccion es responsable de la informacién adicional, la cual comprende el Informe de Gestion

realizado por la misma.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no abarca la informacién adicional y
no expresamos ningun tipo de conclusién acerca de la misma.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, es nuestra
responsabilidad leer otra informacion vy, al hacerlo, considerar si la misma es incoherente con los
estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o si, por el
contrario, parece contener errores significativos.

Hemos recibido el Informe de Gestion antes de la fecha del presente informe de auditoria. Si,
basandonos en el trabajo realizado, llegamos a la conclusién de que existe una incorrecciéon
significativa en el mismo, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar a
este respecto.

Responsabilidades de la Direccion y de los responsables del gobierno corporativo en
relacién con los estados financieros consolidados

La Direccion es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de los estados financieros
consolidados de conformidad con las NIIF, asi como del control interno que considere necesario
para posibilitar la elaboracion de estados financieros consolidados libres de incorrecciones
significativas, ya sea por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Direccidon es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, en su caso, las cuestiones relacionadas con su continuidad y utilizando la
perspectiva contable de empresa en funcionamiento, a menos que la Direccion pretenda liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de la gestion son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una certeza razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de incorrecciones sustanciales, debidas a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La certeza razonable es un alto nivel
de certeza, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en Canada detecte siempre una incorreccion importante
cuando ésta existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran importantes si,
individualmente o en conjunto, cabe razonablemente esperar que influyan en las decisiones
econdmicas de los usuarios tomadas a partir de los presentes estados financieros consolidados.
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En el marco de una auditoria con arreglo a las normas de auditoria generalmente aceptadas en Canada,
ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de toda la
auditoria. Asimismo:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de que se produzcan incorrecciones importantes en los
estados financieros consolidados, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que contemplen dichos riesgos y obtenemos pruebas de auditoria suficientes y adecuadas
para fundamentar nuestro dictamen. El riesgo de no detectar una incorreccién importante resultante de
un fraude es mayor que en el caso de una incorreccion resultante de un error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionadas, tergiversaciones o la anulacién del control
interno.

*  Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opiniodn sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y el caracter razonable de las
estimaciones contables y de la correspondiente informacion facilitada por la Direccion.

* Extraemos conclusiones sobre la idoneidad de la utilizacion por parte de la Direcciéon de criterios
contables de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, si existe
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Companfia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, en nuestro informe de auditoria
debemos llamar la atencion sobre la correspondiente informacion contenida en los estados financieros
consolidados o, si dicha informacién es inadecuada, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. No
obstante, es posible que acontecimientos o condiciones futuros obliguen a la Compafiia a dejar de ser
una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados reflejan las
transacciones y hechos subyacentes de forma que ofrezcan una imagen fiel.

* Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales de la Compafiia para expresar una opinion sobre las cuentas
anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del
grupo. Somos los unicos responsables de nuestra opinidon de auditoria.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otras cuestiones, el alcance y el
calendario previstos de la auditoria, asi como los resultados significativos de la auditoria, incluidas las
deficiencias significativas del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo una declaracién de que hemos
cumplido los requisitos éticos pertinentes en materia de independencia, y les comunicamos todas las
relaciones y demas cuestiones que razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardias.
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A partir de las cuestiones comunicadas a los responsables del gobierno corporativo,
determinamos las que han sido mas significativas en la auditoria de los estados financieros
consolidados del ejercicio en curso y que, por tanto, constituyen las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las
disposiciones legales o reglamentarias impidan la divulgacion publica de la cuestién o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestién no debe comunicarse en
nuestro informe porque las consecuencias adversas de hacerlo superarian razonablemente los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

El auditor designado para la auditoria que da lugar a este informe de auditoria independiente es
Chris Milios.

Metmem letg WP

Chartered Professional Accountants
Licensed Public Accountants

Toronto, Ontario, a 27 de marzo de 2024
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STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(EXPRESADOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES)
A 31 DE DICIEMBRE

2023 2022
Notas $ $
Activo
Activo circulante:
Efectivo 817.384 899.042
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 567.431 853.525
Pagarés 5 - 738.300
Existencias 8 453.649 934.122
Oftros activos corrientes 61.872 56.428
Total activo circulante 1.900.336 3.481.417
Activo no corriente:
Inversién en empresa asociada 5 - 632.829
Inversion a valor razonable 5 92.622 -
Fianzas y otros depdsitos 18 2.064.149 1.5632.040
Activos por derechos de uso 7 152.631 174.689
Inmovilizado material 6 9.816.580 23.408.996
Total activo 14.026.318 29.229.971
Pasivo y fondos propios
Pasivo a corto plazo:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4.155.851 3.955.944
Parte corriente del pasivo a largo plazo 10 2.757.990 1.477.084
Total pasivo corriente 6.913.841 5.433.028
Pasivo no corriente:
Pasivo a largo plazo 10, 14 1.914.879 3.120.735
Pasivo por desmantelamiento 13 2.048.135 1.929.339
Total pasivo 10.876.855 10.483.102
Fondos propios:
Capital social 12 40.938.474 40.829.378
Acciones a emitir 12 18.808 -
Superavit aportado 12 4.555.580 4.211.062
Otras pérdidas globales acumuladas (3.593.879) (4.465.140)
Déficit (38.769.520) (21.828.431)
Total fondos propios 3.149.463 18.746.869
Total pasivo y fondos propios 14.026.318 29.229.971
Empresa en funcionamiento (Nota 1)
Compromisos y contingencias (Notas 6, 10, 13y 18)
Hechos posteriores (Notas 12y 21)
En nombre del Consejo de Administracion:
Campbell Becher Miguel De la Campa
Consejero (firmado) Consejero (firmado)

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros consolidados
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STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(EXPRESADAS EN DOLARES ESTADUNIDENSES)

PARA LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE

2023 2022
Notas $ $
Note 3
Ingresos 19 12.805.669 11.658.693
Variacién de existencias de productos terminados y en curso fabricacién 8 (495.716) 726.364
Materias primas y consumibles utilizados 8 (1.513.460) (1.387.969)
Suministros (4.307.501) (3.387.597)
Gastos de depreciacion y amortizacion 6 (1.715.827) (1.490.738)
Beneficios antes de gastos y otros 4.773.165 6.118.753
Gastos
Gastos de personal 11a (2.844.763) (2.502.257)
Otros gastos de explotacion 6y11b (6.062.992) (5.938.503)
Gastos de depreciacion y amortizacion 6y7 (281.257) (233.616)
Pagos basados en acciones 12 (258.744) (18.955)
Total gastos (9.447.756) (8.693.331)
Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros 232916 177.623
Gastos financieros 10 (778.517) (262.928)
Ganancia por venta de activos 6 1.168.309 691.388
Ganancia por cesion de inversion en empresa asociada 5 150.529 -
Ganancia por inversion retenida en empresa asociada 5 - 296.310
Pérdida por deterioro del inmovilizado material 6 (13.144.378) -
Pérdida por inversion en asociada 5 (42.258) -
Cambio en el valor razonable de la inversién 5 (38.902) -
Ganancia por liquidacion de deuda 12 7.520 -
Otros ingresos 315.229 252.884
Total otros ingresos (12.129.552) 1.165.277
Pérdidas antes de impuestos (16.804.143) (1.419.301)
Gasto por impuestos (136.946) -
Pérdida neta (16.941.089) (1.419.301)
Otros ingresos (pérdidas) globales
Partidas que pueden reclasificarse en ingresos (pérdidas)
en periodos posteriores:
Ajuste por conversion de moneda extranjera 871.261 (1.854.264)
Pérdida global total (16.069.828) (3.273.565)
20 (0,071) (0,006)
Pérdida por accién - Basica y diluida
Numero medio ponderado de acciones en circulacion - Basico y diluido 20 237.901.514 236.498.217

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros consolidados
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STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT)

(EXPRESADOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES)

PARA LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Otras pérdidas

Capital so.clal Acclone?.a Superavit globales Déficit Total

y prima emitir aportado acumuladas

$ $ $ $ $ $
Saldo a 31 de diciembre de 2021

40.817.960 - 3.800.673 (2.610.876)  (20.409.130) 21.598.627
Acciones emitidas por servicios (nota 12) 11.418 ) ) ) ) 11.418
Compensacion basada en acciones (nota 12) ) ) 18.955 ) ) 18.955
Emision de obligaciones convertibles (nota 10) ) ) 413.946 ) ) 413.946
Emision de obligaciones convertibles en concepto de comision de _ _ 7.986 _ _ 7.986
intermediacién (nota 10) ’ ’
Coste de emision de obligaciones convertibles (nota 10) ) ) (30.498) ) ) (30.498)
Total pérdida global del ejercicio _ _ _ (1.854.264) (1.419.301) (3.273.565)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 40.829.378 - 4.211.062 (4.465.140)  (21.828.431) 18.746.869
Acciones emitidas para la liquidacion de la deuda (nota 12)

66.378 - - - - 66.378

Acciones emitidas para el pago de intereses (nota 12) 24.700 _ _ _ _ 24.700
Acciones a emitir por pago de intereses (nota 12) _ 18.808 _ _ _ 18.808
Acciones emitidas por servicios (nota 12) 18.018 ) ) ) ) 18.018
Compensacioén basada en acciones (nota 12) ) ) 258,744 ) ) 258,744
Warrants emitidos (nota 10) ) ) 85.774 ) ) 85.774
Total pérdida global del sjercicio - - - 871.261  (16.941.089)  (16.069.828)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 40.938.474 18.808 4.555.580 (3.593.879)  (38.769.520) 3.149.463

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros consolidados



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE CAJA
(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES)
PARA LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE

2023 2022
Notas $ $
Actividades de explotacion
Pérdidas netas (16.941.089) (1.419.301)
Partidas que no implican efectivo:
Gastos de depreciacién y amortizacion 6y7 1.997.084 1.724.354
Ingresos financieros (232.916) (177.623)
Gastos financieros 681.399 223.312
Pagos basados en acciones 12 258.744 18.955
Acciones emitidas por servicios 12 18.018 -
Variacion del valor razonable de las inversiones 5 38.902 -
Ganancia por liquidacién de deuda 12 (7.520) -
Ganancia por venta de activos 6 (1.168.309) (691.388)
Ganancia por inversion retenida en asociada - (296.310)
Ganancia por enajenacion de inversiones 5 (150.529) -
Pérdida por deterioro del inmovilizado material 6 13.144.378 -
Pérdida por inversion en asociada 5 42.258 -
Otros ingresos y pérdidas - 26.277
Variacién neta de las partidas no monetarias del capital circulante
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 309.601 566.932
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (84.447) 818.186
Depésitos de garantia y otros (299.193) (603.605)
Impuesto sobre beneficios pagado - (31.072)
Existencias y otros activos y pasivos corrientes 475.029 (726.364)
Efectivo neto utilizado en actividades de explotaciéon (1.918.590) (567.647)
Actvidades de inversion
Incorporaciones al inmovilizado material 6 (1.617.299) (1.222.458)
Pagaré recibido 5 738.300 -
Ingresos por venra de activos 6 2.427.750 738.300
Efectivo neto procedente de (utilizado en) actividades de inversiéon 1.548.751 (484.158)
Actividades de financiacion
Ingresos por emisién de pagarés 10 1.075.000 -
Coste de emision de pagarés 10 (16.627) -
Ingresos procedentes de empréstitos 10 - 203.345
Reembolso de empréstitos 10 (1.100.007) (1.085.439)
Elementos principales de los pagos de arrendamientos 10 (77.792) (77.537)
Ingresos de colocaciones privadas - 845.620
Costes de emision de acciones - (30.498)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (119.426) (144.509)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo 407.607 (140.360)
Variacion neta de efectivo (81.658) (1.336.674)
Efectivo al inicio del ejercicio 899.042 2935716
Efectivo al final del ejercicio 817.384 899.042
Informacion complementaria sobre el flujo de caja
Acciones emitidas para la liquidacién de deudas y el pago de intereses 12 91.078 -
Unidades emitidas en concepto de comision de intermediacion 12 - 22.500
Inversion recibida como contraprestacion por la venta de participaciones en royalties 5y 6 129.308 -
Warrants emitidos en relacién con los pagarés 10 85.774 -
Impuestos pagados 23.507 -
Adiciones por arrendamiento 33.924 -
Aumento inmovilizado material relacionado con el incremento de pasivo por - 1.181.692
desmantelamiento
Variacién de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar relacionadas con (174.188) (87.123)
inmovilizado material
Pagaré recibido como contraprestacion parcial por la venta de activos - 738.300

Véanse las notas adjuntas a los estados financieros consolidados
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STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Notas a los estados financieros consolidados

para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en doélares estadounidenses)

1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES Y EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Strategic Minerals Europe Corp. y sus filiales (colectivamente, la “Companiia” o “Strategic”),
anteriormente Buccaneer Gold Corp. (“Buccaneer”), es una empresa que cotiza en bolsa,
dedicada a la adquisicion, exploracion y evaluacién y explotacion de propiedades mineras.
La Compania tiene su sede en 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario, Canada, M5H
2V1. La Compafia también tiene oficinas en Madrid, Espafna. Las acciones de la Compafia
cotizan en el Neo Exchange Inc. (“NEQ”) bajo el simbolo “SNTA”, en el mercado abierto de
la Bolsa de Frankfurt bajo el simbolo “26K0”, y en la OTCQB bajo el simbolo “SNTAF".

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafia fueron aprobados y
autorizados para su emision por el Consejo de Administracion el 27 de marzo de 2024.

Los presentes estados financieros consolidados se han elaborado conforme a los principios
contables aplicables a una empresa en funcionamiento, que asumen que la Compafia
continuara en funcionamiento en un futuro previsible y podra realizar sus activos y liquidar
sus pasivos en el curso normal de sus operaciones a medida que venzan.

La Compaiiia ha incurrido en una pérdida de $16.941.089 para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023 ($1.419,.301 en 2022) y tiene un déficit de capital circulante de
$5.013.505 al 31 de diciembre de 2023 ($1.951.611 en 2022).

El 19 de octubre de 2023, el Tribunal Superior de Xustiza de Galicia ("TSXG") decidio
suspender provisionalmente el permiso de la seccion C para el Proyecto Penouta de la
Compainia tras una demanda presentada contra la Xunta de Galicia ("Xunta"), solicitando la
revocacion del permiso de la seccién C concedido a la Compafiia en mayo de 2022.

El 23 de octubre de 2023, la Compania presentd un recurso contra la Decision ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Galicia (el "Tribunal
Superior"). El 13 de diciembre de 2023, La Companiia fue notificada de la decision del
Tribunal Superior de mantener la Decisidon y continuar la suspension provisional del
Proyecto Penouta hasta que se decida el procedimiento principal.

La situacion de la Compafiia como empresa en funcionamiento depende de la obtencion de
los fondos necesarios mediante la emision de capital o deuda, de flujos de caja suficientes
procedentes de las operaciones y de la resolucion satisfactoria del asunto relacionado con
la impugnacion del permiso de mineria de la Compania (como se ha mencionado
anteriormente). Estas cuestiones representan importantes incertidumbres que arrojan
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Los presentes estados financieros consolidados no incluyen los ajustes
que serian necesarios en caso de que la Compania no pudiera continuar como empresa en
funcionamiento. Dichos ajustes podrian ser importantes.
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El negocio de la mineria y la exploracién de minerales implica un alto grado de riesgo y no
puede garantizarse que los programas de exploracién actuales den lugar a operaciones
mineras rentables. La continuidad de la Compaiia depende de la preservacion de sus
intereses en las propiedades subyacentes, del inicio de las operaciones mineras y del logro
de operaciones rentables, o de la capacidad de la Compafia para obtener financiacion
adicional, si fuera necesario, o alternativamente de la capacidad de la Compafia para
enajenar sus intereses en condiciones ventajosas.

2. DECLARACION DE CONFORMIDAD

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafia y sus filiales han sido
elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC”) y las
interpretaciones del Comité de Interpretaciones de las NIIF (“CINIIF”). Las politicas que se
exponen a continuaciéon se han aplicado sistematicamente a todos los periodos
presentados, salvo que se indique lo contrario.

3. CRITERIOS DE ELABORACION
Criterios de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los resultados financieros de
la Compainiia, incluidas sus filiales participadas al 100% de la siguiente forma:

Entidad Titularidad/funcion Domicilio Moneda funcional
Strategic Minerals Europe Corp.* Corporativa Canada Délar canadiense (CA$)
Strategic Minerals Europe Inc. ("SMEI")* Corporativa Canada Délar canadiense (CA$)
Strategic Minerals Spain S.L. ("SMS") Proyecto Penouta Espafia Euro

* Strategic Mineral Europe Corp. y SMEI se amalgamaron el 20 de diciembre de 2023.

Todos los saldos y transacciones importantes entre empresas se han eliminado en la
consolidacion.

Las filiales son aquellas entidades que controla Strategic. Existe control cuando la
Compaiiia esta expuesta o tiene derechos sobre los rendimientos variables de la filial y
tiene la capacidad de afectar a dichos rendimientos a través de su poder sobre la filial. El
poder se define como los derechos existentes que otorgan a la Compaiiia la capacidad de
dirigir las actividades relevantes de la filial. Las filiales se consolidan por integracion global
a partir de la fecha en que la Compaiiia obtiene el control y se desconsolidan a partir de la
fecha en que cesa dicho control.

Los estados financieros consolidados también incluyen la participacion de la Compania en
su asociada IberAmerican Lithium Spain, S.L. ("ILS") hasta la enajenacion de esta
participacion segun se indica en la Nota 5. »
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Criterios de valoracion

Los presentes estados financieros consolidados se han elaborado siguiendo el criterio del
coste histérico. Ademas, estos estados financieros consolidados se han elaborado utilizando
el principio contable de devengo, excepto para la informacién sobre flujos de caja.

Reclasificacion

Algunos importes del ejercicio anterior se han reclasificado para mantener la coherencia con
la presentacion del ejercicio en curso. Se ha realizado un ajuste en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 para reclasificar un gasto de
depreciacion y amortizacion de $1.490.738 de ingresos (gastos) de explotacion a coste de
ventas.

Moneda funcional y de representacion

Los presentes estados financieros consolidados se presentan en dolares estadounidenses
(“USD” o “$”). Cada filial determina su moneda funcional basandose en el entorno
econoémico principal en el que opera, y se desglosa en la base de consolidacion anterior.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la entidad
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de la
revalorizaciéon cuando las partidas se vuelven a valorar. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera resultantes de la liquidacién de dichas transacciones se reconocen en
los estados consolidados de operaciones y pérdidas globales en la partida de ingresos y
gastos financieros.

Empresas del grupo

Los resultados y la situacion financiera de las entidades del grupo con moneda funcional
distinta de la de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

(i) los activos y pasivos de los estados financieros consolidados presentados se
convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de dicho estado;

(i) los ingresos y gastos de cada estado consolidado de resultados y flujos de caja
de los ejercicios presentados se convierten aplicando los tipos de cambio
medios (a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto
acumulado de los tipos vigentes en las fechas de las transacciones, en cuyo
caso los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio a fecha de
las transacciones);

(iii

=

los elementos de patrimonio neto se convierten a los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las operaciones correspondientes o a los tipos de cambio
medios cuando suponga una aproximacion razonable del efecto acumulado de
los tipos vigentes en las fechas de las operaciones, y no se vuelven a convertir;

y
12
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(iv) todas las diferencias de cambio resultantes se registran en otros ingresos
(pérdidas) globales.

Cuando un activo en moneda extranjera se enajena parcialmente o se vende, las
diferencias de cambio que se registraban en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada como parte de la ganancia o pérdida en la venta.

Uso de juicios y estimaciones

La elaboracién de los presentes estados financieros consolidados con arreglo a las NIIF
exige que la Direccion realice ciertas estimaciones, juicios e hipotesis sobre hechos futuros
que afectan a los importes consignados en los estados financieros consolidados y en sus
notas correspondientes. Aunque estas estimaciones se basan en el mejor conocimiento de
la Direccion sobre el importe, el suceso o las acciones, los resultados reales pueden diferir
de dichas estimaciones y estas diferencias podrian ser significativas.

Las areas que requieren que la Direccion realice juicios, estimaciones e hipotesis
significativos a la hora de determinar los valores contables incluyen, entre otras, las
siguientes:

o Pasivos por desmantelamiento

Las responsabilidades en materia de restauracion, rehabilitacion y medio ambiente se
estiman en funcion de la interpretacion que hace la Compania de los requisitos
reglamentarios vigentes y de las obligaciones implicitas, y se estiman a su valor
razonable, el cual se determina en base al valor actual neto de los gastos futuros
estimados en efectivo destinado a la restauracion y rehabilitacion medioambientales
que puedan producirse al cesar las actividades de exploracion y evaluacién. Estas
estimaciones estan sujetas a cambios en funcion de las modificaciones legislativas y
reglamentarias y de las negociaciones con las autoridades reguladoras.

o Impuestos sobre beneficios, sobre el valor ainadido, retenciones y otros

La Companiia esta sujeta a impuestos sobre beneficios, valor anadido, retenciones y
otros impuestos. Las provisiones para impuestos estan sujetas a importantes juicios de
valor. Para muchas transacciones y calculos, la determinacion final del impuesto es
incierta durante el curso ordinario del negocio. La Compania reconoce pasivos por
cuestiones de auditoria fiscal anticipada basados en estimaciones devengo de
impuestos adicionales. La determinacion de las obligaciones en materia de impuestos
sobre beneficios, valor afiadido, retenciones y otros impuestos requiere interpretacion
de leyes y reglamentos complejos. La interpretaciéon de la legislacién fiscal aplicada a
las transacciones y actividades puede no coincidir con la de las autoridades fiscales.
Todas las declaraciones relacionadas con impuestos estan sujetas a auditoria
gubernamental y a posible reevaluacién posterior al periodo de presentacion de los
estados financieros. Si el resultado fiscal final difiere de los contabilizados inicialmente,
tales diferencias afectaran a las provisiones para impuestos diferidos y devengos

relacionados con los impuestos en el periodo en que se realice la misma.
13
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¢ Recuperabilidad de los posibles activos por impuestos diferidos

Al evaluar la probabilidad de materializar los activos por impuestos diferidos, la
Direccion realiza estimaciones relacionadas con las expectativas de ingresos
imponibles futuros, las oportunidades de planificacion fiscal aplicables, el calendario
previsto de reversion de las diferencias temporales existentes y la probabilidad de que
las posiciones fiscales adoptadas se mantengan tras su examen por parte de las
autoridades fiscales aplicables. Al realizar sus valoraciones, la Direcciéon otorga un
peso adicional a las pruebas positivas y negativas que pueden verificarse
objetivamente. Las estimaciones de ingresos imponibles futuros se basan en los flujos
de caja previstos de las operaciones y en la aplicacion de la legislacion fiscal vigente
en cada jurisdiccion. La Compaiia considera si las oportunidades de planificacion
fiscal relevantes estan dentro de su control, son factibles y si la Direccion cuenta con la
capacidad para implementarlas. El examen de las autoridades fiscales se apoya en
hechos y circunstancias individuales de la posicion fiscal pertinente examinada a la luz
de todas las pruebas disponibles. Cuando las leyes y reglamentos fiscales aplicables
no son claros o estan sujetos a continuas interpretaciones variables, es
razonablemente posible que se produzcan cambios en estas estimaciones que afecten
materialmente a los importes de los activos por impuestos sobre beneficios
reconocidos. Asimismo, futuros cambios en las leyes fiscales podrian limitar la
obtencion por parte de la Compafiia de los beneficios fiscales derivados de los activos
por impuestos diferidos. La Compafiia reevalia los activos por impuestos sobre las
ganancias no reconocidos en cada periodo de presentacion de informacion.

e Obligaciones convertibles

Son instrumentos financieros que contienen un pasivo financiero y un instrumento de
capital separados. La identificacion de dichos componentes implicitos en una
obligacion convertible requiere un juicio significativo, dado que se basa en la
interpretacion de la naturaleza del acuerdo contractual. La Direcciéon ha realizado
juicios significativos con respecto a los derivados implicitos. Véase la nota 10.

o Pagos basados en obligaciones y warrants

La Direccion determina los costes de los pagos basados en acciones y los warrants
utilizando técnicas de valoracion basadas en el mercado. El valor razonable de los
premios en acciones basados en el mercado y en los resultados y de los warrants se
determina en la fecha de concesion utilizando técnicas de valoracién generalmente
aceptadas. Para aplicar las técnicas de valoracion se utilizan hipotesis y juicios de
valor. Estas hipétesis y juicios incluyen la estimacion de la volatilidad futura del precio
de las acciones, la rentabilidad esperada de los dividendos, las tasas futuras de
rotacion de los empleados (si procede) y los comportamientos futuros de ejercicio de
las opciones sobre acciones por parte de los empleados y los resultados de la
empresa (si procede). Estos juicios e hipotesis son inherentemente inciertos. Los
cambios en estas hipotesis afectan a las estimaciones del valor razonable.
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e Vida util estimada del inmovilizado material

La Direccion estima la vida util del inmovilizado material en funcién del periodo durante
el cual se espera que los activos estén disponibles para su uso. Los importes y el
calendario de los gastos registrados en concepto de amortizacion del inmovilizado
material para cualquier periodo se ven afectados por estas vidas utiles estimadas. Las
estimaciones se revisan en cada fecha de presentacion de informes y se actualizan si
cambian las expectativas como consecuencia del desgaste fisico, la obsolescencia
técnica o comercial y las limitaciones legales o de otro tipo para su uso. Es posible que
los cambios en estos factores provoquen cambios significativos en las vidas utiles
estimadas del inmovilizado material de la Compafiia en el futuro.

e Estimaciones de reservas minerales

Las estimaciones de reservas y recursos minerales probados y probables en la vida
util prevista de la mina se utilizan en el calculo de los gastos de agotamiento y
depreciacioén, para calcular el valor recuperable de una UGE y/o de los activos de
exploracion y evaluacién, y cualquier deterioro de valor necesario. La Compafia
realiza estimaciones de reservas y recursos, lo que requiere juicios que surgen de la
evaluacion de datos geoldgicos, de ingenieria y econdmicos para un yacimiento
mineral determinado. Estas estimaciones podrian cambiar con el tiempo debido a
factores como nueva informacion obtenida de la explotacion y el desarrollo, resultados
de perforaciones y datos econémicos actualizados.

e Deterioro del valor de los activos no corrientes

La Direccion realiza juicios significativos en su valoracién y evaluacién de los activos o
unidades generadoras de efectivo en cada fecha de presentacion de informes para
determinar si existen indicadores de que los activos de inmovilizado material y los
activos de exploracién y evaluacion han sufrido pérdidas por deterioro de valor. Para
los activos de exploracion y evaluacion, la Compafia considera indicadores que
incluyen la capacidad y los planes para seguir desarrollando los proyectos, la viabilidad
comercial potencial de los proyectos, las pruebas de que las licencias requeridas para
avanzar en los proyectos han expirado y si los resultados de la exploracién no han
llevado al descubrimiento de cantidades comercialmente viables de recursos
minerales. En cuanto al inmovilizado material, la Compania tiene en cuenta cambios
en la produccion futura estimada, los precios de las materias primas, las estimaciones
de costes de explotacion y gastos de capital, asi como las estimaciones de reservas
recuperables y la capacidad de la Companiia para convertir los recursos en reservas.
Cuando existe un indicador de deterioro del valor de sus activos de larga duracion, la
Compaiiia lleva a cabo un analisis para estimar el importe recuperable, que incluye
varias estimaciones e hipoétesis clave, como ya se ha comentado.

e Calculo de otras provisiones
Ver nota 4(n)
e Contingencias

Ver notas 13y 18
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4.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados en la elaboracion de estos estados financieros
consolidados son las siguientes:

(a) Existencias

Las existencias de minerales se clasifican como productos acabados; se miden fisicamente y
se valoran al menor entre el coste y el valor realizable. El valor neto realizable es el precio de
mercado pertinente menos el coste estimado de venta del producto. El coste se determina por
el método de la media ponderada y comprende la materia prima, la mano de obra directa, las
reparaciones y el mantenimiento, los servicios, la depreciacion y los gastos generales de la
mina.

Los suministros y consumibles, utilizados durante las distintas fases de la produccion de
concentrado, se contabilizan al valor mas bajo entre el coste y el valor neto realizable. Se
registran provisiones para reducir los materiales y suministros a su valor neto realizable, que
generalmente se calcula por referencia a su valor de salvamento o chatarra, cuando se
determina que el material o los suministros estan obsoletos. Las provisiones se revierten para
reflejar recuperaciones posteriores en el valor neto realizable cuando el inventario aun esta
disponible.

(b) Activos de exploracion y evaluaciéon

Los activos de exploracién y evaluacion comprenden las actividades de busqueda de recursos
minerales y metales, la determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad
comercial de un recurso identificado.

Los gastos de exploracion y evaluacion incluyen los costes directamente atribuibles a:

Investigacion y analisis de los datos de exploracion existentes;

Realizacién de estudios geoldgicos, perforaciones exploratorias y toma de
muestras;

Examen y ensayo de métodos de extraccion y procesamiento;
Realizacién de estudios de prefactibilidad y viabilidad; y
Costes derivados de la adquisicion de derechos mineros.

Los gastos de exploraciéon y evaluacion se capitalizan por proyecto y se clasifican como tales
hasta que el proyecto demuestra su viabilidad técnica y comercial. Una vez demostrada la
misma, los costes se someten a un analisis de deterioro y se reclasifican como inmovilizado
material. Esta determinacion también puede producirse cuando la Compafia toma la decision
de seguir adelante con el desarrollo.
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En caso de enajenacion o abandono de los activos de exploracion y evaluacion, los valores
contables se dan de baja y se registra una ganancia o (pérdida) en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas.

(c) Inmovilizado material

Las propiedades mineras relacionadas con la participacion en la Seccién B del Proyecto
Penouta se registran por los importes pagados por su adquisicion y se amortizan linealmente,
en funcion de los afios de explotacion econdémica de las reservas minerales estimadas sobre la
base de estudios técnicos y de la produccién anual prevista.

Otras propiedades mineras se amortizan utilizando un criterio de unidades de produccién sobre
la Reserva Mineral Probada y Probable a la que se refieren. Los gastos incluyen:

i. Los costes de adquisicidén, que consisten en pagos por derechos de propiedad vy
arrendamientos, incluido el valor razonable estimado de los inmuebles adquiridos como
parte de una combinacion de negocios o de la adquisicién de un grupo de activos. El precio
de adquisicion también incluye la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas como consecuencia del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
como los costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones den lugar al registro contable
de provisiones.

i Costes de exploracion, evaluacion e investigacion de proyectos incurridos en un
area de interés una vez que se ha determinado que una propiedad tiene Recursos
Minerales y Reservas Minerales econdmicamente recuperables (“R&R”, por sus siglas en
inglés) y existe una expectativa razonable de que los costes puedan recuperarse mediante
la futura explotacion o venta de la propiedad.

iii. Los costes de desarrollo incurridos en un area de interés una vez que la direccién
ha determinado que, sobre la base de un estudio de viabilidad, una propiedad es capaz de
una produccion comercial econémica como resultado de haber establecido una Reserva
Mineral Probada y Probable, tal como se define de conformidad con el National Instrument
43-101, “Standards of Disclosure for Mineral Projects”, se capitalizan. Los costes de
desarrollo son directamente atribuibles a la construccion de una mina. Cuando se realizan
gastos de desarrollo adicionales en una propiedad tras el inicio de la produccién, los gastos
se capitalizan cuando es probable que se obtengan beneficios econémicos adicionales de
las operaciones futuras.

iv. Los intereses y costes de financiacion de la deuda u otros pasivos que se atribuyen
directamente a la adquisicion, construccion y desarrollo de un activo cualificado se
capitalizan en el activo, todos los demas costes por préstamos se cargan a resultados a
medida que se incurre en ellos, los gastos incidentales previos a la produccion, si los
hubiera, se reconocen en el estado de operaciones y pérdidas globales.

Las aplicaciones informaticas se registran al coste de adquisicién, que incluye los importes
17
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pagados por su desarrollo o adaptacién, y se amortiza linealmente en cuatro afnos a partir de la
fecha de puesta en funcionamiento.

Los inmovilizados materiales (propiedad, planta y equipo) se valoran al coste de adquisicion o
construccion. Este coste incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los
gastos adicionales incurridos hasta que el activo esta listo para su uso, incluidos los gastos
financieros cuando el periodo de produccion e instalacién es superior a un afio.

La amortizacion del inmovilizado material se ha calculado de forma lineal, en funcién de la vida
util de los activos y de su valor residual.

La Compania contabiliza los trabajos realizados por ella misma en su propio inmovilizado
material al coste de construccion, que se valora teniendo en cuenta el coste de los materiales
utilizados mas los demas gastos directos necesarios para la produccion del bien, asi como el
porcentaje proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del proceso de
construccion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, asi como los costes de ampliacion,
modernizacién o mejora que incrementen la vida util del activo, su productividad o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con la consiguiente baja
de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a la
explotacioén, segun el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Cada parte del inmovilizado material se amortiza por separado del siguiente modo:

DESCRIPCION METODO ANOS
Propiedades mineras (intereses mineros - Lineal 12
Seccidn B)
Otras propiedades mineras Unidad de
produccion

Planta y equipo
Infraestructura administrativa Lineal 18
Instalaciones Lineal 18
Magquinaria Lineal 8
Herramientas y utensilios Lineal 8
Mobiliario Lineal 20
Equipos para procesos informéaticos Lineal 4

Aplicaciones informéticas Lineal 4

Los activos en construccion no se amortizan porque no estan disponibles para su uso.

Deterioro del valor del inmovilizado material:

En cada fecha de presentacion de informes o siempre que existan indicios de pérdidas por
deterioro del valor, la Compania revisa los importes en libros de su inmovilizado material e
inmaterial para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro del valor. Si existe algun indicio, se calcula el importe recuperable del
activo para determinar el alcance de la pérdida de valor (si la hubiera).
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(d) Inversion en asociada

De acuerdo con la NIIF 10, Estados Financieros Consolidados (“NIIF 10”), las entidades
asociadas son aquellas en las que la Compafiia tiene influencia significativa, pero no control o
control conjunto sobre las politicas financieras y contables.

La influencia significativa es la capacidad de participar en las decisiones de politica financiera y
de explotacién de la participada sin tener control ni control conjunto sobre dichas politicas. En
general, se presume que existe influencia significativa cuando la Compafiia posee entre el 20%
y el 50% del poder de voto. La influencia significativa también puede ponerse de manifiesto por
factores tales como la representacion de la Compafia en el consejo de administracion, la
participacion en la formulacién de las politicas de la participada, la realizacion de transacciones
significativas con la participada, el intercambio de personal directivo o el suministro de
informacién técnica esencial. Las empresas asociadas se valoran por el método de la
participacion desde la fecha en que se inicia la influencia significativa hasta la fecha en que la
Compainiia deja de tener influencia significativa.

Los resultados de las empresas asociadas se contabilizan por el método de puesta en
equivalencia utilizando los resultados de sus estados financieros anuales o provisionales mas
recientes, segun proceda. Las pérdidas de las empresas asociadas se reconocen en los
estados financieros consolidados hasta que la inversion en la empresa asociada se reduce a
cero.

A partir de ese momento, las pérdidas sélo se reconocen en la medida en que la Compaiiia
esté comprometida a prestar apoyo financiero a dichas asociadas. El valor contable de la
inversion en asociadas representa el coste de la inversion, una parte de los beneficios o
pérdidas no distribuidos posteriores a la adquisicion, otros resultados globales acumulados vy
cualquier pérdida por deterioro del valor. Al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva de que su inversion en asociadas se ha
deteriorado.

(e) Arrendamientos

La Compafiia reconoce un pasivo por arrendamiento y un activo por derecho de uso en la
fecha de inicio del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente como el valor actual de los pagos futuros
por arrendamiento descontados utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento o, si
dicho tipo no puede determinarse facilmente, el tipo deudor incremental aplicable a cada
operacion. El tipo de interés incremental es aquel a satisfacer para obtener en préstamo, a un
plazo y con una garantia similares, los fondos necesarios para obtener un activo de valor
similar al del derecho de uso en un entorno econdémico similar. Los pagos por arrendamiento
incluidos en la valoracion del pasivo por arrendamiento incluyen:

pagos fijos, incluidos los pagos fijos en especie, menos los incentivos por
arrendamiento a cobrar;

pagos variables por arrendamiento que dependen de un indice o de un tipo, valorados
inicialmente utilizando el indice o tipo vigente en la fecha de inicio;
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los importes que prevé pagar la Compafia en virtud de garantias de valor residual;

el precio de ejercicio de una opciéon de compra si la Compania tiene la certeza
razonable de ejercer dicha opcion; y

pagos de penalizaciones por rescindir el contrato de arrendamiento, si la Compania
prevé ejercer la opcién de rescindir el contrato de arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora:

- aumentando el valor contable para reflejar los intereses del pasivo por arrendamiento;
- reduciendo el valor contable para reflejar los pagos realizados por el arrendamiento; y

- revisando el valor contable para reflejar cualquier reevaluacion o modificacion del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se vuelve a valorar cuando se produce un cambio en los pagos
futuros por arrendamiento derivado de un cambio en un indice o tipo, si se produce un cambio
en la estimacion del importe que se espera pagar en virtud de una garantia de valor residual, o
si la Compania decide ejercer una opcion de compra, prorroga o finalizacion.

El activo por derecho de uso se valora inicialmente al coste, que comprende lo siguiente:

el importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento;

cualquier pago por arrendamiento realizado en la fecha de inicio o antes, menos
cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

cualquier coste directo inicial incurrido por la Compafiia; y

una estimacion de los costes en los que incurrira la Compania para desmantelar y
retirar el activo subyacente, restaurar el emplazamiento en el que se encuentra o restaurar el
activo subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a
menos que dichos costes se incurran para producir existencias.

El activo por derecho de uso se valora posteriormente al coste, menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, y se ajusta para tener en cuenta
cualquier reevaluacion del pasivo por arrendamiento. Se amortiza de acuerdo con la politica
contable de la Compafia para inmovilizado material, desde la fecha de inicio hasta el final de
su vida util o el final del plazo del arrendamiento, lo que ocurra primero.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo por arrendamiento y el coste
financiero. El coste financiero se imputa a los beneficios netos a lo largo del periodo de
arrendamiento, de forma que se obtenga un tipo de interés periddico constante sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo.

Los pagos asociados a los arrendamientos a corto plazo y a los arrendamientos de activos de
escaso valor se cargan a resultados a medida que se incurre en ellos. Los arrendamientos a
corto plazo son arrendamientos con una duracion igual o inferior a 12 meses.
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(f) Obligaciones por desmantelamiento

Puede surgir una obligacion legal o implicita de incurrir en costes de restauracion, rehabilitacion
y medioambientales cuando la exploracion, el desarrollo o la producciéon en curso de una
propiedad minera causan alteraciones medioambientales. Dichos costes se descuentan a su
valor actual neto utilizando un tipo sin riesgo y se provisionan y cargan a las operaciones en
cuanto surge la obligacion de incurrir en ellos. Para calcular el valor actual neto se utilizan tasas
de descuento antes de impuestos que reflejan el valor temporal del dinero. El pasivo
correspondiente se ajusta en cada periodo para tener en cuenta la reversion del tipo de
descuento y los cambios en el tipo de descuento actual basado en el mercado, el importe o el
momento en que se producen los flujos de caja subyacentes necesarios para liquidar la
obligacion.

(9) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
salvo en la medida en que se refiera a partidas registradas directamente en el patrimonio neto,
en cuyo caso se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto corriente es aquel a pagar previsto sobre la base imponible del ejercicio,
utilizando tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse al final del periodo, ajustado por
las modificaciones del impuesto a pagar con respecto a ejercicios anteriores.

En general, se contabilizan impuestos diferidos sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes contables en los estados
financieros, a menos que dichas diferencias surjan del fondo de comercio o del reconocimiento
inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos o pasivos en una transaccion
que no afecte ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Los impuestos diferidos se
determinan sobre una base no descontada, utilizando los tipos impositivos y leyes promulgados
o practicamente promulgados en la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
aplicar cuando se liquide el activo o pasivo por impuestos diferidos. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que sea probable su recuperacion.

Se contabilizan impuestos diferidos sobre las diferencias temporales que surgen en inversiones
en filiales y asociadas, excepto, en el caso de las filiales, cuando el momento de la reversion de
la diferencia temporaria es controlado por la Compaiiia y es probable que la diferencia temporal
no revierta en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan como no corrientes. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos por impuestos corrientes con los pasivos por impuestos corrientes y
cuando se refieren a impuestos sobre las ganancias recaudados por la misma autoridad fiscal y
la Compainiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos corrientes por su
importe neto.
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(h) Ingresos

Los ingresos y gastos se contabilizan segun el principio de devengo, con independencia del
momento en que se produzca el flujo monetario o financiero resultante.

Se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y representan los
importes a cobrar por bienes entregados y servicios prestados en el curso ordinario de la
actividad.

Las ventas de minerales se contabilizan cuando todos los riesgos y ventajas significativos de la
propiedad de los bienes se han transferido al comprador.

(i) Subvenciones

Las subvenciones publicas se contabilizan cuando la Compafia cumple los requisitos para
recibirlas y cuando existe una seguridad razonable de que se recibiran y se cumpliran todas las
condiciones asociadas. Cuando la subvencion se refiere a una partida de gastos, se
contabilizan como ingreso a lo largo del periodo necesario para que la ayuda se corresponda
de forma sistematica con los costes que pretende compensar. Cuando la ayuda se refiere a un
activo, reduce el valor contable del activo. A continuacion, se contabiliza como ingreso a lo
largo de la vida util de un activo amortizable mediante una reduccién del gasto de amortizacion.

)] Transacciones con pagos basados en acciones

Los pagos basados en acciones liquidados mediante instrumentos de patrimonio a empleados
y otros prestadores de servicios se miden al valor razonable de los instrumentos de patrimonio
en la fecha de concesioén. El valor razonable se calcula a fecha de concesion y cada tramo se
reconoce sobre una base de devengo gradual a lo largo del periodo en que se devengan las
opciones. El coste registrado se compensa con el excedente aportado. La contraprestacion
recibida por el ejercicio de opciones sobre acciones se registra como capital social y el
correspondiente superavit contribuido se transfiere al capital social. A su vencimiento, el valor
registrado se transfiere a déficit.

Las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de capital
con partes distintas de los empleados se valoran al valor razonable de los bienes o servicios
recibidos, salvo cuando dicho valor razonable no pueda estimarse de forma fiable, en cuyo
caso se valoran al valor razonable de los instrumentos de capital concedidos, valorados en la
fecha en que la entidad obtiene los bienes o la contraparte presta el servicio.

(k) Pérdidas por accion ordinaria

La pérdida basica por accién se calcula utilizando el nimero medio ponderado de acciones en
circulacion. La pérdida diluida por acciéon supone que los ingresos procedentes del ejercicio de
opciones sobre acciones y warrants dilusivos se utilizarian para recomprar acciones ordinarias
al precio medio de mercado durante el periodo. El calculo de las pérdidas diluidas por accion
excluye el numero medio de acciones en circulaciéon. El calculo de las pérdidas diluidas por

22



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Notas a los estados financieros consolidados

para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en doélares estadounidenses)

accion excluye cualquier posible conversion de opciones y warrants que redujera las pérdidas
por accion. Todos los warrants, opciones y obligaciones convertibles en circulacion de la
Compaiiia eran antidilusivos para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

() Activos y pasivos financieros
Activos financieros

Registro y valoracion iniciales

Los activos financieros no derivados dentro del alcance de la NIIF 9 se clasifican y valoran
como “activos financieros a valor razonable”, ya sea a valor razonable con cambios en
resultados (“FVPL”) o a valor razonable con cambios en otro resultado global (“FVOCI”), y
“activos financieros a coste amortizado”, segun proceda. La Compafia determina la
clasificacion de los activos financieros en el momento de su registro inicial en funcién del
modelo de negocio de la Compafiia y de las condiciones contractuales de los flujos de efectivo.

Todos los activos financieros se contabilizan inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de los activos financieros no contabilizados al valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, los costes de transaccion directamente atribuibles en la fecha de la operacién en la
que la Compainiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros con derivados implicitos se consideran en su totalidad al determinar su
clasificacion a FVPL o a coste amortizado.

Valoracion posterior. Activos financieros a coste amortizado

Tras el registro inicial, los activos financieros valorados al coste amortizado se valoran
posteriormente al final de cada periodo de informacion al coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo (“TIE”). El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y cualquier comision o coste que forme parte integrante del
TIE. La amortizacion del TIE se incluye en los ingresos por intereses de la cuenta de resultados
consolidada.

Valoracion posterior. Activos financieros a FVPL

Los activos financieros valorados al valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
incluyen los activos financieros que la direccién tiene intencion de vender a corto plazo y
cualquier instrumento financiero derivado que no esté designado como instrumento de
cobertura en una relacion de cobertura. Los activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se contabilizan a su valor razonable en el estado de situacion
financiera consolidado, y las variaciones de dicho valor en otros ingresos o gastos en el estado
de resultados consolidado.

Valoracion posterior. Activos financieros a FVOCI

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
son activos financieros no derivados que no se mantienen para negociar. La Compafiia elige
irrevocablemente valorarlos a FVOCI en el momento de su registro inicial.
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Tras la valoracion inicial, las inversiones valoradas a FVOCI se valoran posteriormente a su
valor razonable, reconociendo las pérdidas o ganancias no realizadas en otros ingresos o
pérdidas globales en los estados consolidados de operaciones y de ingresos (pérdidas)
globales. Cuando se vende la inversion, la ganancia o pérdida acumulada permanece en otros
ingresos o pérdidas globales acumulados y no se reclasifica a pérdidas y ganancias.

Baja en cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo, o cuando la Compania deja de retener sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

Deterioro de activos financieros

Los unicos activos financieros de la Compania sujetos a pérdida de valor son los importes a
cobrar, que se valoran al coste amortizado. Se ha optado por aplicar el método simplificado de
deterioro del valor permitido por la NIIF 9, que exige que la pérdida esperada a lo largo de la
vida se reconozca en el momento del registro inicial de la cuenta a cobrar. Para medir las
pérdidas crediticias estimadas, las cuentas a cobrar se han agrupado en funcién de las
caracteristicas de riesgo crediticio compartidas, incluido el nimero de dias de mora. Una
pérdida por deterioro se revierte en periodos posteriores si el importe de la pérdida esperada
disminuye y la disminucion puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido después
de que se registrara el deterioro inicia.

Pasivos financieros. Registro y valoracion iniciales

Los pasivos financieros se valoran al coste amortizado, a menos que deban valorarse a FVPL,
como es el caso de los instrumentos mantenidos para negociar o derivados, o que la Compafiia
haya optado por valorar el pasivo financiero a FVPL. Todos los pasivos financieros se registran
inicialmente por su valor razonable y, en el caso de la deuda a largo plazo, netos de los costes
de transaccion directamente atribuibles.

Valoracién posterior. Pasivos financieros a coste amortizado

Tras el registro inicial, los pasivos financieros valorados al coste amortizado se valoran
posteriormente al final de cada periodo de informacion al coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo (TIE). El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y cualquier tasa o coste que forme parte integrante del
TIE. La amortizacion del TIE se incluye en los gastos financieros de la cuenta de resultados
consolidada.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja en cuentas cuando la obligacion derivada del pasivo se
liquida, cancela o vence, reconociéndose cualquier ganancia o pérdida asociada en otros
ingresos o gastos en las cuentas de resultados consolidadas.

Instrumentos financieros registrados al valor razonable

Los instrumentos financieros registrados a valor razonable en los estados de situacion
financiera consolidados se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
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importancia de los datos utilizados para realizar las valoraciones. La jerarquia del valor
razonable tiene los siguientes niveles:

Nivel 1. Valoracién basada en precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos;

Nivel 2. Técnicas de valoracion basadas en datos distintos de los precios cotizados incluidos en
el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3. Técnicas de valoracion que utilizan datos para el activo o el pasivo que no se basan en
datos de mercado observables (datos no observables).

Obligaciones convertibles

Las obligaciones convertibles son instrumentos financieros que contienen un pasivo financiero
y un instrumento de capital por separado. Estos instrumentos financieros se contabilizan por
separado en funcidon de la naturaleza de sus componentes. La identificacion de dichos
componentes implicitos en una obligacion convertible requiere un juicio significativo, dado que
se basa en la interpretacion de la naturaleza del acuerdo contractual. Se considera que las
obligaciones convertibles contienen derivados implicitos. Estos se valoran a su valor razonable
en el momento de su registro inicial, utilizando el modelo de valoracién Black-Scholes, y se
separan del componente de deuda. Dicho componente se valora por su valor residual en el
momento de su registro inicial. Posteriormente, los derivados implicitos se vuelven a valorar a
su valor razonable en cada fecha de presentacion de informacién, mientras que los
componentes de deuda se anaden al valor nominal de la obligacién utilizando el tipo de interés
efectivo mediante cargos periddicos a los gastos financieros a lo largo de su vigencia.

Resumen de la clasificacion de activos y pasivos financieros de la Compaifia:

Clasificacién

Efectivo Coste amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Coste amortizado
Pagaré Coste amortizado
Inversion a valor razonable FVPL

Fianzas y otros depdsitos Coste amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Coste amortizado
Pasivo a largo plazo Coste amortizado
(m) Operaciones con partes vinculadas

Se considera que las partes estan vinculadas si una de ellas tiene la capacidad, directa o
indirecta, de controlar a la otra o de ejercer una influencia significativa sobre ella en la toma de
decisiones financieras y operativas. Las partes también se consideran vinculadas si estan
sujetas a un control comun o a una influencia significativa comun. Las partes vinculadas
pueden ser personas fisicas o juridicas. Se considera que una operacion es entre partes
vinculadas cuando se produce una transferencia de recursos u obligaciones.
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(n) Provisiones y contingencias

Se dota una provision cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de beneficios econémicos para liquidar la obligacion y el importe de la obligacion puede
estimarse de forma fiable. Si el efecto es material, las provisiones se determinan descontando
los flujos de caja futuros previstos a un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones
actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y, en su caso, los riesgos especificos
de la obligacion.

Se dota una provision para contratos onerosos cuando los beneficios que la Compaiia
espera obtener de un contrato son inferiores al coste inevitable de cumplir las obligaciones
derivadas del mismo.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Compaiiia.

Los presentes estados financieros consolidados recogen todas las provisiones respecto de
las cuales se estima que la probabilidad de que sea necesario atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reflejan en los estados financieros
consolidados, sino que se informa sobre ellos en las notas a los estados financieros
consolidados, en la medida en que no se consideren remotos.

(o) Pronunciamientos contables recientemente adoptados

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, la Companiia adopto las siguientes
modificaciones. Estas nuevas normas y modificaciones no han tenido ningun impacto
significativo en los estados financieros consolidados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros (“NIC 1”). Modificada en enero de 2020 para
ofrecer un enfoque mas general de clasificaciéon de los pasivos, basado en los acuerdos
contractuales vigentes en la fecha de presentacién de la informacion. Las modificaciones
aclaran que la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes se basa Unicamente
en el derecho de la empresa a aplazar la liquidacion en la fecha de presentacion. Este
derecho debe ser incondicional y sustancial. Las modificaciones también aclaran que la
transferencia de instrumentos de patrimonio propio de una empresa se considera liquidacién
de un pasivo, a menos que se derive del ejercicio de una opcion de conversion que cumpla
la definicion de instrumento de patrimonio. En febrero de 2021, el CNIC publicé “Informacion
a revelar sobre politicas contables” con modificaciones que ayudan a decidir qué politicas
contables revelar en los estados financieros.

NIC 8: En febrero de 2021, el CNIC publicé la “Definicion de las estimaciones contables”
para ayudar a las entidades a distinguir entre politicas contables y estimaciones contables.

NIC 12: En mayo de 2021, el CNIC publicé “Impuestos diferidos relacionados con activos y
pasivos que surgen de una transacciéon unica”, que aclara la forma en que las entidades
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contabilizan los impuestos diferidos en transacciones como los arrendamientos y las
obligaciones de desmantelamiento.

(p) Futuros cambios en pronunciamientos contables

Varias normas nuevas y modificaciones de normas e interpretaciones aun no son efectivas
para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y no se han aplicado en la elaboracion
de estos estados financieros consolidados. Muchas no son aplicables o no tienen un
impacto significativo para la Compania y han sido excluidas. Las siguientes no han sido
adoptadas y estan siendo evaluadas para determinar su impacto en la Compafia.

NIIF 10: Estados financieros consolidados (“NIIF 10”) y la NIC 28, Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos (“NIC 28”), se modificaron en septiembre de 2014 para abordar un
conflicto entre los requisitos de la NIC 28 y la NIIF 10 y aclarar que, en una transaccién en
la que participa una asociada o un negocio conjunto, el alcance del registro en ganancias o
pérdidas depende de si los activos vendidos o aportados constituyen un negocio. La fecha
de entrada en vigor de estas modificaciones esta aun por determinar, si bien se permite su
adopcion anticipada.

5. INVERSIONES

: . Inversion a valor
Inversiones (USD) asociada (ILS) razonal?le Total
(Electric
Royalties)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 - -
Incorporaciones 632.829 632.829
Saldo a 31 de diciembre de 2022 632.829 - 632.829
Incorporaciones - 129.308 129.308
Cambio en valor contable (42.258) (38.902) (81.160)
Bajas (590.571), - (590.571),
Efecto de las diferencias de cambio - 2.216 2.216
Saldo a 31 de diciembre de 2023 92.622 92.622

Inversion en asociada (ILS)

El 28 de diciembre de 2022, la Compainiia y su filial, SMS, celebraron un contrato de opcién (el
“Contrato de Opcion”) con IberAmerican Lithium Inc. (“ILI") en virtud del cual la Compaiiia
acordd, entre otras cosas:

a) transferir todos los derechos del Proyecto Litio a ILS, filial de la Compafiia constituida el
27 de diciembre de 2022; y
otorgar a ILI la opcién de adquirir el 70% de las acciones en circulacion de ILS (la
“Opcidn”), por una contraprestacion total de $1.476.600, compuesta por un pago en
efectivo de $738.300 y un pagaré sin intereses de $738.300.
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El 28 de diciembre de 2022 se ejercio la Opcion, y la Compania recibio el pago en efectivo
y el pagaré. La Compania cobré el pagaré en febrero de 2023.

El 28 de diciembre de 2022, como resultado del ejercicio del Contrato de Opcion, la
Compania, ILS e ILI celebraron un contrato de negocio conjunto, o joint venture (el
“Contrato”) y un acuerdo de accionistas que regira la operacion del Proyecto Litio. En virtud
del acuerdo de accionistas, la Compafia, como accionista minoritario, tiene derecho a
designar un consejero en el Consejo de Administracion de ILS.

Bajo el Contrato, el 70% de las acciones en circulacion de ILS pertenecian originalmente a
ILI'y el 30% a la Companiia. La participacion del 30% de la Companiia en ILS se registré al
coste a 28 de diciembre de 2022 como resultado de la venta del 70% de las acciones de
ILS a ILI sobre la base de la contraprestacion total recibida.

El 28 de septiembre de 2023, la Compaiiia vendié su participacion del 30% en ILS a ILI por
$741.100 en efectivo.

La ganancia por la enajenacion de la inversidon en la asociada de $150.529 se contabilizo
en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se registraron $42.258 (cero
dolares en 2022) como cambio en el valor contable de la participacion de la Compania en
ILS y como pérdida por inversién en asociada en el estado de resultados consolidado.

Un consejero de la Compania es consejero, directivo y accionista de ILI y un consejero de
la Compafiia es accionista de ILI. Las participaciones de estas personas no constituyen,
individualmente o en conjunto, el control de ILI.

Inversion en empresa asociada (Electric Royalties)

El 24 de enero de 2023, La Compafiia cerré una transaccion (la “Transaccion de Royalty
por Ingresos Brutos”’) mediante la cual Electric Royalties Ltd. (TSXV: ELEC) (“Electric
Royalties”) adquiri6 un 0, 75% de royalty por ingresos brutos sobre la produccion del
Proyecto Penouta a cambio de un pago en efectivo de $738.900 (CA$1.000.000). (TSXV:
ELEC) (“Electric Royalties”) adquirid un royalty de ingresos brutos del 0, 75% sobre la
produccion del Proyecto Penouta a cambio de un pago en efectivo de $ 738.900 (CA$
1.000.000) y la emision a la Compania de 500.000 acciones ordinarias en el capital de
Electric Royalties. Las acciones comunes recibidas en el capital de Electric Royalties
fueron contabilizadas como inversiones a valor razonable utilizando el precio de cierre de
las acciones de Electric Royalties de CA$0,35 el 24 de enero de 2023. Esas acciones
ordinarias se clasifican como un activo financiero medido al valor razonable con cambios
en resultados (“FVPL”). Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se
registraron $38.902 como cambio en el valor razonable de la inversidon en los estados de
resultados consolidados. Véase la nota 6.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El inmovilizado material de La Compafia esta principalmente relacionado con sus
explotaciones mineras, situadas al norte de la localidad de Penouta, en el Concello de

Viana do Bolo, Espana.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, un resumen del valor neto contable es el siguiente:

ACTIVO (USD) Instalaciones y (0D en Propi Aplicaci Total
equipos COIIZQ'I;IICCI mineras informaticas
Saldo a 31 de diciembre de 2021 11.897.578 4.566.157 11.472.998 51.895 27.988.628
Altas - 1.217.801 1.181.692 4.657 2.404.150
Traspaso desde exploracion y evaluacion - - 1.480.744 - 1.480.744
Traspaso de activos en construccion 5.005.002 (5.005.002) - - -
Efecto de las diferencias de cambio (642.521) (306.310) (663.731) (3.029) (1.615.591)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 16.260.059 472.646 13.471.703 53.523 30.257.931
Altas 606.624 163.544 847.131 - 1.617.299
Traspaso de activos en construccion 326.668 (326.668) - -
Bajas - - (925.043) - (925.043)
Efecto de las diferencias de cambio 605.874 13.338 492.681 1.925 1.113.818
Saldo a 31 de diciembre de 2023 17.799.225 322.860 13.886.472 55.448 32.064.005
Amortizacién acumulada y pérdidas por Instalaciones y Activos en Propi Aoli Total

deterioro (USD) equipos constuccion mineras informaticas
Saldo a 31 de diciembre de 2021 (2.557.957), - (2.865.408) (51.895) (5.475.260)
Altas (771.330) - (904.925) (1.364) (1.677.619)
Efecto de las diferencias de cambio 142.162 - 158.710 3.072 303.944
Saldo a 31 de diciembre de 2022 (3.187.125), - (3.611.623) (50.187) (6.848.935)
Altas (1.001.539), - (945.196) (1.578) (1.948.313)
Pérdidas por deterioro (7.615.430), (182.487) (5.346.461) - (13.144.378)
Bajas - - 277.394 - 277.394
Efecto de las diferencias de cambio (308.787) (4.113) (268.452) (1.841) (583.193)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 (12.112.881) (186.600) (9.894.338) (53.606) (22.247.425)

Valor neto contable (USD) 31 de diciembre de 2023 | 31 de diciembre de 2022

Instalaciones y equipo 5.686.344 13.072.934

Activos fijos en construccion 136.260 472.646

Propiedades mineras 3.992.134 9.860.080

Aplicaciones informaticas 1.842 3.336

Total neto 9.816.580 23.408.996

El 26 de julio de 2023, Electric Royalties ejercio su opcion de aumentar su actual royalty de
ingresos brutos del 0,75% sobre la produccion del Proyecto Penouta (véase la Nota 5) en
un 0,75% adicional a cambio de un pago en efectivo de $947.750 (CA$1.250.000). Electric
Royalties tiene ahora un 1,5% de ingresos brutos sobre la produccion del Proyecto
Penouta. Tras la recepcion por Electric Royalties de CA$1.666.667 en ingresos por
royalties, la tasa de royalties se reducira al 1,25%. Tras la recepcion por Electric Royalties

de CA$3.333.334 en ingresos por royalties agregados, la tasa de royalties se reducira al
1,0%.

El gasto por royalties de $122.655 se registré en la partida de otros gastos de explotacion
de la cuenta de explotacion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2023.
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La transaccion de royalties de ingresos brutos, incluidas las ventas de enero vy julio, dio lugar
a una ganancia por enajenacion parcial de la participacion en el proyecto Penouta,
determinada como sigue:

Contraprestacion recibida

Contraprestacion en efectivo (CA$2.250.000) $ 1.686.650
Valor razonable de 500.000 acciones ordinarias de Electric Royalties 129.308
Contraprestacion total recibida 1.815.958
Valor neto contable de los activos enajenados 647.649
Ganancia por venta de activos $ 1.168.309

La Companfia calculo la parte del coste y la ganancia resultante comparando el valor
previsto de la vida util de la mina antes y después de aplicar los efectos del royalty y
reduciendo el valor neto contable de las propiedades mineras en la proporcion
correspondiente.

Pruebas de deterioro

En 2023, las operaciones en el Proyecto Penouta fueron suspendidas (Nota 1) y el precio
de las acciones de la Compafia cayo de tal forma que el valor contable de sus activos
netos excedié su capitalizacion de mercado. Asimismo, el 19 de marzo de 2024, la
Compania celebré un acuerdo de combinacion de negocios en virtud del cual todas las
acciones ordinarias emitidas y en circulacion del capital de la Companiia serian adquiridas
por IberAmerican Lithium Corp. (Nota 21) y, como resultado, la Compafia realizé una
prueba de deterioro y registré una pérdida por deterioro de $13.144.378, ya que el valor
recuperable de los activos es inferior a su valor contable al 31 de diciembre de 2023. El
importe recuperable de los activos se estimé sobre la base de su valor razonable menos el
coste de enajenacion (“FVLCD”, por sus siglas en inglés). EI FVLCD se determino
utilizando las hipétesis del acuerdo de combinacién de negocios propuesto.

La Compaiia no encontré indicios de pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2022,
por lo que no se registraron pérdidas por deterioro en 2022.

7. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

La Compania tiene ciertos contratos de arrendamiento relacionados con locales y terrenos.
Los arrendamientos tienen vigencia hasta 2025.

30



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Notas a los estados financieros consolidados

para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en doélares estadounidenses)

Activos por derecho de uso (USD) Total
Saldo a 31 diciembre 2021 581.887
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera (34.654)
Saldo a 31 diciembre 2022 547.233
Altas 25.413
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera 20.257
Saldo a 31 diciembre 2023 592.903
Accumulated Depreciation Right-of-Use Assets (USD) Total
Saldo a 31 diciembre 2021 (358.684)
Amortization (46.734)
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera 32.874
Saldo a 31 diciembre 2022 (372.544)
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera (48.771)
Efecto de las diferencias de cambio moneda extranjera (18.957)
Saldo a 31 diciembre 2023 (440.272)
Valor neto contable (USD) 31 diciembre 2023 | 31 diciembre 2022
Activos por derecho de uso 152.631 174.689
Total neto 152.631 174.689

8. EXISTENCIAS

Las existencias comprenden lo siguiente:

Existencias (USD) 31 diciembre 2023 | 31 diciembre 2022
Productos terminados 17.002 567.240
Materiales y suministros 436.647 366.882
Total 453.649 934.122

Los productos terminados al 31 de diciembre de 2023 contenian concentrados de estafio y
tantalo por valor de $17.002 y $0,00 respectivamente ($406.200 y $161.040 en 2022)
valorados al coste. No se han dotado amortizaciones durante los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

Los materiales y suministros al 31 de diciembre de 2023 se contabilizaron al valor neto
realizable, y las provisiones registradas para reducir los materiales y suministros al valor neto
realizable fueron de $543.627 a 31 de diciembre de 2023 ($51.322 a 31 de diciembre de
2022).

Las existencias contabilizadas como gastos durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023 ascienden a $2.009.176 ($661.605 en 2022).
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10.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se componen de los siguientes

elementos:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (USD)| 31 diciembre de 2023 | 31 diciembre de 2022
Deudores comerciales 56.405 121.473
Otros créditos fiscales 511.026 732.052
Total 567.431 853.525

El importe de otros créditos fiscales comprende principalmente los créditos frente a las
autoridades fiscales por el impuesto armonizado sobre las ventas (HST) y el impuesto sobre

el valor anadido (IVA).

PASIVO A LARGO PLAZO

El siguiente cuadro resume las obligaciones pendientes a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31 de diciembre de 2023

En USD 31 de diciembre de 2022
Préstamos bancarios 1.540.933 2.430.797
Subvenciones publicas 385.058 428.039
Obligaciones convertibles (préstamo) 768.058 448.489
Pagarés 1.068.512 -
lAcuerdos con proveedores 585.349 947.325
Pasivo por arrendamiento 324.959 343.169
Total 4.672.869 4.597.819
Menos: parte corriente (2.757.990) (1.477.084)
Pasivo a largo plazo 1.914.879 3.120.735

Préstamos bancarios

La Compania tiene préstamos con varias

instituciones financieras que son pagaderos
trimestralmente. Los saldos pendientes a 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los

siguientes:
31 diciembre 2023 (USD) Fecha inicio Fecha vto. Garantizado oainierss REED G Saldolargo .,
interanual plazo plazo

Préstamo (a) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 39.982 40.787 80.769
Préstamo (b) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 41.086 41.086 82.172
Préstamo (c) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 20.534 20.947 41.481
Préstamo (d)* Marzo 2020 Diciembre 2025 Garantizado 2,00% 560.355 571.646 1.132.001
Préstamo (e) Diciembre 2020 Septiembre 2025 No 2,50% 45.468 34.853 80.321
Préstamo (f) Octubre 2020 Abril 2025 No 2,30% 32.310 17.063 49.373
Préstamo (g) Septiembre 2020 Octubre 2025 No 2,25% 40.770 34.046 74.816
Total 780.505 760.428 1.540.933
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31 dic 2022 (USD) Fecha de inicio Fecha vto. CoEiiEdh i Sa'd;]:z?m Sa'd;}:z'oargt’ Total
anual

Préstamo (a) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 37.831 77.964 115.795
Préstamo (b) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 39.659 79.319 118.978
Préstamo (c) Octubre 2020 Octubre 2025 No 2,00% 19.428 40.041 59.469
Préstamo (d)* Marzo 2020 Diciembre 2025 Garantizado 2,00% 530.215 1.092.695 1.622.910
Préstamo (e) Diciembre 2020 Septiembre 2025 No 2,50% 42.809 77.532 120.341
Préstamo (f) Octubre 2020 Abril 2025 No 2,30% 30.563 47.460 78.023
Préstamo (g) Septiembre 2020 Octubre 2025 No 2,25% 37.774 71.497 109.271
Préstamo (h) Septiembre 2022 Marzo 2023 No 2,50% 206.010 - 206.010
Total 944.289 1.486.508 2.430.797

* Garantizado con cargo a los activos totales de SMS.
Obligaciones convertibles

En octubre de 2022, la Companiia cerré6 una emision de obligaciones convertibles por un
importe bruto total de CA$1,167 millones ($0,85 millones). La Compaiia emitié 1.167,50
unidades de obligaciones convertibles (las “Unidades de Obligaciones”) a un precio de
CA$1.000 por Unidad de Obligaciones. La Compaiiia pagé honorarios legales y de agente
de transferencia por $47.243 en efectivo, y emitio6 22,50 Unidades de Obligaciones en
satisfaccion de un honorario de intermediario.

Cada Unidad de Obligacion consistia en (i) una obligacion convertible senior no garantizada
del 10% con un valor nominal de CA$1.000, convertible en acciones ordinarias de la
Compaiiia a un precio de conversién de CA$0,25 por accion ordinaria y con vencimiento el
13 de octubre de 2024; y (ii) 4.000 warrants de compra de acciones ordinarias de la
Compainiia (cada una, una “Warrant 2024”). Cada warrant 2024 da derecho a su titular a
comprar una accion ordinaria al precio de CA$0,25 por accion hasta el 13 de octubre de
2024. Los intereses de las obligaciones convertibles son pagaderos semestralmente el 30 de
junio y el 31 de diciembre en efectivo o en acciones ordinarias a eleccion del titular.

El 15 de febrero de 2023 y el 30 de junio de 2023, la Compania emitié6 163.625 y 328.331
acciones ordinarias como pago de intereses por valor de $6.101 y $18.599,
respectivamente. Las acciones ordinarias se valoraron sobre la base del precio medio
ponderado por volumen de las acciones ordinarias durante los diez (10) dias de cotizacién
consecutivos anteriores a la fecha de pago de intereses aplicable. Durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia pago intereses por valor de$25.842 en
efectivo.

A efectos contables, las obligaciones convertibles se consideran instrumentos financieros
compuestos y la opciéon de conversion en acciones se clasificé por separado como
patrimonio neto, ya que el numero de acciones tras la conversién cumple los criterios de
valor fijo por valor fijo.

La asignacion de la Unidad de Obligaciones se calculd sobre la base del valor razonable
relativo de cada uno de los componentes. El valor razonable de los Warrants 2024 y de la
opcion de conversion de las obligaciones convertibles se determind utilizando el modelo de
fijacion de precios Black-Scholes, que incluia una volatilidad esperada del 107% basada en
la volatilidad de empresas comparables, un tipo de interés sin riesgo del 4,07%, un precio de
la accion de CA$0,14, un precio de ejercicio de CA$0,25, una vida estimada de 2 afios y una

rentabilidad por dividendo esperada del 0%.
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El valor razonable de la unidad de obligaciones se asigné en primer lugar a la deuda
principal, que ascendia a $437.674. El importe residual se asigné sobre la base del valor
razonable relativo, que ascendia a $206.973 para la opcién de conversion y $204.973 para
los warrants. Las obligaciones convertibles se amortizan utilizando el método del tipo de
interés efectivo (TIE), con un tipo de interés efectivo del 38%.

En cuanto a las comisiones de intermediacién pagadas en unidades de obligaciones, el
valor razonable relativo de las obligaciones convertibles, la opcién de conversion en
acciones y los warrants 2024 y se han determinado en $8.311, $3.993 y $3.993,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2023, el saldo pendiente de las obligaciones convertibles era de
$768.058 ($448.489 en 2022).

Los intereses devengados por las obligaciones convertibles ascendian a $27.183 al 31 de
diciembre de 2023 ($5.084 en 2022) y se incluyeron en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar en los estados consolidados de situacion financiera.

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, se registraron gastos de
amortizacion de $304.437 ($0 en 2022) como gastos financieros en el estado de
operaciones en relacién con las obligaciones convertibles.

Como parte de las obligaciones convertibles, un importe de CA$730.000 ($551.953) fue
suscrito por consejeros y directivos de la Compania. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo
pendiente de las obligaciones convertibles en poder de consejeros y directivos era de
$471.161 ($368.321 a 31 de diciembre de 2022).

Pagarés

El 11 de abril de 2023, la filial de la Compafia, SMS, emitié pagarés (los “Pagarés”) a favor
de Jaime Pérez Branger y Miguel de la Campa, ambos consejeros o directivos de la
Compaiiia, por un importe principal total de $1,075 millones. Los pagarés devengan un
interés del 10% anual y vencen el 11 de abril de 2025. La Compania pagd honorarios
legales por valor de $16.627 en efectivo.

El importe principal de los pagarés sera pagadero en pagos programados de $134.375 a
partir del 11 de octubre de 2023 y posteriormente se efectuaran pagos adicionales de
$134.375 cada tres meses hasta el 11 de enero de 2025, con un pago final por importe de
$268.750 el 11 de abril de 2025. Los intereses se devengaran sin capitalizacion y se
pagaran trimestralmente a mes vencido. El valor razonable de los pagarés en el momento
de su reconocimiento inicial se determiné en $972.599.

Como contraprestacion adicional por la entrega de los pagarés, los consejeros y directivos
de la Compaiiia recibieron un total de 537.500 warrants de compra de acciones ordinarias
de la Compafiia (cada uno de ellos, un “Warrant 2026”).
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Cada Warrant 2026 da derecho a su titular a comprar una accién ordinaria al precio de
CA$0,06 por accion hasta el 11 de abril de 2026.

Los ingresos brutos de la emision se asignaron a los pagarés y a los warrants 2026
utilizando el método residual, asignando en primer lugar los ingresos a los pagarés en
funcién del valor de mercado de los pagarés en el momento de la emisién. Se determind
que el valor razonable de los bonos era de $989.226 y que $85.774 correspondian al valor
de los warrants 2026.

Los pagarés se amortizan utilizando el método del tipo de interés efectivo (TIE), con un tipo
de interés efectivo del 18%. A 31 de diciembre de 2023, el saldo amortizado de los Pagarés
era de $1.068.512 ($0,00 en 2022).

Los intereses devengados por los pagarés ascendian a $16.982 al 31 de diciembre de
2023 ($ cero en 2022) y se incluyeron en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar en los estados consolidados de situacion financiera.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se registraron gastos de
amortizacion de $63.590 ($0,00 en 2022) como gastos financieros en el estado de
operaciones relacionados con el Pagaré.

Los pagarés estan garantizados por cargas de segundo orden y garantias reales sobre
todos los valores y otras participaciones en el capital de Strategic Minerals Europe Inc. en

SMS.

Subvenciones publicas

La Compaiiia tiene una subvencion publica por pagar de $385.058 a 31 de diciembre de
2023 (2022 Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se efectud un
reembolso total de $78.868 con cargo a esta subvencion. El principal a pagar en 12 meses
es de $71.156 y se ha reconocido como pasivo corriente a 31 de diciembre de 2023.

Acuerdos con proveedores

La Compaiia ha acordado aplazar el pago con determinados proveedores. Los pagos
estan programados en plazos trimestrales hasta 2025.
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Pasivo por arrendamiento

Pasivo por arrendamiento (USD)

Pasivo por arrendamiento a 31 de diciembre de 2021 303.738

Altas 135.044

Pago de intereses 4.304

Pagos por arrendamiento (71.216)
Efecto de las diferencias de cambio (28.701)
Pasivo por arrendamiento a 31 de diciembre de 2022 343.169

Altas 36.692

Pago de intereses 11.216

Pagos por arrendamiento (77.792)
Efecto de las diferencias de cambio 11.674

Pasivo por arrendamiento a 31 de diciembre de 2023 324.959

La Compaiiia utilizé una tasa de descuento del 3% para determinar el valor actual de los
pagos por arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento (USD) 31 diciembre 2023 | 31 diciembre 2022
Pasivo por arrendamiento corriente 109.678 87.898
Pasivo por arrendamiento a largo plazo 215.281 255.271
Total 324.959 343.169

Las obligaciones futuras no descontadas de la Compariia a 31 de diciembre de 2023 son las

siguientes:

Obligacion de flujo de caja sin descontar (USD) 1 ano 1-3 afnos Mas de 3 afios Total
Préstamos bancarios 805.296 780.975 - 1.586.271
Subvenciones publicas 80.506 241.517 80.506 402.529
Obligaciones convertibles (préstamo) - 899.759 - 899.759
Pagarés 537.500 537.500 1.075.000
IAcuerdos con proveedores 382.086 224.154 - 606.240
Pasivos por arrendamiento financiero 134.534 354.887 10.543 499.964
Total 1.939.922 3.038.792 91.049 5.069.763

Scheduled future principal obligations of the Company as at December 31, 2022 are as follows:

Obligacion de flujo de caja sin descontar (USD) 1 afio 1-3 afnos Més de 3 afos Total
Préstamos bancarios 984.757 1.531.191 - 2.515.948
Subvenciones publicas 77.710 233.131 155.421 466.262
lAcuerdos con proveedores - 569.437 20.898 590.335
Pasivos por arrendamiento financiero 99.982 272.760 - 372.742
Total 1.162.449 2.606.519 176.319 3.945.287
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11. GASTOS

(a)

Gastos de personal

Gastos de personal (USD 2023 2022
Sueldos y salarios 2.167.950 1.943.415
Seguridad Social a cargo de la empresa 657.485 542.883
Indemnizaciones y otras prestaciones sociales 19.328 15.959
Total 2.844.763 2.502.257
Otros gastos de explotacion
Otros gastos de explotacion (USD) 2023 2022
Arrendamientos y canones 339.153 394.092
Royalties (nota 6) 122.655 -
Reparaciones y mantenimiento 750.141 399.975
Servicios profesionales 1.845.692 1.867.958
Transporte 14.066 6.326
Primas de seguros 64.787 52.804
Servicios bancarios y similares 91.779 94473
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 28.583 45615
Suministros (electricidad/gasoéleo) 2.263.740 2.566.521
Administrativos 53.415 52.981
Otros servicios 432.883 433.536
Otros impuestos 56.098 24.222
Total 6.062.992 5.938.503

12. CAPITAL SOCIAL

Autorizado:

Acciones ordinarias: ilimitado

Emitido:
Numero de acciones | Nimero de warrants
ordinarias

Saldo a 31 de diciembre de 2021 236.471.333 33.070.478
lAcciones emitidas por servicios 62.500 -
\Warrants emitidos en la colocacion privada de obligaciones convertibles (nota 10) - 4.670.000
Comisién de intermediacion sobre la emision de obligaciones convertibles (nota 10) - 90.000
[Saldo a 31 de diciembre de 2022 236.533.833 37.830.478
JAcciones emitidas para la liquidacién de deudas 1.017.000 -
lAcciones emitidas por servicios 272.727 -
lAcciones emitidas para intereses de obligaciones convertibles 491.956 -
\Warrants emitidos - 537.500
Saldo a 31 de diciembre de 2023 238.315.516 38.367.978
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A 31 de diciembre de 2023, la Compania tiene 238.315.516 acciones ordinarias en
circulacion (236.533.833 a 31 de diciembre de 2022).

El 24 de febrero de 2023, La Compafiia emitié 272.727 acciones ordinarias a un consultor al
precio de cierre de mercado en la fecha de emision (CA$0,09 por accion).

Las acciones ordinarias emitidas para satisfacer los pagos de intereses asociados a las
obligaciones convertibles representan la media ponderada por volumen del precio de
cotizacion de las acciones ordinarias de la Compafia durante los diez dias consecutivos de
cotizacion anteriores a la fecha de pago de intereses. El 15 de febrero de 2023 y el 30 de
junio de 2023, la Compainiia emiti6 163.625 y 328.331 respectivamente, acciones ordinarias
en satisfacciéon de pagos de intereses de $6.101 y $18.599 respectivamente a ciertos
tenedores de las obligaciones convertibles a un precio de CA$0,05 y CA$0,075 por accién
respectivamente.

El 31 de diciembre de 2023, la Compariia fue autorizada a emitir 1.243.750 acciones
ordinarias en satisfaccion del pago de intereses de $18.808 a determinados titulares de las
obligaciones convertibles a un precio de CA$0,02. Las acciones se emitieron con
posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y un total de $18.808 se registré6 como acciones
por emitir en el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto (déficit) al 31 de
diciembre de 2023.

El 9 de marzo de 2023, la Compaiiia emitié 1.017.000 acciones ordinarias al precio de cierre
de mercado de CA$0,09 por accion en satisfaccion de ciertas cantidades adeudadas a un
proveedor de la Compaiiia. Se registré un total de $7.520 como ganancia por liquidacion en
el estado de resultados consolidado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.

Durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, La Compaiia emitid6 62.500
acciones ordinarias a un consultor al precio de cierre de mercado en el NEO en la fecha de
emision (CA$0,24 por accion).

Warrants

A 31 de diciembre de 2023, estaban vigentes los siguientes warrants:
Warrants Precio ejercicio Duracion

Warrants Fecha concesion Fecha vto. en circulacién (CAS$) (en anos)
Warrants 2026 (cotizados) 16 julio 2021 16 julio 2026 33.070.478 0,40 2,54
Warrants 2024 (nota 10) 13 octubre 2022 13 octubre 2024 4.760.000 0,25 0,79
Warrants 2026 (nota 10) 29 mayo 2023 11 abril 2026 537.500 0,06 2,28

38.367.978 0,38 2,32

Opciones sobre acciones

La Compafiia cuenta con un plan de opciones sobre acciones renovables (el “Plan™) que
autoriza al Consejo de Administracién a conceder opciones sobre acciones incentivadas a
consejeros, directivos, asesores y empleados, con un maximo del 10% de las acciones
ordinarias emitidas reservadas para su emision en virtud del Plan. La duracién maxima de

las opciones es de 10 afos.
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Las operaciones con opciones sobre acciones se resumen del siguiente modo:

Precio medio
Cantidad ponderado ejercicio

CA$

Opciones en circulacién a 31 de diciembre de 2021 13.715.000 0,25
Concedidas 100.000 0,27
Opciones en circulaciéon a 31 de diciembre de 2022 13.815.000 0,25
Concedidas 5.695.000 0,085
Concedidas 600.000 0,035
Vencidas (500.000) 0,25
Opciones en circulaciéon a 31 de diciembre de 2023 19.610.000 0,20

El 20 de enero de 2022, la Compafiia concedio un total de 100.000 opciones sobre acciones a
determinados consultores, dando cada opcién a su titular el derecho a adquirir una accion
ordinaria de la Compariia a un precio de ejercicio de CA$0,27. Todas las opciones se
devengaron inmediatamente en la fecha de concesion y expiraran en 5 afios.

El valor razonable de las opciones sobre acciones de $18.955 se determind utilizando un
modelo de fijacién de precios Black-Scholes que incluia una volatilidad esperada del 120%
basada en la volatilidad de empresas comparables, un tipo de interés sin riesgo del 1,68%, un
precio de la accion de CA$0,29, una vida estimada de 5 afios y una rentabilidad por
dividendos del 0%.

El 16 de enero de 2023, la Compafiia concedio un total de 5.695.000 opciones sobre acciones
a determinados consejeros, directivos, directivos y consultores, ejercitables a CA$0,085 por
accion y con vencimiento el 16 de enero de 2028. Las opciones tienen una vigencia de cinco
afios y se devengan inmediatamente.

El valor razonable de las opciones sobre acciones de $247.699 se determiné utilizando un
modelo de fijacién de precios Black-Scholes que incluia una volatilidad esperada del 110%
basada en la volatilidad de empresas comparables, un tipo de interés sin riesgo del 2,95%, un
precio de la acciéon de CA$0,075, un precio de ejercicio de CA$0,085, una vida estimada de
cinco afos y una rentabilidad por dividendos esperada del 0%.

El 11 de septiembre de 2023, La Compafia otorgd un total de 600.000 opciones sobre
acciones a un consejero de la Compariia a CA$0,035 por accién y con vencimiento el 11 de
septiembre de 2028. Las opciones tienen una vigencia de cinco anos y se devengan
inmediatamente.

El valor razonable de las opciones sobre acciones de $11.045 se determind utilizando un
modelo de fijacién de precios Black-Scholes que incluia una volatilidad esperada del 88%
basada en la volatilidad de empresas comparables, un tipo de interés sin riesgo del 3,96%, un
precio de la acciéon de CA$0,035, un precio de ejercicio de CA$0,035, una vida estimada de
cinco afos y una rentabilidad por dividendos esperada del 0%.

El 7 de diciembre de 2023, 500.000 opciones sobre acciones expiraron sin ser ejercidas.
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13.

14.

A 31 de diciembre de 2022, estaban vigentes y eran ejercitables las siguientes opciones:

Fecha Fecha Acciones Acciones Precio ejercicio
concesion vencimiento vigentes ejercitables (CAS) Afios duracion
7-dic.-2021 7-dic.-2026 13.215.000  13.215.000 0,25 2,94
20-ene.-2022 20-ene.-2027 100.000 100.000 0,27 3,06
16-ene.-2023 16-ene.-2028 5.695.000 5.695.000 0,085 4,05
11-sep.-2023 11-sep.-2028 600.000 600.000 0,035 47
19.610.000 19.610.000 0,20 3,31

PASIVOS POR DESMANTELAMIENTO

A 31 de diciembre de 2023, la Compafiia dotd una provision para futuros costes estimados
de reacondicionamiento asociados al Proyecto Penouta. Los pasivos por desmantelamiento
son los siguientes:

Pasivos por desmantelamiento (USD) Total
Saldo a 31 de diciembre de 2021 794.131
Incremento como resultado de la Seccion C 1.181.692
Acumulacién 16.813
Efecto de las diferencias de cambio (63.297)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 1.929.339
Acumulacién 48.309
Efecto de las diferencias de cambio 70.487
Saldo a 31 de diciembre de 2023 2.048.135

A 31 de diciembre de 2023, el valor contable estimado del pasivo de $2.048.135 ($1.929.339
a 31 de diciembre de 2022), se descontd a una tasa del 4,01% (2,31% a 31 de diciembre de
2022).

El pasivo total futuro no descontado estimado a 31 de diciembre de 2023 es de $2.835.533
($2.737.037 a 31 de diciembre de 2022) y se espera que se incurra en él entre 2027 y 2052.

Las previsiones subyacentes a la provision de recuperacion se ajustaran en consecuencia a
medida que la Compania continlie con sus operaciones mineras, asi Como con su programa
de exploracion y desarrollo.

PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas incluyen a los consejeros, directivos, familiares cercanos,
determinados asesores y empresas controladas por estas personas, asi como determinadas
personas que desempefian funciones similares.

Las operaciones con empresas vinculadas, que se registran en los epigrafes
correspondientes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, son las siguientes:
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Gastos

La Companiia arrienda ciertas instalaciones a Sequoia Venture Capital S.L., una sociedad
controlada por un consejero; al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo pendiente era de
$2.783 y $ cero, respectivamente. Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023,
se registrd un total de $39.571 ($27.034 en 2022) como gastos de explotacion (Nota 11b).

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, la Compaifiia incurrié en honorarios
profesionales por importe de $17.989 ($27.034 en 2022), respectivamente. A 31 de
diciembre de 2023 y 2022, el saldo pendiente era de cero dolares.

La remuneracion de los consejeros y del personal directivo clave de la Companiia para los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue de €1.923.000:

Remuneracion de los principales directivos (USD) 2023 2022
Honorarios de directivos 484.591 448.314
Honorarios de consejeros 363.001 335.436
Remuneracion basada en acciones 195.895 -
Total 1.043.487 783.750

Incluidos en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2023 se
encuentran los honorarios debidos a los consejeros de la Compaiiia por importe de $33.040
($ cero en 2022). Los importes no estan garantizados, no devengan intereses y no tienen
plazos fijos de reembolso.

Saldos con partes vinculadas

El 11 de abril de 2023, la filial de la Compania, SMS, emitio los pagarés a determinados
consejeros y directivos de la Compaiiia por un importe principal total de $1,075 millones.
Como contraprestacion adicional por la entrega de los pagarés, dichos consejeros y
directivos de la Compainiia recibieron un total de 537.500 warrants de compra de acciones
ordinarias de la Compania. A 31 de diciembre de 2023, el saldo pendiente de los pagarés
era de $1,069 millones ($ cero a 31 de diciembre de 2022) (Nota 10).

Véanse otras operaciones con partes vinculadas en las Notas 10 y 21.

Véase también la Nota 5 relativa a las transacciones con ILI.
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15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y FACTORES DE RIESGO

Las NIIF exigen que la Compania revele informaciéon sobre el valor razonable de sus
activos y pasivos financieros. Las estimaciones del valor razonable se realizan en la fecha
de presentacion de la informacion, basandose los datos de mercado pertinentes y los datos
sobre el instrumento financiero. Por tanto, son subjetivas por naturaleza e implican
incertidumbres en cuestiones significativas de juicio, por ello no pueden determinarse con
precision. Los cambios en las hipotesis podrian afectar significativamente a las mismas.

Las mediciones del valor razonable se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable
que refleja la importancia de los datos utilizados para realizar las mediciones. A 31 de
diciembre de 2023, las inversiones de la Compania valoradas a valor razonable se
clasificaban como nivel 1 dentro de la jerarquia de valor razonable. A 31 de diciembre de
2022, la Compania no tenia instrumentos financieros contabilizados a valor razonable que
clasificar en la jerarquia de valor razonable.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, los importes en libros de efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y pagarés en el
estado de situacion financiera consolidado se aproximan al valor razonable de mercado
debido al plazo limitado de estos instrumentos.

A continuacion se resumen las exposiciones al riesgo de la Compafia y su impacto en los
instrumentos financieros de la misma. No se han producido cambios en los riesgos,
objetivos, politicas y procedimientos con respecto a periodos anteriores.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compafiia se atribuye principalmente al efectivo y equivalentes
de efectivo. En general, la Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en
instituciones financieras con altas calificaciones crediticias. La Compaiia no tiene una
concentracion significativa de riesgo de crédito derivado de las operaciones. La Direccion
considera que la concentracion de riesgo de crédito con respecto al efectivo y equivalentes
de efectivo, y a los instrumentos financieros incluidos en las cuentas a cobrar es remota.

La Companiia aplica el criterio simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, que utiliza una provisién para pérdidas esperadas de por vida para todas las
cuentas por cobrar. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar
se agrupan en funcién de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias de
mora. Sobre esta base, la provision para pérdidas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es
$0,00 ya que solo opera con un nimero limitado de clientes habituales con los que tiene un
buen historial comercial y no ha incurrido en una tendencia sostenida de pérdidas
crediticias desde el inicio de los ingresos. A 31 de diciembre de 2023 y 2022, los importes
en libros de los activos a largo plazo en el estado de situacion financiera consolidado se
aproximan al valor razonable de mercado.
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16.

(b) Riesgo de liquidez

El criterio de La Compania para administrar el riesgo de liquidez es asegurar que tendra
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento. Al 31 de diciembre
de 2023, la Compaiiia tenia efectivo y equivalentes de efectivo por $817.384 ($899.042 a
31 de diciembre de 2022) disponibles para liquidar pasivos corrientes por of $6.913.841
($5.433.028 a 31 de diciembre de 2022). Todas las cuentas a pagar de la Compaiiia
incluidas en el saldo de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ tienen
vencimientos contractuales inferiores a 60 dias.

(c) Riesgo de mercado:

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos de mercado:

() Riesgo de tipos de interés

La tesoreria de la Compafiia esta expuesta al riesgo de tipo de interés, que podria tener un
efecto adverso sobre los resultados financieros y los flujos de efectivo. Los consejeros
consideran que el riesgo de tipo de interés no es significativo.

(i) Riesgo de tipos de cambio

Las monedas funcionales de la Compariia son el CA$ y el €, y las principales compras y
ventas se realizan en CA$ y €. A 31 de diciembre de 2023, la Compafia mantiene un saldo
en USD de $26.026 ($79.906 a 31 de diciembre de 2022) en efectivo y un saldo en USD de
$1.068.512 ($ cero a 31 de diciembre de 2022) en pagarés que estan sujetos a riesgo de
tipo de cambio.

(iii) Riesgo de precio

La Compafia esta expuesta al riesgo de precio con respecto a los precios de materias
primas. La Compania monitorea de cerca los precios materias primas para determinar el
curso de accioén apropiado a seguir.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
(@) Las partidas que hacen que el tipo efectivo del impuesto sobre beneficios de la

Compaifiia difiera del tipo legal combinado federal y provincial canadiense del
26,5% (26,5% en 2022) son las siguientes:
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17.

[En USD 2023 2022 |

Total pérdidas y otras pérdidas globales antes
de impuesto sobre beneficios (16.804.143) (1.419.301)
Prevision de recuperacion del impuesto sobre beneficios (4.453.098) (376.115)

Ajustes al beneficio resultantes de:

Beneficios de pérdidas fiscales no reconocidos 4.590.044 376.115
[Gasto (recuperacién) por impuestos diferidos 136.946 ]

En los estados financieros consolidados no se han contabilizado los beneficios fiscales
derivados de las pérdidas no patrimoniales de ejercicios anteriores. Estas pérdidas pueden
reducir los ingresos imponibles en ejercicios futuros. Las pérdidas no patrimoniales
canadienses de la Compaiiia por valor de $3.243.813 ($3.817.650 en 2022) vencen entre
2026 y 2043, y las pérdidas no patrimoniales espafolas por valor de $20.370.785
($17.308.746 en 2022) vencen entre 2029 y 2043.

(b) Activos por impuestos diferidos no reconocidos

No se han reconocido activos por impuestos diferidos en relacion con las siguientes
diferencias temporales deducibles:

[En USD 2023 2022 |
Pérdidas no patrimoniales prorrogadas (Espafa) 20.370.785 17.308.746
Pérdidas no patrimoniales prorrogadas ( Canada) 3.243.813 3.817.650
| 23.614.598 21.126.396|

No se han contabilizado activos por impuestos diferidos con respecto a estas partidas
porque no es probable que se disponga de beneficios fiscales futuros contra los que la
Compaiiia pueda utilizar los beneficios.

GESTION DEL CAPITAL

La Compania considera que su capital esta formado por los fondos propios de los
accionistas. La Compania gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en la misma,
en funcion de los fondos de que dispone, con el fin de apoyar la adquisicion, exploracion y
evaluacion y explotacion de propiedades mineras. El Consejo de Administracién no
establece criterios cuantitativos de rendimiento del capital para la Direccion, sino que confia
en la experiencia de ésta para sostener el desarrollo futuro del negocio.

La Direccion revisa su enfoque de gestion del capital de forma continua y considera que
este enfoque, dado el tamano relativo de la Compaiiia, es razonable. No se han producido
cambios significativos en el criterio de gestion del capital de la Compafiia durante los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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18.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
(a) Medioambiente

Las actividades de exploracion, evaluacion y produccion de la Compafiia estan sujetas a
las leyes y reglamentos que rigen la proteccion del medio ambiente. Estas leyes y
reglamentos cambian continuamente y, en general, son cada vez mas restrictivos. La
Compainiia considera que sus actividades cumplen sustancialmente todas las leyes y
reglamentos aplicables. La Compania ha realizado, y espera realizar en el futuro, gastos
para cumplir con dichas leyes y reglamentos.

La concesion de explotacion subyacente a la Seccion C del Proyecto Penouta exige a la
Compania la constitucion de una garantia financiera por importe de €3.243.371
($3.586.844) que se establecera en el transcurso de cinco afios a partir del inicio de la
explotacién. El importe total se compone de la suma de dos conceptos, €1.618.080
($1.789.435) correspondientes al cumplimiento de las obligaciones relativas a la
financiacién y viabilidad de las labores mineras (4% del presupuesto de inversion), y
€1.625.291 ($1.797.409) correspondientes al cumplimiento del plan de restauracion.

En septiembre de 2022, la Companiia suscribié un acuerdo con una entidad financiera para
la constitucion de una garantia bancaria por importe de €1.943.138 ($2.148.916) a favor de
la Compania para cubrir las obligaciones requeridas para la Seccién C del Proyecto
Penouta. Segun el acuerdo, la Compania esta obligada a proporcionar un depésito a la
institucion financiera por un importe de €2.000.000 ($2.211.800) que se pagara de la
siguiente manera:

- El 16 de septiembre de 2022: €800.000 ($884.720) (pagados)

- EI 30 de octubre de 2022 o antes: €300.000 ($331.770) (pagados)
- EI 30 de noviembre de 2022 o antes: €400.000 ($442.360)

- EI 30 de diciembre de 2023 o antes: €500.000 ($552.950)

En noviembre de 2022, la entidad financiera acordd prorrogar los pagos que vencian en
noviembre y diciembre de 2022 hasta marzo de 2023 y abril de 2023, respectivamente. Se
ha solicitado una nueva prérroga con pagos de julio a diciembre de 2023 pendiente de
aprobacion.

Los pagos realizados en 2022 se registraron como depdsitos de garantia y otros depdsitos
(no corrientes) en los estados de situacion financiera consolidados a 31 de diciembre de
2023 y 2022. El 31 de julio de 2023 y 22 de agosto de 2023, la Compafiia realizé un pago a
una entidad financiera por la cantidad de €70.000 ($77.413) y €30.000 ($33.177),
respectivamente.

(b) La Compaiiia es parte de ciertos acuerdos operativos que contienen compromisos
minimos de aproximadamente CA$20.000 ($15.122) en el plazo de un afo.

(c) Véanse las notas 5 y 6 sobre el contrato de royalties con Electric Royalties.
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19.

20.

21,

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compafia desarrolla actualmente su actividad en un segmento operativo, que es la
adquisicion, exploracion, evaluacion y explotacion de propiedades mineras en Espana. A
31 de diciembre de 2023 y 2022, todos sus activos materiales no corrientes estaban
situados en Espana.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos totales de la
Compaiiia fueron generados por clientes en Espafa.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, aproximadamente el 64% y 25% los
ingresos totales de la Compania fueron generados por dos clientes respectivamente (75%
y 23% en 2022).

PERDIDA POR ACCION

La pérdida basica por accién se calcula en base al nuUmero medio ponderado de acciones
ordinarias emitidas y en circulaciéon durante el ejercicio.

Las pérdidas diluidas por accion se calculan dividiendo las pérdidas por la suma del
numero medio ponderado de acciones ordinarias y el numero de acciones ordinarias
potenciales dilusivos equivalentes en circulacién durante el periodo. Las pérdidas diluidas
por accion reflejan la dilucion potencial que se produciria si los titulos u otros contratos de
emision de acciones ordinarias se ejercieran o convirtieran en acciones ordinarias de la
Compania durante periodos de referencia. Los equivalentes dilusivos potenciales de
acciones ordinarias consisten en el incremento de acciones ordinarias emitidas por el
ejercicio de warrants y opciones sobre acciones devengadas.

Para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, todas las opciones, warrants y
obligaciones convertibles se excluyeron del calculo de las pérdidas diluidas por accion, ya
que el efecto de la conversion de estos instrumentos habria sido antidilutivo. Para los
periodos en que la Compafia tuvo pérdidas, las opciones, los warrants y la opcién de
conversion de las obligaciones convertibles se consideraron antidilusivos y se excluyeron
del calculo de las pérdidas diluidas por accion.

EVENTOS POSTERIORES

El 19 de marzo de 2024, la Compania suscribié un acuerdo de combinacion de negocios
(el “Acuerdo de Combinacion de Negocios”) con IberAmerican e IberAmerican Resources
Inc. (“Subco”), filial integramente participada por IberAmerican. En virtud de este acuerdo,
IberAmerican adquirira la totalidad de las acciones ordinarias emitidas y en circulacion en
el capital de la Compafiia (“Acciones Estratégicas”) (la “Transaccion Propuesta”).

Segun los términos del Acuerdo de combinacion de negocios, cada titular de Acciones
Estratégicas tendra derecho a recibir una accion ordinaria de IberAmerican (“Accion Iber”)

por cada siete Acciones Estratégicas que posea.
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La Transaccion Propuesta se completara mediante una amalgama de tres partes bajo las
leyes de Ontario, por la que Subco y Strategic se fusionaran, y la entidad resultante de la
amalgama subsistira como filial al 100% de IberAmerican. Tras la finalizacion de la
Transaccion Propuesta, se espera que la Compania sea retirada de la lista de Cboe
Canada y solicitara dejar de ser un emisor declarante conforme a las leyes de valores
aplicables en Canada.

Uno de los consejeros de la Compaiia es consejero, directivo y accionista de
IberAmerican, y otro director de la Compafia es accionista de IberAmerican. Las
participaciones accionarias de dichas personas no constituyen, individualmente ni en
conjunto, control sobre IberAmerican.

El Acuerdo de Combinacion de Negocios prevé, entre otras cosas, disposiciones de
“salida fiduciaria” que permiten a la Compafia considerar y aceptar una propuesta
superior, sujeta a un “periodo de derecho de igualacion” a favor de IberAmerican. Los
Acuerdos de Combinacion de Negocios también prevén una comision de rescision de
€1.000.000 ($1.105.900) que Strategic debera abonar a IberAmerican si el Acuerdo de
Combinacion de Negocios se rescinde en determinadas circunstancias especificas.

La finalizacion de la Transaccion Propuesta requerira la aprobacion de los accionistas
tanto de la Compania como de IberAmerican, y esta sujeta a otras condiciones de cierre
habituales para transacciones de este tipo. No puede haber certeza de que la Transaccion
Propuesta se completara.
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