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FECHADO EL 12 de abril de 2024

EJERZA HOY SU VOTO
La presente informacion es importante y requiere su atencion inmediata. Su voto es importante
independientemente del nimero de acciones que posea. Tanto si puede asistir como si no, le instamos a que
vote utilizando el formulario de delegacién o de instrucciones de voto adjunto.




A 12 de abril de 2024
Estimado accionista:

El 19 de marzo de 2024, IberAmerican Lithium Corp. (“Iber”), IberAmerican Resources Inc. (“Subco”), filial al
100% de Iber, y Strategic Minerals Europe Corp. (la “Corporacion” o “Strategic”) suscribieron un acuerdo
definitivo de combinacién de negocios (el “Acuerdo de Combinacién de Negocios”), en virtud del cual Iber ha
acordado adquirir todas las acciones ordinarias emitidas y en circulacion en el capital de la Compafiia (cada una, una
“Accién Strategic”) (la “Combinacién de Negocios”). La Combinacion de Negocios se completara mediante una
Amalgama a tres bandas bajo las leyes de Ontario, por la que Subco y Strategic se fusionaran, y la entidad resultante
subsistird como filial propiedad al 100% de Iber (la “Amalgama”).

En relacion con la Amalgama, le invitamos a asistir a la junta anual y extraordinaria de los titulares (los
“Accionistas de Strategic”) de Acciones Strategic que se celebrara virtualmente a través de transmision en directo
por Internet en https://virtual- meetings.tsxtrust.com/es/1646 el 24 de mayo de 2024 a las 11:00 a.m. (hora de
Toronto) (la “Junta”). En la Junta, se pedird a los Accionistas de Strategic que consideren una resolucion especial
por la que se apruebe la Amalgama (la “Resolucion de Amalgama™) y una resolucidn ordinaria por la que se apruebe
cada una de las Resoluciones de la AGM (tal y como se definen a continuacion).

El Consejo de Strategic (el “Consejo de Strategic”) cree que la combinacion de negocios es una combinacion
atractiva, que se espera que produzca sinergias significativas y posicione mejor a la Compafiia combinada resultante
para aumentar el valor para los accionistas. EI Consejo de Strategic cree que la combinacion de negocios sera
beneficiosa para los Accionistas de Strategic y otros accionistas, clientes, socios y partes interesadas.

Segun los términos del Acuerdo de Combinacion de Negocios, si la Amalgama se hace efectiva, los titulares de
Acciones Strategic (distintos de los Accionistas Strategic disidentes) recibiran una (1) accién ordinaria en el capital
de Iber (cada una, una “Accidn lber”) por cada siete (7) Acciones Strategic que posean (siendo aproximadamente el
0,14 de una Accion Iber por cada Accidn Strategic).

Recomendacion del Consejo y motivos de la Amalgama

El Consejo de Strategic ha revisado los términos y condiciones del Acuerdo de Combinacién de Negocios y las
transacciones contempladas en el mismo. Tras considerar detenidamente, entre otras cosas, el asesoramiento de
asesores juridicos y otros asuntos que ha considerado pertinentes, el Consejo de Strategic ha decidido por
unanimidad (con la abstencién del Sr. Campbell Becher, ya que tiene un interés importante en la Amalgama como
consejero tanto de Strategic como de Iber) que la Amalgama es beneficiosa para Strategic y que la contraprestacion
que recibiran los Accionistas de Strategic en virtud de la Amalgama es justa para los Accionistas de Strategic. En
consecuencia, el Consejo de Strategic recomienda unanimemente a los Accionistas de Strategic que voten a
favor de la Resolucién de Amalgama, cuyo texto integro figura en el Anexo “A” de la circular de informacién de
gestion de la Compafiia que se adjunta (la “Circular”).

Al revisar los términos y condiciones del Acuerdo de Combinacién de Negocios y las transacciones contempladas
en el mismo, y al determinar que la Combinacién de Negocios es en el mejor interés de Strategic y que la
contraprestacién que recibiran los Accionistas de Strategic es justa para los Accionistas de Strategic, el Consejo de
Strategic considerd una serie de factores expuestos en la Circular.

El Consejo de Strategic también recomienda por unanimidad que los Accionistas de Strategic voten a favor de cada
una de las Resoluciones de la Junta General.

La Convocatoria de Junta y la Circular adjuntas proporcionan una descripcién de la Amalgama e incluyen cierta
informacion adicional para ayudarle a considerar como votar sobre la Resolucién de Amalgama. Le recomendamos
que lea detenidamente esta informacién y que, si necesita ayuda, consulte a sus asesores fiscales, financieros,
juridicos u otros profesionales.

Resolucién de Amalgama y requisitos de votacion

En la Junta, se pedird a los Accionistas de Strategic que consideren y, si lo consideran oportuno, aprueben una
resolucion especial por la que se apruebe la Resolucion de Amalgama. Para ser efectiva, la Resolucion de
Amalgama debera ser aprobada en la Junta por al menos el 66%% de los votos emitidos sobre la Resolucion de
Amalgama por los Accionistas de Strategic presentes en la Junta.



en persona o representados por poder en la Junta y por al menos la mayoria de los votos emitidos sobre la
Resolucion de Amalgama por los Accionistas de Strategic presentes en persona o representados por poder en la
Junta, excluyendo los votos emitidos con respecto a las Acciones Strategic en posesion de Jaime Pérez Branger (y
cualquier otra parte vinculada a la Compafiia que vaya a recibir un “beneficio colateral” segun la definicion del
Instrumento Multilateral 61-101 - Proteccion de los titulares de valores minoritarios en transacciones especiales
(“MI 61-101") y cualquier otra parte interesada, parte vinculada o actor conjunto de Strategic de conformidad con
los requisitos de aprobacion de minorias del MI 61-101.

Ademas de la Resolucion de Amalgama, la Junta también se celebrara para los siguientes fines:

1. recibir y considerar los estados financieros auditados de Strategic junto con el informe del auditor
sobre los mismos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023;

2. nombrar al auditor independiente de Strategic para el afio siguiente y autorizar a los consejeros a
fijar la remuneracién del auditor;

3. para elegir a los consejeros que ocuparan sus cargos durante el afio siguiente, tal y como se

describe con mas detalle en la Circular adjunta;

volver a aprobar el plan de opciones sobre acciones de la Compafiia; y

5. tratar cualquier otro asunto que pueda plantearse en la Junta y en cualquier aplazamiento de la
misma (colectivamente, las “Resoluciones de la Junta General”).

>

Informacion sobre el voto

Su voto es muy importante, independientemente del ndmero de Acciones Strategic que posea. Si usted es un
Accionista de Strategic registrado (es decir, su nombre aparece en el registro de Acciones Strategic mantenido por
Strategic 0 en su nombre) (un “Accionista de Strategic registrado”) y no puede asistir a la Junta en persona, le
animamos a que rellene, firme, feche y devuelva el Formulario de Delegacion adjunto (el “Formulario de
Delegacion™) para que sus Acciones Strategic puedan ser votadas en la Junta (0 en cualquier aplazamiento o
postergacién de la misma) de acuerdo con sus instrucciones. Para ser efectivo, el Formulario de Delegacion adjunto
debe ser recibido por el agente de transferencias de Strategic, TSX Trust Company (de acuerdo con las instrucciones
del Formulario de Delegacion), no mas tarde de las 11:00 a.m. (hora de Toronto) del 22 de mayo de 2024, 0 no mas
tarde de las 48 horas (que no sean sdbados, domingos o festivos) inmediatamente anteriores al momento de la Junta
(ya que puede ser aplazada o pospuesta de vez en cuando). El plazo para el dep6sito de poderes podré ser suspendido
o ampliado por el Presidente de la Junta a su discrecion, sin previo aviso.

Si usted es titular de Acciones Strategic a través de un agente de bolsa, depositario, representante u otro
intermediario, deberé seguir las instrucciones facilitadas por su intermediario para garantizar que su voto se tenga en
cuenta en la Junta y debera disponer que su intermediario realice los trdmites necesarios para garantizar que usted
reciba el pago de sus valores lo antes posible tras la finalizacion de la Amalgama.

La Circular

La Circular adjunta contiene una descripcién detallada del Acuerdo de Combinacion de Negocios y de la Amalgama
y de los asuntos a considerar en la Junta, asi como informacion detallada sobre Iber. También incluye determinados
factores de riesgo relativos a Iber, Strategic y la realizacion de la Amalgama y las posibles consecuencias de que un
Accionista Strategic canjee Acciones Strategic por Acciones Iber en relacién con la Amalgama.

La Junta

La Junta se celebrara virtualmente y los Accionistas de Strategic que decidan asistir a la Junta lo haran accediendo a
una retransmision en directo de la Junta a través de Internet. EI Consejo de Strategic considera que la celebracién
virtual de la Junta permitird aumentar la asistencia de Accionistas de Strategic de distintas ubicaciones geograficas y
fomentara un compromiso y una participacion mas activos de los Accionistas de Strategic en la Junta.

Esta informacion es importante, por lo que le rogamos que la lea detenidamente y, si necesita ayuda, consulte a sus
asesores financieros, juridicos, fiscales y otros profesionales.

En nombre de Strategic, me gustaria agradecer a todos los Accionistas de Strategic su continuo apoyo.

Atentamente,

Jaime Pérez Branger
Director y Consejero Delegado



STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
365 Bay Street - Suite 800
Toronto, Ontario M5H 2V1

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE STRATEGIC

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que la Junta General Anual y Extraordinaria (la “Junta”) de los accionistas
de STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP. (“Strategic” o la “Companiia”) se celebrara el 24 de mayo de
2024 a las 11:00 am. (hora de Toronto) virtualmente via webcast en directo en https://virtual-
meetings.tsxtrust.com/en/1646 para los siguientes fines:

1. RECIBIR las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Compafiia correspondientes al ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2023, junto con el informe de los auditores sobre las mismas;

2. REAPROBAR el nombramiento de McGovern Hurley LLP como auditores de la Compafiia para el afio
siguiente a la remuneracion que fijen los consejeros;

3. ELEGIR consejeros de la Compafiia hasta la proxima junta anual de accionistas de la Corporacion;

4. CONSIDERAR vy, si se considera conveniente, volver a aprobar el plan de opciones sobre acciones de la
Compaiiia (conjuntamente, los apartados 1, 2, 3 y 4 son los “Acuerdos de la Junta General”);

5. CONSIDERAR Yy, si se considera conveniente, aprobar, con o sin variaciones, una resolucion especial para
aprobar la Amalgama de IberAmerican Resources Inc. (“Subco”), una filial participada al 100% por
IberAmerican Lithium Corp. (“lIber™), y la Corporacién, sustancialmente en los términos y con sujecién a
las condiciones establecidas en el formulario del acuerdo de Amalgama (el “Acuerdo de Amalgama™) y el
acuerdo de combinacion de negocios de fecha 19 de marzo de 2024 (el “Acuerdo de Combinacion de
Negocios”) entre Iber, Subco y la Corporacién, en virtud del cual Subco y la Corporacién se fusionaran vy,
tras la Amalgama, Iber emitira acciones ordinarias en el capital de Iber a los accionistas de la Corporacion
(la “Resolucion de Amalgama”). El texto integro de la Resolucion de Amalgama y del Acuerdo de
Amalgama se adjuntan a la circular de informacion de gestion adjunta como Anexo “A” y Anexo “B”,
respectivamente; y

6. TRAMITAR cualquier otro asunto que pueda presentarse a la Junta o a cualquier aplazamiento o
aplazamientos de la misma.

Los detalles especificos de los asuntos que se proponen someter a la Junta se exponen en la circular informativa para
la direccion (“Circular”) que se adjunta. El texto completo de la Resolucion de Amalgama se adjunta a la Circular
como Anexo “A”.

De conformidad con el articulo 185 de la Ley de Sociedades Mercantiles (Ontario) (“OBCA”), un titular registrado
de acciones ordinarias en el capital de la Compafiia (“Acciones Strategic”) puede disentir con respecto a la
Resolucion de Amalgama descrita en la Circular adjunta. Si se completa la Amalgama, los accionistas disidentes que
hayan cumplido con los procedimientos establecidos en la OBCA tendran derecho a que se les pague el valor
razonable de sus Acciones Strategic. El texto del articulo 185 de la OBCA figura en el Anexo “C” de la Circular. El
incumplimiento estricto de los requisitos establecidos en el articulo 185 de la OBCA puede dar lugar a la pérdida o
indisponibilidad de cualquier derecho a disentir.

La fecha de registro para determinar los accionistas con derecho a recibir la convocatoria y a votar en la Junta es el
cierre de las operaciones del 12 de abril de 2024 (la “Fecha de Registro™). S6lo los accionistas registrados en la
Fecha de Registro tienen derecho a recibir la convocatoria de la Junta y a asistir y votar en la Junta o en cualquier
aplazamiento de la misma.

También se incluye con esta Convocatoria de Junta y Circular un Formulario de Delegacion (el “Formulario de
Delegacion™).

Se ruega a los accionistas que no puedan asistir personalmente a la Junta que cumplimenten, fechen, firmen y
devuelvan el Formulario de Delegacion adjunto en el sobre de devolucién adjunto o, para mayor comodidad,
accedan a la pagina web indicada



en el Formulario de Delegacion o en el formulario de instrucciones de voto, introducir el nimero de control y votar
sus Acciones Strategic en linea. Todos los instrumentos de nombramiento de apoderados que vayan a utilizarse en la
Junta o en cualquier aplazamiento de la misma deberan votarse en linea o entregarse en el domicilio social de la
Compaiiia, Wildeboer Dellelce Place, 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario, M5H 2V1, o depositarse en TSX
Trust Company, 100 Adelaide Street West, Suite 301, Toronto, Ontario, M5H 4H1 antes de las 11:00 a.m. (hora de
Toronto) del 22 de mayo de 2024,

Si usted es un titular no registrado de Acciones Strategic y ha recibido estos importantes documentos a través de su
agente de bolsa, depositario, representante u otro intermediario, le rogamos que cumplimente y devuelva el Formulario
de Delegacién o el formulario de instrucciones de voto que le haya facilitado su agente de bolsa, depositario,
representante u otro intermediario de conformidad con las instrucciones que figuran en los mismos.

La Compaiiia ha decidido celebrar la Junta virtualmente a través de una retransmision en directo por Internet. Todos
los accionistas, independientemente de su ubicacion geografica y de su participacion en el capital social, tendran las
mismas oportunidades de participar en la Junta y dialogar con los consejeros y la direccion de la Compafiia, asi
€omo con otros accionistas.

Los accionistas registrados y los apoderados debidamente designados, incluidos los accionistas no registrados
(beneficiarios) que se hayan autodesignado debidamente como apoderados, podran asistir a la Junta, participar en
ella, votar y formular preguntas en linea en https://virtual-meetings.tsxtrust.com/en/1646. Los accionistas no
registrados (es decir, los accionistas que posean sus acciones a través de un agente o corredor de valores, banco,
compafiia fiduciaria o fideicomisario, depositario, nominatario u otro intermediario) que no se hayan designado a si
mismos debidamente como sus representantes solo podran asistir a la Junta como invitados. Los invitados podran
escuchar la Junta pero no podran votar ni hacer preguntas. En el interior de la Circular encontrard informacion
importante e instrucciones detalladas sobre como participar en la Junta.

Los accionistas tienen derecho a votar en la Junta en persona o por poder. Se ruega a quienes no puedan asistir a la
Junta que lean, rellenen, firmen y envien por correo el Formulario de Delegacion adjunto o que voten
electronicamente de acuerdo con las instrucciones que figuran en el poder y en la Circular que acompafia a esta
Convocatoria de Junta. Los accionistas no registrados deben solicitar instrucciones sobre como rellenar su
Formulario de Delegacion y votar sus acciones a su agente, fideicomisario, entidad financiera u otro representante.
Le rogamos comunique a la Compafiia cualquier cambio en su direccion postal.

Los pormenores de los asuntos anteriores se exponen en la Circular adjunta. La Compafiia ha optado por acogerse a
las disposiciones sobre notificacion y acceso del Instrumento Nacional 54-101 - Comunicacion con los propietarios
efectivos de valores de un emisor y del Instrumento Nacional 51-102 - Obligaciones de divulgacién continua
(conjuntamente, las “Disposiciones sobre notificacion y acceso”) para esta Junta. Las Disposiciones de
Notificacion y Acceso son un conjunto de normas desarrolladas por los Administradores Canadienses de Valores
que reducen el volumen de materiales que deben ser enviados fisicamente a los accionistas, permitiendo a la
Compaifiia publicar la Circular y cualquier material adicional en linea. Los accionistas seguiran recibiendo esta
Convocatoria de Junta y un Formulario de Delegacién y podran optar por recibir una copia impresa de la
Corporacion. En relacién con la Junta, todos los accionistas recibiran la documentacion requerida en virtud de las
Disposiciones sobre Convocatoria y Acceso, que no incluird una copia impresa de la Circular.

Los estados financieros auditados de la Compafiia correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y
el informe del auditor de la Compaiiia sobre los mismos pueden consultarse en el sitio web de la Compaiiia en
www.strategicminerals.com o en el perfil SEDAR+ de la Compafiia en www.sedarplus.com.

La Circular proporciona informacién adicional relativa a los asuntos que se trataran en la Convocatoria de Junta y se
considera que forma parte de la presente Convocatoria de Junta. Cualquier reunién aplazada o pospuesta que resulte
de un aplazamiento o postergacién de la Junta se celebrara en el momento y lugar que se especifique por Strategic
antes de la Junta o por el Presidente en la Junta.

FECHADO a 12 de abril de 2024.
POR ORDEN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
(firmado) “Jaime Pérez Branger”

Jaime Pérez Branger
Consejero Delegado



http://www.strategicminerals.com/
http://www.sedarplus.com/
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CIRCULAR INFORMATIVA DE LA DIRECCION

La presente Circular se facilita en relacion con la solicitud de poderes por parte de la direccion de Strategic o en su
nombre para su uso en la Junta que se celebrard en un formato exclusivamente virtual, que se llevara a cabo
virtualmente a través de transmision web en directo en https://virtual-meetings.tsxtrust.com/en/1646, el viernes 24
de mayo de 2024 a las 11:00 a.m. (hora de Toronto) y en cualquier aplazamiento o postergacion de la misma para
los fines establecidos en la Convocatoria de Junta anual y extraordinaria de Accionistas de Strategic adjunta (la
“Convocatoria de Junta”). Todos los resimenes y referencias al Acuerdo de Combinacién de Negocios, el Acuerdo
de Amalgama y la Resolucién de Amalgama en esta Circular se califican en su totalidad por referencia a los textos
completos de estos documentos, cada uno de los cuales estad incluido como anexo a esta Circular o archivado en
SEDAR+ bajo el perfil de emisor de Strategic en www.sedarplus.com. Se insta a los Accionistas de Strategic a leer
detenidamente el texto completo de estos documentos.

En la presente Circular y en el Resumen, todos los términos en mayusculas que no se definen de otro modo tienen el
significado que se les atribuye en el “Glosario de términos”.

NOTA DE ADVERTENCIA SOBRE DECLARACIONES PROSPECTIVAS

Con excepcion de las afirmaciones sobre hechos historicos incluidas en la misma, la informacion presentada en esta
Circular y la informacion incorporada por referencia a la misma, constituye “declaraciones prospectivas” en el
sentido de las Leyes de Valores Canadienses aplicables (las “declaraciones prospectivas”) relativas al negocio,
operaciones, planes y situacion y rendimiento financiero de cada una de Iber, Strategic y la Compafiia Combinada. A
menudo, pero no siempre, las afirmaciones con proyecciones de futuro pueden identificarse por palabras como “pro
forma”, “planea”, “espera”, “puede”, “deberia”, “podria”, “hard”, “presupuesto”, “programado”, “estima”, “prevé”,
“pretende”, “anticipa”, “cree”, o variaciones de las mismas, incluidas sus variantes negativas, que se refieren a
determinadas acciones, acontecimientos o resultados que pueden, podrian, harian, podrian producirse o producirse.
Estas declaraciones prospectivas incluyen, entre otras, declaraciones e informacion relativas a: la Combinacién de
Negocios, la Amalgama; las obligaciones de Strategic e Iber; el calendario para la implementacion de la Amalgama;
los beneficios potenciales de la Combinacion de Negocios; la probabilidad de que se complete la Amalgama; los
pasos principales para la Amalgama; declaraciones relativas al negocio y actividades futuras de, y desarrollos
relacionados con, Strategic, Iber y la Compafiia Combinada después de la fecha de esta Circular; aprobacién de la
Amalgama por parte de los Accionistas de Strategic; crecimiento futuro del valor de Iber; liquidez de las Acciones
de Iber después del Momento Efectivo; y otros eventos o condiciones que puedan ocurrir en el futuro.

Las afirmaciones con proyecciones de futuro implican riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros
factores que pueden hacer que los planes, resultados, rendimiento o logros reales de Iber, Strategic o la Compafiia
Combinada difieran materialmente de cualesquiera planes, resultados, rendimiento o logros futuros expresados o
implicitos en las afirmaciones con proyecciones de futuro. Tales factores incluyen, entre otros:

e el calendario, el cierre o la no finalizacion de la Combinacion de Negocios y la Amalgama, por cualquier
motivo, incluido el hecho de que las Partes no reciban, a su debido tiempo y en condiciones satisfactorias,
las aprobaciones necesarias de los accionistas, las bolsas de valores y los organismos reguladores, o la
incapacidad de las Partes para satisfacer o renunciar a su debido tiempo a las demas condiciones para el
cierre o las condiciones suspensivas, segln proceda, de la Combinacion de Negocios;

e recepcién de una Propuesta Superior por parte de Strategic;

e incapacidad para lograr los beneficios o sinergias previstos de la Combinacion de Negocios;

e los requisitos de infraestructura del proyecto y los métodos de procesamiento previstos, los gastos de
exploracion de Strategic difieren considerablemente de los previstos;

e riesgos relacionados con la asociacion u otras operaciones conjuntas;

e resultados reales de las actividades de exploracién;

e variaciones en los recursos minerales, la produccion de minerales, las leyes o las tasas de recuperacion o los esfuerzos
de optimizacion y las ventas;

e retrasos en la obtencion de autorizaciones gubernamentales o financiacion o en la finalizacién de las
actividades de desarrollo o construccion;
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e riesgos no asegurados, incluidos, entre otros, la contaminacion, los derrumbes o los peligros para los que
no se puede obtener un seguro;

cambios normativos;

defectos en el titulo;

Incapacidad para contratar o retener a directivos y personal clave;

rendimiento de las instalaciones, equipos y procesos en relacion con las especificaciones y expectativas;
impactos medioambientales imprevistos en las operaciones;

cambios en los precios de mercado;

las necesidades de capital y los riesgos operativos asociados a las operaciones o a la expansién de las

operaciones de Iber, Strategic y la Compafiia Combinada;

e ladilucidn debida a futuras financiaciones de capital, incluida la Financiacién Concurrente, las
fluctuaciones de los precios del oro, la plata y otros metales y los tipos de cambio;

e incertidumbre en relacién con la produccién futura y los recursos en efectivo;

e incapacidad para completar con éxito nuevos proyectos de desarrollo, ampliaciones previstas u otros
proyectos en los plazos esperados;

e cambios adversos en las condiciones de mercado, politicas y econémicas generales o en las leyes, normas y
reglamentos aplicables a Iber, Strategic o la Compafiia Combinada;

e cambios en los parametros del proyecto;

e laposibilidad de que se produzcan sobrecostes en el proyecto o costes y gastos imprevistos;

minera;

fallos en el funcionamiento de instalaciones, equipos o procesos segun lo previsto;

riesgo de un defecto no descubierto en el titulo u otra reclamacion adversa;

los factores mencionados en el apartado “Factores de riesgo” de la presente Circular; y

los riesgos establecidos en los Formularios de Informacion Anual mas recientes de Strategic e Iber, que
estan disponibles en SEDAR+ bajo los respectivos perfiles de emisor de Strategic e Iber en
www.sedarplus.com.

Ademas, la informacion prospectiva y pro forma contenida en esta Circular se basa en determinadas presunciones e
implica riesgos relacionados con la realizacion o no realizacion de la Combinacion de Negocios y la Amalgama y
los negocios y operaciones de Iber, Strategic y la Compafiia Combinada. La informacion prospectiva y pro forma
contenida en esta Circular se basa en determinadas presunciones, entre las que se incluyen las siguientes:

e Los Accionistas de Strategic, incluidos los Accionistas de Strategic Minoritarios, votaran a favor de la
Resolucion de Amalgama;

e los accionistas de Iber aprobaran la Combinacion de Negocios;

e se cumplan o se renuncie a todas las demas condiciones de la Combinacion de Negocios y la Amalgama; y

e se completard la Combinacién de Negocios.

Otras hipotesis incluyen, entre otras: los tipos de interés y de cambio; el precio del oro y de otros metales; las
condiciones competitivas en la industria minera; las sinergias entre Iber y Strategic; la titularidad de las propiedades
mineras; las necesidades de financiacion y de fondos; las condiciones generales econémicas, politicas y de mercado;
y los cambios en las leyes, normas y reglamentos aplicables a Iber, Strategic y la Compafiia Combinada.

Aunque Strategic ha intentado identificar los factores importantes que podrian causar que los planes, acciones,
acontecimientos o resultados difieran materialmente de los descritos en las declaraciones prospectivas de esta
Circular y de los documentos incorporados por referencia en esta Circular, puede haber otros factores que causen
que los planes, acciones, acontecimientos o resultados no sean los previstos, estimados o intencionados. No existe
ninguna garantia de que dichas declaraciones resulten ser exactas, ya que los planes, resultados y acontecimientos
futuros reales podrian diferir materialmente de los previstos en dichas declaraciones o informacién.

En consecuencia, los lectores no deben depositar una confianza indebida en las declaraciones prospectivas
contenidas en esta Circular, ni en los documentos incorporados por referencia en esta Circular. Todas las
declaraciones prospectivas realizadas en esta Circular, incluidos todos los documentos incorporados por referencia
en esta Circular, estan calificadas por estas declaraciones cautelares.

riesgos de produccidn, construccion y tecnoldgicos relacionados con lber, Strategic y la Compafiia Combinada;

accidentes, conflictos laborales, protestas de la comunidad y las partes interesadas y otros riesgos de la industria
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Algunas de las afirmaciones de caracter prospectivo y demas informacién contenida en la presente Circular en
relacién con el sector minero y las expectativas generales de Strategic en relacion con el sector minero, lber,
Strategic y la Compafiia Combinada se basan en estimaciones elaboradas por Strategic a partir de datos procedentes
de fuentes del sector de acceso publico, asi como de estudios de mercado y anélisis del sector, y en hip6tesis basadas
en datos y conocimientos de este sector que Strategic considera razonables. Sin embargo, aunque en general son
indicativos de posiciones relativas en el mercado, cuotas de mercado y caracteristicas de rendimiento, estos datos
son inherentemente imprecisos. Aunque Strategic no es consciente de ningun error con respecto a los datos de la
industria presentados en este documento o en los documentos incorporados por referencia, la industria minera
implica riesgos e incertidumbres que estan sujetas a cambios en funcion de diversos factores.

Se advierte a los Accionistas de Strategic que no confien indebidamente en las declaraciones prospectivas. Strategic
no asume ninguna obligacion de actualizar ninguna de las declaraciones prospectivas contenidas en esta Circular o
incorporadas por referencia en esta Circular, salvo que asi lo exija la ley.

ASUNTOS GENERALES

Moneda de referencia y principios contables

A menos que se indique lo contrario, todas las referencias a “$” o “CA$” en esta Circular se refieren a délares
canadienses y todas las referencias a “$” en esta Circular se refieren a d6lares estadounidenses.

Los estados financieros de Iber que se incorporan por referencia en esta Circular se presentan en ddlares canadienses.

Referencias legales

Cualquier referencia en esta Circular a una ley incluye todos los reglamentos y normas establecidos en virtud de la
misma, todas las enmiendas a dicha ley o reglamento en vigor de vez en cuando y cualquier ley o reglamento que
complemente o sustituya a dicha ley o reglamento.

Informacion contenida en esta Circular

La informacion contenida en esta Circular se facilita a fecha de 12 de abril de 2024, salvo que se indique lo contrario
y salvo que la informacién contenida en los documentos incorporados por referencia se facilite en las fechas
indicadas en los mismos. No se ha autorizado a ninguna persona a facilitar informacion o realizar manifestaciones en
relacion con la Combinacion de Negocios o la Amalgama y otros asuntos aqui descritos distintos de los contenidos
en la presente Circular y, en caso de facilitarse o realizarse, debera considerarse que dicha informacién o
manifestacion no ha sido autorizada por Strategic.

Esta Circular no constituye la solicitud de una oferta de compra, ni la realizacidn de una oferta de venta de valores,
ni la solicitud de un poder por parte de ninguna persona en ninguna jurisdiccion en la que dicha solicitud u oferta no
esté autorizada o en la que la persona que realice dicha solicitud u oferta no esté cualificada para ello, ni a ninguna
persona a la que sea ilegal realizar dicha solicitud u oferta.

La informacidn contenida en esta Circular no debe interpretarse como asesoramiento juridico, fiscal o financiero y
se insta a los Accionistas de Strategic a consultar a sus propios asesores profesionales para obtener asesoramiento
juridico, fiscal o financiero.

Informacién contenida en esta Circular sobre Iber y Subco

Cierta informacién contenida en esta Circular relativa a Iber y Subco, incluyendo, pero no limitada a, la informacion
relativa a lber y Subco en el Anexo “D” - “Informacion relativa a Iber y Subco™ de esta Circular y bajo el titulo
“Informacion relativa a lber y Subco™ y el FIA de Iber, el debate y analisis de la direccion y los estados financieros
de Iber incorporados por referencia en esta Circular, ha sido facilitada por Iber. Con respecto a esta informacion, el
Consejo de Strategic se ha basado exclusivamente en lber, sin verificacion independiente por parte de Strategic.
Aunque Strategic no tiene conocimiento de que dicha informacion sea falsa o incompleta, ni Strategic ni ninguno de
sus consejeros 0 ejecutivos asumen responsabilidad alguna por la exactitud o integridad de dicha informacion,
incluidos los estados financieros de Iber, ni por el hecho de que Iber no revele acontecimientos o informacién que
puedan afectar a la integridad o exactitud de dicha informacidn. Para méas informacién sobre lber, consulte los
documentos presentados por Iber ante las autoridades bursatiles, que puede obtener en el perfil de emisor de Iber en
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SEDAR+ en www.sedarplus.com. Véase el Anexo “D” - “Informacion relativa a Iber y Subco™.
Documentos incorporados por referencia

Cualquier declaracién contenida en un documento incorporado o que se considere incorporado por referencia se
considerara modificada o sustituida, a efectos de esta Circular, en la medida en que su contenido sea modificado o
sustituido por una declaracion contenida en esta Circular o en cualquier otro documento presentado posteriormente
que también se incorpore por referencia en esta Circular. No es necesario que la declaracion de modificacion o
sustitucidn indique que ha modificado o sustituido una declaracion anterior ni que incluya ninguna otra informacién
contenida en el documento que modifica o sustituye. La formulacién de una declaracién que modifique o sustituya a
la anterior no implica, a ningln efecto, la admisién de que la declaracién modificada o sustituida, en el momento de
su formulacion, constituyera una manifestacion falsa, una declaracion falsa de un hecho importante o la omision de
declarar un hecho importante que deba declararse 0 que sea necesario para que una declaracion no sea engafiosa a la
luz de las circunstancias en las que se formuld. Cualquier declaracion asi modificada o sustituida no formaré parte de
la presente Circular, salvo en la medida en que haya sido modificada o sustituida.
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RESUMEN DE LA CIRCULAR

El presente Resumen debe leerse conjuntamente con la informacién mas detallada y los datos y estados financieros
que figuran en otras partes de la presente Circular, incluidos los Anexos y los documentos incorporados a la
presente Circular por referencia, y esta cualificado en su totalidad por dicha informacion. Los términos que
aparecen en mayusculas en este Resumen tienen el significado que se establece en el Glosario de Términos o que se
establece en este Resumen. El texto completo del Acuerdo de Combinacion de Negocios, que se incorpora por
referencia en esta Circular, puede consultarse en SEDAR+ en www.sedarplus.com bajo el perfil de emisor de
Strategic. El texto integro de la Resolucién de Amalgama y del Acuerdo de Amalgama figura en el Anexo “A” y en
el Anexo “B”, respectivamente.

La Junta

La Junta se celebrara virtualmente via webcast en directo en https://virtual-meetings.tsxtrust.com/en/1646 el viernes
24 de mayo de 2024 a las 11:00 a.m. (hora de Toronto).

Los Accionistas de Strategic con derecho a voto

La fecha de registro para determinar los Accionistas de Strategic con derecho a recibir notificacion y a votar en la
Junta es el 12 de abril de 2024. S6lo los Accionistas de Strategic registrados al cierre de las operaciones (hora de
Toronto) en la Fecha de Registro tienen derecho a recibir notificacion y a votar en la Junta.

Objeto de la Junta

El proposito de la Junta es que los Accionistas de Strategic consideren y voten sobre: (i) la Resolucion de
Amalgama, cuyo texto completo figura en el Anexo “A” de la presente Circular; y (ii) las Resoluciones de la Junta
General de Accionistas que se describen con mas detalle en la presente Circular. Los detalles del asunto relacionado
con la Combinacién de Negocios y la Amalgama se describen en esta Circular bajo el titulo “El Acuerdo de
Combinacién de Negocios” y “La Amalgama”.

El Consejo de Strategic recomienda que los Accionistas de Strategic voten A FAVOR de la Resolucién de
Amalgamay A FAVOR de cada una de las Resoluciones de la JGA.

Partes en la Combinacion de Negocios

Iber es una Compafiia regida por la OBCA. El domicilio social y social de Iber se encuentra en 365 Bay Street, Suite
800, Toronto, Ontario, M5H 2V1. Las acciones de Iber cotizan en la Bolsa bajo el simbolo “IBER” y en la OTCQB
bajo el simbolo “IBRLF”. Subco es una filial propiedad al 100% de Iber, constituida Unicamente con el fin de
completar la Amalgama. Véase “Informacion relativa a Iber y Subco™ en esta Circular para una descripcion de Iber
y Subco.

Strategic es una Compafiia existente bajo la OBCA. Strategic tiene su domicilio social en 365 Bay Street, Suite 800,
Toronto, Ontario, M5H 2V1 y su oficina principal en la calle Castello 117, 52 planta, oficina 33, Madrid, Espafia.
Las Acciones Strategic cotizan en la Bolsa con el simbolo “SNTA” y se negocian en la OTCQB con el simbolo
“SNTAF” y en el mercado abierto de la Bolsa de Francfort con el simbolo “26K0”.

Efectos de la Amalgama y combinacion de negocios

El objetivo de la Combinacion de Negocios es combinar los negocios de lber y Strategic. La combinacién de
negocios se llevara a cabo mediante una Amalgama a tres bandas. La Amalgama se llevara a cabo sustancialmente
en los términos contenidos en el Acuerdo de Amalgama en virtud del cual Strategic y Subco se fusionaran, siendo la
entidad superviviente Amalco. Cuando se complete la Amalgama, Iber habra adquirido todas las Acciones Strategic
emitidas y en circulacién y Amalco sera una filial propiedad al 100% de Iber. Las transacciones contempladas por la
Amalgama no tendran un efecto importante en el control de Iber.
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Accionistas de Strategic

Segln los términos de la Amalgama, los Accionistas de Strategic (salvo los Accionistas disidentes) recibiran la
contraprestacion de la Amalgama.

Los Accionistas Disidentes que ejerzan sus derechos de oposicién tendran derecho a percibir una cantidad igual al
valor razonable (determinado al cierre del Gltimo Dia Habil anterior a la aprobacion de la Resolucion de Amalgama
en la Junta) de todas, pero no menos que todas, las Acciones Strategic de dicho titular, siempre que el titular se
oponga validamente a la Resolucién de Amalgama y la Amalgama se haga efectiva.

Veéase “Procedimiento de canje de Acciones Strategic”, “La Amalgama - Descripcion de la Amalgama” y “La
Amalgama - Derecho de oposicion™.

Titulares de valores convertibles de Strategic

De conformidad con el Acuerdo de Combinacion de Negocios, es una condicion para el cierre, sujeta a renuncia o
modificacion, que Strategic no tenga valores emitidos y en circulacién distintos de las Acciones Strategic. Para
mayor certeza, no habrd Warrants Strategic, Opciones Strategic ni Obligaciones Strategic en circulacion. Se prevé
que antes del cierre de la Combinacion de Negocios, se pedira a los titulares de Warrants Strategic, Opciones
Strategic y Obligaciones Strategic que ejerzan, conviertan o renuncien a dichos valores de conformidad con sus
respectivos términos. Vease “El Acuerdo de Combinacién de Negocios - Condiciones a favor de Iber™.

Aprobacion de Accionistas de Strategic

La aprobacion necesaria para la Resolucion de Amalgama sera de al menos el 66%% de los votos emitidos sobre la
Resolucion de Amalgama por los Accionistas de Strategic presentes en persona o representados en la Junta y de al
menos la mayoria de los votos emitidos sobre la Resolucién de Amalgama por los Accionistas de Strategic
Minoritarios, votando como una sola clase, presentes en persona o representados y con derecho a voto en la Junta.

La Combinacion de Negocios y la Amalgama

Antecedentes de la combinacion de negocios y la Amalgama

La Combinacion de Negocios y la Amalgama y las disposiciones del Acuerdo de Combinacion de Negocios y del
Acuerdo de Amalgama son el resultado de negociaciones en condiciones de mercado llevadas a cabo entre
representantes de Iber y Strategic. En el epigrafe “La Amalgama - Antecedentes de la Amalgama” de la presente
Circular se incluye un resumen de los hechos importantes que condujeron a la negociacion del Acuerdo de
Amalgama de Empresas y de las reuniones, negociaciones y conversaciones importantes entre las Partes que
precedieron a la ejecucién y al anuncio publico del Acuerdo de Combinacion de Negocios.

Recomendacién del Consejo de Strategic

Después de considerar, entre otras cosas, los factores descritos en la seccion titulada “La Amalgama - Razones para
la Recomendacién del Consejo de Strategic” en esta Circular, el Consejo de Strategic ha determinado por
unanimidad (con la abstencién del Sr. Campbell Becher de conformidad con la OBCA) que la Amalgama es justa
para los Accionistas de Strategic y es en el mejor interés de Strategic. En consecuencia, el Consejo de Strategic ha
aprobado las transacciones contempladas en el Acuerdo de Amalgama y recomienda unanimemente a los
Accionistas de Strategic que voten A FAVOR de la Resolucion de Amalgama.

Véase “La Amalgama - Recomendacion del Consejo de Strategic™.

Razones de la recomendacion del Consejo de Strategic

A la hora de evaluar y aprobar la Combinacién de Empresas y la Amalgama y de tomar sus decisiones y
recomendaciones, el Consejo de Strategic tuvo muy en cuenta la situacion futura prevista de las actividades de
Strategic y todos los términos del Acuerdo de Combinacién de Negocios y del Acuerdo de Amalgama. El Consejo de
Strategic considerd una serie de factores, entre los que se incluyen, sin limitacion:




Participacidn de los Accionistas de Strategic en el futuro crecimiento de la Compafiia combinada. Los
Accionistas de Strategic recibiran Acciones de Iber en virtud de la Amalgama y tendran la oportunidad de
participar en cualquier incremento futuro del valor de Iber, incluidos los proyectos mineros actuales de
Strategic y la cartera diversificada de operaciones en produccién y proyectos de desarrollo de Iber.

Familiaridad de Strategic con el principal activo de Iber. Strategic tiene un profundo conocimiento del
principal activo de Iber, el Proyecto de Litio, ya que Strategic vendio su participacion restante del 30% en
el Proyecto de Litio a Iber en septiembre de 2023.

Capacidad de responder a propuestas superiores. Segun los términos del Acuerdo de Combinacién de
Negocios, el Consejo de Strategic puede responder a cualquier propuesta escrita de buena fe no solicitada
que, teniendo en cuenta todos los términos y condiciones de dicha propuesta, sea 0 pueda razonablemente
conducir a una Propuesta Superior.

Transaccion negociada. EI Acuerdo de Combinacion de Negocios es el resultado de un proceso de
negociacién en condiciones de mercado e incluye términos y condiciones que son razonables dadas las
circunstancias, y ha sido aprobado por unanimidad (con la abstencion del Sr. Campbell Becher de
conformidad con la OBCA) por el Consejo de Strategic.

Aprobacion de los accionistas. Las aprobaciones requeridas de los Accionistas de Strategic protegen los
derechos de los Accionistas de Strategic. La Resolucion de Amalgama debe ser aprobada por al menos el
66%% de los votos emitidos por los Accionistas de Estrategia en la Junta y por al menos la mayoria de los
votos emitidos sobre la Resolucion de Amalgama por los Accionistas de Estrategia Minoritarios presentes 0
representados y con derecho a voto en la Junta.

Derecho de oposicion. Los Accionistas de Strategic registrados que no voten a favor de la Amalgama
tendran derecho a exigir una tasacion judicial de sus Acciones Strategic y obtener un “valor justo” en virtud
del ejercicio adecuado de el derecho de oposicidn.

Evaluacién y andlisis. El Consejo de Strategic ha examinado el negocio, las operaciones, los activos y las
perspectivas de la Comparfiia Combinada.

Financiacion Concurrente de Iber. Como condicion para el cierre de la Combinacion de Negocios, Iber
deberd, sujeto a la renuncia o modificacion acordada entre las Partes, recaudar un minimo de 7 millones de
dolares a través de una financiacion concurrente, utilizdndose dicho capital para ayudar a financiar el
negocio y las operaciones de la Compafila Combinada y para completar el desarrollo y expansién del
Proyecto Penouta.

No hay otra alternativa estratégica. Aunque la Compafiia ha buscado activamente diferentes fuentes de
financiacion y ha evaluado diferentes propuestas potenciales, el retraso en recibir una decision del
Tribunal Superior y la continua suspension de las operaciones en el Proyecto Penouta han hecho que estas
alternativas no hayan tenido éxito. El Consejo de Strategic considera que la Compafiia ha buscado todas
las alternativas razonables para obtener capital para la Corporacion en este momento. EI Consejo de
Strategic no cree que la Compafiia pueda encontrar otro inversor o comprador potencial en un plazo
razonable que le permita hacer frente a sus obligaciones a medida que venzan. Por consiguiente, el
Consejo de Strategic considera que la Compafiia no dispone actualmente de ninguna otra alternativa
estratégica.

Situacion financiera de la Compafiia. A la fecha de la presente Circular, la Compafiia tiene un pasivo
corriente total de aproximadamente US$10,87 millones, de los cuales aproximadamente US$6,91 millones
venceran en los préximos 12 meses, sin expectativas de flujo de caja a corto o medio plazo como
consecuencia de la suspension del Permiso de la Seccién C que afecta al Proyecto Penouta y la falta de
opciones de financiacion disponibles. El riesgo de tener que declararse en quiebra debido a la creciente
presién de los contratistas y proveedores de Strategic llevé al Consejo de Strategic a analizar todas las
alternativas disponibles en la actualidad. Ante los problemas de tesoreria que podrian afectar a la capacidad
de Strategic para hacer frente a sus obligaciones financieras a medida que fueran venciendo, el Consejo de
Strategic consideré que la mejor opcion para mantener vivo el Proyecto Penouta y proteger el valor
para los accionistas era suscribir el Acuerdo de Combinacién de Negocios.
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Véase “La Amalgama - Razones para la recomendacion del Consejo de Strategic™ y la informacién del Anexo “D”
- “Informacion relativa a Iber y Subco™.

Las razones del Consejo de Strategic para recomendar la Amalgama incluyen ciertas suposiciones relativas a
informacion prospectiva, y dicha informacion y suposiciones estan sujetas a diversos riesgos. Véase “Declaracion
cautelar relativa a la informacion prospectiva” y ““Factores de riesgo - Riesgos relacionados con la Amalgama™ en la
presente Circular.

Efectos de la Amalgama

La siguiente descripcion de la Amalgama se matiza en su totalidad por referencia al texto completo del Acuerdo de
Amalgama, cuyo formulario se adjunta como Anexo “B* - “Acuerdo de Amalgama” de la presente Circular.

A continuacién se resumen los principales acontecimientos o transacciones que se produciran y se considerara que
se producen en la siguiente secuencia sin ningun otro acto o formalidad a partir de la Hora de Entrada en Vigor:

1. Strategic y Subco se fusionaran y continuaran como una Unica Corporacion a partir de la fecha del
Certificado de Amalgama en los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo de Amalgama;

2. Strategic y Subco dejaran de existir como entidades independientes de Amalco;

3. Amalco se hara con todos los bienes, derechos, privilegios y franquicias y estara sujeta a todas las
responsabilidades, incluidas las civiles, penales y cuasipenales, y a todos los contratos, incapacidades y
deudas de Strategic y Subco;

4. unacondena, resolucién, orden o sentencia a favor o en contra de Strategic o Subco puede ser ejecutada por
0 en contra de Amalco;

5. los Articulos de Amalgama de Amalco se consideraran los articulos de constitucién de Amalco, y el
Certificado de Amalgama, excepto a efectos de la subseccion 117(1) de la OBCA, se considerara el
certificado de constitucion de Amalco; y

6. Amalco se considerara parte demandante o parte demandada, segln el caso, en cualquier accion civil
iniciada por o contra Strategic o Subco antes de que la Amalgama haya entrado en vigor.

Todos los derechos de los acreedores contra los bienes, derechos y activos de Strategic y Subco y todos los
gravamenes sobre sus bienes, derechos y activos no se veran afectados por dicha Amalgama y todas las deudas,
contratos, responsabilidades y obligaciones de Strategic y Subco se vincularan a Amalco y podran ejecutarse contra
ella. Ninguna accion o procedimiento iniciado por o contra Strategic 0 Subco quedara anulado o afectado por la
Amalgama.

En el Momento Efectivo, las acciones autorizadas pero no emitidas y las acciones emitidas y en circulacién en el
capital de Strategic y Subco se convertiran respectivamente en acciones emitidas en el capital de Amalco o Iber de
la siguiente manera:

1. cada siete (7) Acciones Strategic (distintas de las Acciones Strategic en poder de un Accionista Disidente)
se canjearan por una (1) Accién Iber integramente desembolsada y no asignable, tras lo cual se cancelaran
todas esas Acciones Strategic;

2. lber, como Unico titular de acciones ordinarias de Subco, recibird una (1) accién ordinaria totalmente
desembolsada y no asignable de Amalco por cada accidn ordinaria de Subco de la que sea titular Iber, tras
lo cual se cancelaran todas las acciones ordinarias de Subco; y
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3. Amalco seré una filial al 100% de Iber.

El Acuerdo de Combinacion de Negocios vy el Acuerdo de Amalgama

La Amalgama se llevara a cabo de conformidad con el Acuerdo de Amalgama, cuyo texto integro se adjunta como
Anexo “B” a la presente Circular. Un resumen de los términos importantes del Acuerdo de Combinacién de
Negocios y del Acuerdo de Amalgama, incluyendo un resumen de la Pago por Incumplimiento pagadera por
Strategic a Iber en el caso de que la Combinacién de Negocios no se complete bajo ciertas circunstancias, se incluye
en el apartado “Acuerdo de Combinacion de Negocios — Pago por Incumplimiento™ de esta Circular y esta sujeto y
calificado en su totalidad por el texto completo del Acuerdo de Combinacion de Negocios, que se incorpora por
referencia en esta Circular.

Financiacion Concurrente de Iber

Las principales caracteristicas de la Financiacion Concurrente ain no han sido determinadas por la Direccion de
Iber. En el caso de que la misma decida satisfacer la condicién de Financiacion Concurrente mediante financiacion
de capital o deuda, dicha financiacion de capital o deuda puede diluir significativamente las posiciones mantenidas
por los accionistas de Iber sobre una base post-transaccion més alla de lo que se presenta en el Anexo “F” - Estados
Financieros Pro Forma.

Procedimiento de canje de Acciones Strategic

Tras la Amalgama, los Antiguos Accionistas de Strategic registrados se consideraran titulares registrados de
Acciones de Iber. El agente de transferencias de Iber, Odyssey Trust Company, emitira a los Antiguos Accionistas
de Strategic que posean sus Acciones Strategic mediante anotaciones en cuenta o extractos DRS Acciones de Iber
mediante extractos DRS o anotaciones en cuenta, sin que los Antiguos Accionistas de Strategic deban realizar
ninguna accion. Odyssey Trust Company se pondrd en contacto con los Antiguos Accionistas de Strategic que
posean sus Acciones Strategic mediante certificados de acciones fisicos.

Véase “Procedimiento de canje de Acciones Strategic”.

Interés fraccionario

No se emitirdn Acciones Iber fraccionadas a favor de los Antiguos Accionistas de Strategic en relaciéon con la
Amalgama. EI namero total de Acciones Iber que se emitiran a favor de los Antiguos Accionistas de Strategic se
redondeard, sin remuneracién adicional, a la unidad inferior en el caso de que un Antiguo Accionista de Strategic
tuviera derecho a una Accion Iber fraccionaria.

Véase “Procedimiento de canje de Acciones Strategic - Interés fraccionario™.

Derechos de los disidentes

Los Accionistas de Strategic registrados tienen derecho a disentir de la Amalgama. Los Accionistas de
Strategic inscritos que deseen ejercer su derecho de oposicion deberan: (a) enviar una notificacién escrita de
desacuerdo con la Resolucién de Amalgama a Strategic, por correo a: Strategic Minerals Europe Corp.,
Atencion: Jaime Perez Branger, 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario, M5H 2V1, antes de las 17:00
horas (hora de Toronto) del 23 de mayo de 2024, o el Dia Habil inmediatamente anterior a cualquier
aplazamiento o postergacion de la Junta;

(b) no haber votado a favor de la Resolucion de Amalgama; y (c) haber cumplido las disposiciones del
articulo 185 de la OBCA. Ademas de cualquier otra restriccion contemplada en el articulo 185 de la OBCA,
los Accionistas de Strategic no registrados y los titulares de valores convertibles en Acciones Strategic
(incluidas las Opciones Strategic, las Obligaciones Strategic y los Warrants Strategic) no tienen derecho a
ejercer el derecho de oposicion.

Si un Accionista Registrado de Strategic no cumple estrictamente los procedimientos establecidos en la Seccién
185 de la OBCA, perdera su derecho a disentir. Es muy importante que cumpla estrictamente estos requisitos
si desea disentir.

Véase “La Amalgama - Derechos de oposicion™.
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Consideraciones sobre el impuesto sobre beneficios

Los Accionistas de Strategic deben consultar a sus propios asesores fiscales acerca de las consecuencias fiscales
canadienses o federales, provinciales, estatales y locales, y otros impuestos extranjeros, de la Amalgama teniendo en
cuenta sus propias circunstancias.

Véase “Principales consideraciones sobre el impuesto federal sobre beneficios canadiense”.

Legislacion canadiense sobre valores

En el epigrafe “Cuestiones relativas a la legislacion sobre valores - Legislacion canadiense sobre valores” de la
presente Circular se incluye una descripcion general de determinados requisitos de la legislacién canadiense sobre
valores que pueden ser aplicables a los Accionistas de Strategic. Se recomienda a los Accionistas de Strategic que
consulten con sus asesores profesionales para determinar las condiciones y restricciones canadienses
aplicables a las operaciones sobre las Acciones de Iber emitidas en virtud de la Amalgama.

Strategic es un emisor declarado en las provincias de Columbia Britanica, Alberta y Ontario. Las Acciones Strategic
cotizan actualmente en la Bolsa, la OTCQB y la Bolsa de Francfort. Una vez completada la Amalgama, Strategic se
convertird en una filial propiedad al 100% de Iber y se prevé que Iber solicite a los reguladores de valores
canadienses aplicables que Strategic deje de ser un emisor declarado y que las Acciones Strategic y los Warrants
Strategic 2026 dejen de cotizar en la Bolsa (incluida la exclusion de cotizacion de la OTCQB y de la Bolsa de
Francfort).

Iber ha solicitado la admisidn a cotizacién en Bolsa de las Acciones de Iber emitidas en virtud de la Amalgama. Es
una condicién para el cierre que la Bolsa haya aprobado condicionalmente la cotizacion en la misma. Véase “El
Acuerdo de Combinacidn de Negocios - Condiciones Previas a la Combinacién de Negocios”.

La emision de Acciones Iber en virtud de la Amalgama constituira una distribucién de valores que esta exenta de los
requisitos de folleto de las Leyes de Valores canadienses aplicables. Las Acciones Iber emitidas en virtud de la
Amalgama podran ser revendidas en Canada siempre que se cumplan determinadas condiciones.

En la medida en que un Accionista de Strategic resida en una jurisdiccién no canadiense, las Acciones Iber recibidas
por el accionista pueden estar sujetas a ciertas restricciones de negociacién adicionales en virtud de las Leyes de
Valores aplicables. Se aconseja a todos los accionistas que residan fuera de Canada que consulten a sus propios
asesores juridicos en relacion con dichas restricciones de reventa.

Instrumento Multilateral 61-101

Strategic esta sujeta a la norma M1 61-101. La norma M1 61-101 tiene por objeto regular determinadas transacciones
para garantizar la proteccion y el trato justo de los accionistas minoritarios.

Segun la norma MI 61-101, Strategic debe obtener la “aprobacién de una minoria” para la Resolucién de
Amalgama, excluyendo los “valores afectados” que sean propiedad o sobre los que ejerza control o direccidn, entre
otros: (i) una “parte interesada”; y (ii) sujeto a ciertas excepciones, una “parte vinculada” de una “parte interesada”.

Segun la informacidn de que dispone Strategic, a efectos de obtener la aprobacién minoritaria de la Resolucion de
Amalgama de conformidad con la norma MI 61-101, es necesario excluir un total de 25.371.118 Acciones Strategic
(que representan aproximadamente el 10,6% de las Acciones Strategic emitidas y en circulacién en la Fecha de
Registro) a efectos de obtener la aprobacion minoritaria de la Resolucién de Amalgama.

Véase “Cuestiones relativas a la legislacion sobre valores - Legislacidon canadiense sobre valores - Instrumento

Multilateral 61-101” e “Intereses de los consejeros y ejecutivos de Strategic en la Amalgama” de la presente
Circular.
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Intereses de los consejeros y ejecutivos de Strategic en la Amalgama

Al considerar la recomendacion del Consejo de Strategic, los Accionistas de Strategic deben ser conscientes de que
los miembros del Consejo de Strategic y los ejecutivos de Strategic tienen intereses en la Combinacion de Negocios
y la Amalgama o pueden recibir beneficios que pueden diferir de, o ser adicionales a, los intereses de los Accionistas
de Strategic en general.

Todos los beneficios recibidos, o que vayan a recibir, los consejeros o ejecutivos de Strategic como resultado de la
Amalgama son, y seran, exclusivamente en relacién con sus servicios como consejeros o ejecutivos de Strategic. No
se ha concedido ni se concedera ningdn beneficio con el fin de aumentar el valor de la contraprestacién pagadera a
cualquiera de dichas personas por Acciones Strategic, ni esti ni estara condicionado a que la persona apoye la
Amalgama.

El Sr. Campbell Becher, consejero de Strategic y consejero de Iber, declaré su conflicto de intereses en la
Combinacién de Negocios y la Amalgama y se abstuvo en todas las negociaciones, reuniones del Consejo de
Strategic y votaciones sobre todos los asuntos relacionados con la Combinacion de Negocios y la Amalgama de
conformidad con la OBCA.

Es condicion para el cierre de la Combinacion de Negocios que Iber o SMS, segln corresponda, hayan suscrito un
acuerdo de empleo con Jaime Pérez Branger con respecto a la continuidad de Jaime Pérez Branger en su condicion
de presidente de SMS una vez completada la Combinacién de Negocios.

Como condicion para el cierre de la Combinacion de Negocios, el nombramiento de los Consejeros Strategic,
Miguel de la Campa, Robert Metcalfe y Gabriela Kogan, para el Consejo de Administracion de Iber deber& haber
sido aprobado por el Consejo de Administracion de Iber y estar sujeto Unicamente a la aprobacién final de la Bolsa.

En relacién con la Combinacion de Negocios, antes del cierre, (i) ciertos salarios devengados y no pagados de
Miguel de la Campa, Jaime Pérez Branger y Francisco Garcia Polonio, siendo aproximadamente un total de 240.779
dolares a la fecha de la presente; y (ii) los honorarios devengados pero no pagados adeudados a Campbell Becher,
Grabiela Kogan y Robert Metcalfe, consejeros de Strategic, que ascienden aproximadamente a un total de 22.500
USD en la fecha del presente documento, se liquidaran mediante la emision de Acciones Strategic a razon de 0,0202
por Accion Strategic y canjeadas por Acciones Iber al tipo de canje.

Para mas informacion, véase “Intereses de los consejeros y ejecutivos de Strategic en la Amalgama™, “Cuestiones

relativas a la legislacion sobre valores - Legislacion canadiense sobre valores” y “Descripcion del capital social”
en el Anexo “E”.
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INFORMACION GENERAL

Los términos que aparecen en mayusculas en la presente Circular tienen el significado que se indica en el Glosario de
términos o en la presente Circular.

Fecha, hora vy lugar de la Junta

Esta Circular y los formularios de Delegacion que la acompafian se facilitan en relacién con la solicitud de poderes
por parte de la direccion de la Compafiia para su uso en la Convocatoria de Junta que se celebrara el 24 de mayo de
2024 a las 11:00 am. (hora de Toronto) virtualmente via webcast en directo en https://virtual-
meetings.tsxtrust.com/en/1646, y en todas las convocatorias o aplazamientos de la misma, para los fines establecidos
en la Convocatoria de Junta adjunta.

Informacién sobre asistencia y participacion en la Junta

La Compafiia celebrard la Junta en formato telematico, que se retransmitird en directo por Internet. Todos los
accionistas, independientemente de su ubicacion geografica y de su participacion en el capital, tendran las mismas
oportunidades de participar en la Junta y de dialogar con la direccidn de la Compafiia.

Asistencia y participacion en la reunion

La Junta se retransmitira en directo por Internet. Es importante que esté conectado a Internet en todo momento
durante la Junta para poder votar cuando comience la votacién. Es responsabilidad de cada accionista garantizar la
conectividad durante toda la Junta. Para participar en linea, los Accionistas deben tener un nimero de control valido
de 12 digitos y los apoderados debidamente designados deben haber recibido un correo electronico de TSX Trust
Company con un nimero de control. A continuacion se ofrece un resumen de la informacion que los Accionistas
necesitaran para asistir y participar en la Junta.

Asistir a la reunion

Los accionistas y los apoderados debidamente designados pueden asistir a la junta por Internet en https://virtual-
meetings.tsxtrust.com/es/1646. Se recomienda a los Accionistas que accedan a la junta utilizando la Gltima version
de su navegador web preferido que no sea Internet Explorer para evitar problemas técnicos.

e Los Accionistas registrados y los apoderados debidamente designados pueden participar en la reunion
haciendo clic en “Tengo un ndmero de control” e introduciendo un ndmero de control y una Contrasefia
antes del inicio de la reunion.

0 Accionistas registrados - EI nimero de control de 12 digitos que figura en el formulario de
delegacién o en la notificacién por correo electrénico que ha recibido es el nombre de usuario, y la
contrasefia es “strategic2024”.

0 Apoderados debidamente designados - Los apoderados debidamente designados deberan
registrarse en TSX Trust para recibir un Nimero de Acceso a la Junta. Para registrarse en TSX
Trust, el apoderado designado deberd cumplimentar el formulario de Solicitud de Numero de
Control al que se accede a través de tsxtrust.com/resource/en/75 (el enlace figura en la Guia de la
Junta Virtual adjunta) y devolverlo a tsxtrustproxyvoting@tmx.com. A continuacion, recibiran de
TSX Trust su Nimero de Acceso a la Reunidn, que servird como nombre de usuario para acceder
y participar en la Reunion. La contrasefia para acceder a la reunion es “strategic2024”.

e Solo podran votar en la Junta los Accionistas registrados y los apoderados debidamente designados. Los
Accionistas no registrados podran designarse a si mismos como representantes para participar en la Junta.
Los Accionistas no registrados que no se hayan designado a si mismos como apoderados podran asistir a la
Junta haciendo clic en “Acceder como invitado” y cumplimentando el formulario en linea.

Participar en la reunion

Los Accionistas registrados que dispongan de un nimero de control de 12 digitos, junto con los apoderados
debidamente designados a los que la Compafiia TSX Trust haya asignado un nimero de control (véase la
informacion que figura mas adelante bajo el epigrafe “Designacién de un apoderado y registro de apoderados”)
podran votar y formular preguntas durante la Junta. Para ello, dirijase a https://virtual-meetings.tsxtrust.com/en/1646
15-20 minutos antes del comienzo de la Junta para iniciar sesién. Haga clic en “Tengo un nimero de control” e
introduzca su nombre de usuario/nimero de control de 12 digitos junto con la contrasefia “strategic2024”.
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Los Accionistas no registrados que no se hayan designado a si mismos para votar en la Junta pueden acceder como
invitados, haciendo clic en “Acceder como invitado” y cumplimentando el formulario en linea.

Se seguiran las siguientes directrices con respecto a la participacion de los Accionistas en la Junta:

e Lavotacion en la Junta se llevara a cabo mediante votacion virtual.

e Losaccionistas registrados y los apoderados debidamente designados que asistan por via electrénica podran
formular preguntas escribiendo y enviando su pregunta por escrito. Para ello, seleccione el icono “Formule
una pregunta” de la barra de navegacion y escriba su pregunta en el chat. Para enviar su pregunta, haga clic
en “Preguntar ahora”.

e Las preguntas que se refieran a una mocién concreta deberan indicar a qué mocion se refieren al comienzo
de la pregunta (por ejemplo, “Consejeros™) y deberan presentarse antes de la votaciéon de la mocion para
que puedan abordarse en el momento oportuno durante la Junta.

e Si las preguntas no indican a qué mocion se refieren o se reciben después de la votacion de la mocién, se
abordaran durante el turno general de preguntas y respuestas, una vez concluidos los asuntos formales de la
Junta.

e Las preguntas o comentarios por escrito enviados a través del cuadro de texto de la plataforma de
retransmision por Internet seran leidos o resumidos por un representante de Strategic, tras lo cual el
Presidente de la Junta respondera o dirigira la pregunta a la persona adecuada para que responda.

e Sivarias preguntas se refieren al mismo tema o0 a un tema muy similar, las agruparemos e indicaremos que
hemos recibido preguntas similares.

Los Accionistas no registrados que no dispongan de un nimero de control de 12 digitos sélo podran asistir como
invitados para poder escuchar la Junta; sin embargo, no podran votar ni formular preguntas. Por favor, consulte la
informacion bajo el titulo “Voto de los Accionistas No Registrados” para una explicacion de por qué ciertos
accionistas pueden no recibir un formulario de representacion.

Para mas informacion sobre el voto en la Junta, consulte los apartados “Nombramiento y revocacidon de
representantes”, “Votacién de representantes” y “Voto de los accionistas no registrados”.

Votacidn de las delegaciones de votos

Las personas nombradas en el formulario de representacion adjunto votaran las Acciones Strategic respecto
de las cuales hayan sido designadas como representantes en cualquier votacion que se convoque de
conformidad con las instrucciones que figuran en el mismo. En ausencia de tales instrucciones, dichas Acciones
Strategic se votardn A FAVOR de la Resolucion de Amalgama, A FAVOR de la reeleccion de McGovern Hurley
LLP, Chartered Professional Accounts, como auditores de la Compafiia, A FAVOR de la eleccién de los candidatos
de la Direccion como consejeros y A FAVOR de la aprobacién de la Resolucion del Plan de Opciones sobre
Acciones (tal y como se define a continuacion).

El poder adjunto, debidamente cumplimentado y entregado y no revocado, confiere autoridad discrecional a la
persona designada en el mismo para votar con respecto a enmiendas o variaciones de los asuntos identificados en la
Convocatoria de Junta. Si las enmiendas o variaciones de los asuntos identificados en la Convocatoria de Junta se
presentan debidamente ante la Junta, es intencion de las personas designadas en el formulario de poder adjunto votar
de acuerdo con su mejor criterio sobre dichos asuntos.

Votacion de los accionistas no registrados

Sélo los Accionistas registrados, o las personas que designen como sus representantes, podran votar en la Junta.
Estos materiales para Accionistas se envian tanto a Accionistas registrados como no registrados (“Accionistas No
Registrados™) de Acciones Strategic. Si usted es un Accionista No Registrado, y el emisor o su agente le ha enviado
estos materiales directamente a usted, su nombre y direccion y la informacion sobre sus tenencias de Acciones
Strategic se han obtenido de conformidad con los requisitos reguladores de valores aplicables del intermediario que
mantiene en su nombre.

Los beneficiarios efectivos no objetores son Accionistas No Registrados que han comunicado a su intermediario que
no se oponen a que éste revele informacion sobre la propiedad a la Compafiia. Si usted es un Accionista No
Registrado, y la Compariia o su agente le ha enviado estos importantes materiales directamente a usted, su nombre y
direcciony
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La informacion sobre sus Acciones Strategic se ha obtenido del intermediario que las posee en su nombre, de
conformidad con los requisitos reglamentarios aplicables en materia de valores. Al elegir enviarle este material
directamente, la Compafiia (y no el intermediario que tiene Acciones Strategic en su nombre) ha asumido la
responsabilidad de: (i) entregarle estos importantes documentos; y (ii) ejecutar sus instrucciones de voto. Por favor,
devuelva sus instrucciones de voto tal y como se especifica en el Formulario de Instrucciones de Voto (“VIF”) que
le ha sido entregado. La Compafiia no tiene intencién de pagar a intermediarios para que envien material a los
beneficiarios efectivos objetores, y un beneficiario efectivo objetor no recibird material a menos que el intermediario
de dicho beneficiario efectivo objetor asuma el coste de la entrega. Un beneficiario efectivo objetor es un accionista
no registrado que se opone a que su intermediario divulgue su informacion de propiedad.

Si ha recibido el formulario de poder de la Compafiia, puede devolverlo a TSX Trust Company:
1. por correo ordinario a la direccién indicada;
2. en mano o por mensajero a la direccion indicada;
3. por fax al (416) 595-9593; 0
4. por internet en www.voteproxyonline.com.

Los beneficiarios efectivos objetores y otros beneficiarios efectivos reciben un VIF de un intermediario mediante
instrucciones de su entidad financiera. En el VIF encontrarda instrucciones detalladas sobre cdmo presentar su voto.

En cualquier caso, el proposito de este procedimiento es permitir a los Accionistas No Registrados dirigir el
voto de las Acciones Strategic de las que son propietarios. En caso de que un Accionista no registrado que
reciba cualquiera de los formularios de delegacion desee votar en la Junta en persona, el Accionista no
registrado deberd tachar a las personas nombradas en el formulario de delegacion e insertar el nombre del
Accionista no registrado en el espacio en blanco proporcionado. Los Accionistas no registrados deben seguir
cuidadosamente las instrucciones de su intermediario, incluidas las relativas a cuando y dénde debe entregarse el
formulario de representacion o el VIF. Si tiene alguna pregunta o necesita mas informacion sobre la votacion
de sus acciones, péngase en contacto con la Compafila TSX Trust llamando gratuitamente en
Norteamérica al 1-866-600-5869 o por correo electronico a tsxtis@tmx.com.

Notificacién y acceso

La Corporacién ha optado por utilizar el proceso de notificacion y acceso (“Notificacion y Acceso”) bajo NI 54-
101 y NI 51- 102, para la distribucion de esta Circular y otros materiales de la reunién a los accionistas registrados
de la Corporacién y a los Accionistas No Registrados de la Corporacién, como se indica a continuacion bajo el titulo
“Voto de los Accionistas No Registrados”. Notice and Access permite a los emisores publicar versiones electronicas
de los materiales de la reunidn, incluidas las circulares, los estados financieros anuales y el debate y andlisis de la
gestion, en linea, a través de SEDAR+ y otro sitio web, en lugar de enviar por correo copias en papel de dichos
materiales de la reunion a los accionistas.

La Compafiia ha publicado la presente Circular, los estados financieros auditados de la Compafiia correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 (los “Estados Financieros Anuales™) y el informe de gestidn y analisis
de la Compaiiia correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 (el “Informe Anual de Gestion”) en
el perfil SEDAR+ de la Compafiia en www.sedarplus.com y en el sitio web de la Compafila en
www.strategicminerals.com.

Aunque la Circular y el Material de la Junta se publicaran electrénicamente en linea, como se ha indicado
anteriormente, los accionistas registrados y los Accionistas No Registrados (con sujecion a las disposiciones que
figuran mas adelante bajo el epigrafe “Voto de los Accionistas No Registrados”) recibirdn un “paquete de
notificacion” (la “Notificacion y Notificacion de Acceso™) por correo con franqueo pagado, el cual incluye la
informacion prescrita por NI 54-101, y un formulario de poder o VIF de sus respectivos intermediarios. Los
accionistas deberan seguir las instrucciones de cumplimentacién y entrega contenidas en el formulario de poder o
VIF. Se recuerda a los accionistas que revisen la Circular antes de votar. La Compafiia no utilizard procedimientos
conocidos como “estratificacion” en relacién con el uso de las Disposiciones de Notificacion y Acceso. La
estratificacién se produce cuando un emisor de informacion que utiliza las Disposiciones de Notificacién y Acceso
proporciona una copia en papel de la circular informativa a algunos accionistas con el paquete de notificacion.

La Compaiiia no esta enviando el Material de la Junta directamente a los “propietarios efectivos no objetores”
(también conocidos como “NOBO”). Los NOBO son beneficiarios efectivos que han indicado que el emisor de
cuyos valores son titulares beneficiarios como Accionistas No Registrados puede tener cierta informacion divulgada
a dichos emisores, como el Informe de la Junta de Accionistas No Registrados.

-17-


http://www.voteproxyonline.com/
mailto:tsxtis@tmx.com
http://www.sedarplus.com/
http://www.strategicminerals.com/

Nombre del accionista, direccién y nimero de valores del emisor de los que es titular. La Compaifiia no tiene
intencion de pagar el coste de la entrega a los “propietarios efectivos objetores” (también conocidos como “OBO”).
Los OBO son Accionistas No Registrados que han indicado que no desean que el emisor cuyos valores poseen en
usufructo reciba ninguna informacion relativa a dicho accionista y, en consecuencia, dichos OBO no recibiran los
Materiales de la Junta a menos que los Intermediarios de los OBO asuman el coste de la entrega.

Los accionistas no recibiran una copia en papel de los materiales de la Junta a menos que se pongan en contacto con
TSX Trust Company en tsxtis@tmx.com, en cuyo caso TSX Trust Company enviara por correo los materiales
solicitados en un plazo de tres (3) dias habiles a partir de cualquier solicitud, siempre que la solicitud se realice antes
de la Junta, tal y como se indica a continuacién. Los accionistas que tengan preguntas sobre la Notificacion y el
Acceso pueden ponerse en contacto con TSX Trust Company llamando al nimero gratuito 1-866-600-5869. Las
solicitudes de copias en papel del material de la Junta deberan recibirse al menos cinco (5) dias hébiles antes de la
fecha y hora limite para el depdsito de poderes, que es el miércoles 22 de mayo de 2024 a las 11:00 horas. Por lo
tanto, para recibir una copia en papel de los materiales de la Junta antes de la fecha limite para el depdsito de
poderes, su solicitud deberé recibirse antes del 14 de mayo de 2024.

PRINCIPALES ACCIONISTAS

A la fecha de esta Circular, la Compafiia tiene 239.559.266 Acciones Strategic en circulacion, cada una de las cuales
da derecho a un voto. Segun la informacion de que disponen los consejeros y ejecutivos de la Corporacion, a la
fecha de la presente Circular, salvo en los casos indicados, no hay personas o compafiias que posean, directa o
indirectamente, o ejerzan control o direccién sobre Acciones Strategic con mas del 10% de los derechos de voto
correspondientes a todas las Acciones Strategic en circulacion.

Nombre del accionista Numero de Acciones Strategic | Porcentaje de Acciones Strategic emitidas y en
circulacion

Miguel de la Campa® 68.610.875 28,6%

Serafino lacono®@®) 44.467.052 18,6%

Jaime Pérez Branger 25.371.118 10,6%

Notas:

(1) 23.879.998 propiedad indirecta de Highgrade Recursos - Servicios e Investimentos Unipessoal Lda., de la que el Sr. de la Campa es accionista
Unico.

(2) 37.916.447 mantenidos indirectamente a través de Brockville International Holdings Ltd., sobre la que el Sr. lacono ejerce discrecionalidad
comercial.

(3) 2.051.000 mantenidos indirectamente a través de la Fundacién Angelitos de Luz, sobre la que el Sr. lacono ejerce discrecionalidad comercial.

RECEPCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados auditados de la Compariia correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2023 y el informe de auditoria adjunto se presentardn a los Accionistas en la Junta. Los estados
financieros, junto con el informe de los auditores para el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2023, se
enviaron por correo a los Accionistas que solicitaron una copia y estan disponibles en el sitio web de la Compafiiaen
www.strategicminerals.com y en su perfil SEDAR+ en www.sedarplus.com. Los accionistas de la Corporacion
pueden solicitar copias gratuitas de los estados financieros de la Corporacion y del debate y analisis de la direccion
poniéndose en contacto con la Corporacion en su oficina de 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario M5H 2V1 o
por teléfono en el (416) 361-3121.

NUEVO NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

La Direccién de la Corporacion propone que McGovern Hurley LLP vuelva a ser nombrada auditora de Strategic
hasta la clausura de la proxima junta anual de accionistas y que la remuneracion de McGovern Hurley LLP sea
fijada por el Consejo de Strategic.

El Consejo de Strategic recomienda votar A FAVOR del nuevo nombramiento de McGovern Hurley,
Chartered Professional Accountants, como auditores de la Corporacién para desempefiar su cargo hasta la
préxima junta general de accionistas y autorizar a los consejeros a fijar su remuneracion. A menos que se
especifique otra opcion, las personas nombradas en el formulario de poder adjunto tienen la intencién de votar A
FAVOR del nombramiento de McGovern Hurley LLP, Chartered Professional Accountants, como auditores de la
Compaiiia para desempefiar el cargo hasta la proxima Junta General de Accionistas y autorizar a los consejeros a
fijar su remuneracion.
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ELECCION DE CONSEJEROS

En la Junta, el Consejo de Strategic propone nominar a las seis (6) personas nombradas a continuacion para su
eleccion como consejeros de la Compafiia. La direccion propone seis (6) consejeros para su eleccion en la Junta, de
los cuales tres (3) son “independientes” segiin NI 58-101.

La siguiente tabla y sus notas indican el nombre, provincia o estado y pais de residencia de cada persona propuesta
por la direccién para su eleccion como consejero, todos los cargos de la Corporacién que ocupa en la actualidad, su
ocupacion principal, el periodo de tiempo durante el cual ha sido consejero de la Corporacion y el nimero de
Acciones Strategic de las que es titular, directa o indirectamente, o sobre las que ejerce control o direccidn, en la
fecha de la presente. La informacién relativa a la ocupacion principal y a los valores actualmente poseidos, de la que
no tiene conocimiento la Compafiia, ha sido facilitada individualmente por los respectivos consejeros.

Miguel de la Campa No independiente

Presidente
Ejecutivo,
Consejero

Lisboa, Portugal
Edad: 79

Consejero desde: 6
de diciembre de
2021

Miguel de la Campa ocup6 el cargo de vicepresidente del Consejo de Administracion de GCM
Mining Corp. (el “Consejo de GCM”) hasta el 26 de septiembre de 2022 y fue copresidente
ejecutivo del Consejo de GCM desde el 20 de agosto de 2010 hasta el 27 de marzo de 2019. El
Sr. de la Campa también forma parte del Consejo de Administracion de Western Atlas
Resources Inc. y fue Copresidente Ejecutivo del Consejo de Administracion de Pacific
Exploration & Production Compafiia desde el 23 de enero de 2008 hasta el 2 de noviembre de
2016. Anteriormente, el Sr. de la Campa fue presidente y cofundador de Bolivar Gold Corp,
consejero de Petromagdalena Energy Corp y cofundador de Pacific Stratus Energy.

El Sr. de la Campa es actualmente miembro del Comité CESGN y del Comité ejecutivo de la
Compaiiia (el “Comité ejecutivo”), que es un comité ad hoc e informal del Consejo.

2023 Asistencia al Consejo

Numero de cada clase de acciones con derecho a voto

Consejo 7de7 Véase el epigrafe titulado “Prestaciones de los consejeros y
Comision 0deO Ejecutivos de Strategic” en la seccién
Reunion general del Consejo 100% “Intereses de consejeros y ejecutivos de Strategic en la
Asistencia Amalgama”.

Jaime Pérez Branger No independiente
Consejero Jaime Pérez Branger cuenta con mas de 35 afios de experiencia en gestion, finanzas y

Madrid, Espafia
Edad: 64
Consejero desde:

6 de diciembre de
2021

mercados de capitales. Fue fundador y consejero de SMS desde 2012 hasta el 6 de diciembre
de 2021, fecha en que fue adquirida por la Compafiia, y desde entonces ha sido consejero
delegado y consejero. Ha sido consejero y presidente del comité de auditoria de GCM Mining
Corp. desde 2011 hasta el 26 de septiembre de 2022, fue presidente ejecutivo de
PetroMagdalena Energy Corp. y fundador y consejero delegado de Andino Capital Markets y
NextVentures Corp. y presidente de Agropecuaria San Francisco de 2003 a 2011. A lo largo de
los afios ha formado parte de varios Consejos de Compafiias privadas y publicas y
organizaciones empresariales. EI Sr. Pérez Branger posee un master en Economia por la
London School of Economics (MSc. 1984).

El Sr. Pérez Branger es actualmente miembro del Comité Ejecutivo de la Compafiia.

2023 Asistencia al Consejo

NuUmero de cada clase de acciones con derecho a voto

Consejo
Comision

Reunion general del Consejo

Asistencia

7de7 Véase el epigrafe titulado “Prestaciones de los consejeros y
0deO Ejecutivos de Strategic” en la seccion “Intereses
100% de consejeros y Ejecutivos de Strategic en la

Amalgama™.
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Francisco Garcia Polonio No independiente

Consejero

Salamanca,
Espafia Edad: 57

Consejero desde: 6
de diciembre de
2021

Francisco Garcia Polonio es cofundador de SMS y fue su consejero ejecutivo desde enero de
2011 hasta el 6 de diciembre de 2021. En linea con su bisqueda de proyectos relacionados
principalmente con la mineria, es también consejero ejecutivo y fundador de Salamanca
Ingenieros. El Sr. Polonio es doctor ingeniero de minas por la Universidad Politécnica de
Madrid (“UPM™) y master en almacenamiento de residuos radiactivos por la UPM, y master
en finanzas corporativas por el IE Business School.

El Sr. Garcia Polonio es actualmente miembro del Comité Ejecutivo de la Compafiia.

2023 Asistencia al Consejo

NUmero de cada clase de acciones con derecho a voto

Consejo 7de7 Véase el epigrafe titulado “Prestaciones de los consejeros y
Comision 2de4 Ejecutivos de Strategic” en la seccion “Intereses
Reunidn general del Consejo 100% de consejeros y Ejecutivos de Strategic en la
Asistencia Amalgama”.

Gabriela Kogan Independiente
Consejera Gabriela Kogan cuenta con una amplia experiencia en el sector de los mercados de capitales

Ontario, Canada
Edad: 37
Consejera desde:

6 de diciembre de
2021

como banquera de inversion. Fue banquera de inversion en BMO Capital Markets, Global
Metals and Mining desde marzo de 2015 hasta septiembre de 2020, mas recientemente como
vicepresidenta. Desde noviembre de 2020, la Sra. Kogan es presidenta y fundadora de Haume
Inc. La Sra. Kogan es licenciada en Comercio con especializacion en Finanzas por la
Universidad McGill y ha completado los tres niveles del CFA.

La Sra. Kogan es actualmente miembro del Comité de Auditoria de la Compafiia y del Comité
CESGN de la Corporacion.

2023 Asistencia al Consejo

Numero de cada clase de acciones con derecho a voto

Consejo 7de7 Véase el epigrafe titulado “Prestaciones de los consejeros y
Comision 4de4 Ejecutivos de Strategic” en la seccidn “Intereses
Reunion general del Consejo 100% de Consejeros y ejecutivos de Strategic en la
Asistencia Amalgama”.

Campbell Becher Independiente
Consejero Campbell Becher cuenta con una amplia experiencia en el sector de los mercados de capitales.

Ontario, Canada
Edad: 52
Consejero desde:

6 de diciembre de
2021

Fue consejero delegado de Haywood Securities Inc. de 2016 a 2020. También pasé ocho afios
en el sector minorista en RBC Dominion y BMO Nesbitt Burns antes de dedicarse a la banca
de negocios durante seis afios con Bearbeech Capital y Becher McMahon. De 2008 a 2014, fue
Consejero Delegado de Bryon Capital Markets y desde 2014 es Presidente de Orchid Capital
Partners Corp. Desde febrero de 2021, el Sr. Becher también ocupa el cargo de Presidente en
Becher Family Holdings.

El Sr. Becher es actualmente Presidente del Comité de Auditoria de la Compafiia y miembro
del Comité CESGN de la misma.

2023 Asistencia al Consejo

NUmero de cada clase de acciones con derecho a voto

Consejo
Comisiones

Reunion general del Consejo

Asistencia

7de7 Véase el epigrafe titulado “Prestaciones de los consejeros y
4de4 Ejecutivos de Strategic” en la seccién
100% “Intereses de consejeros y ejecutivos de Strategic en la

Amalgama”.
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Robert Metcalfe Independiente

Candidato a Robert Metcalfe fue socio principal del bufete de abogados Lang Michener LLP durante 20
consejero afios. Fue Presidente y Consejero Delegado de Armadale Properties y Consejero de todas las

Compaiiias del Grupo Armadale, con importantes participaciones en numerosos sectores,
Ontario, Canada como el financiero, la construccion de edificios de oficinas, la propiedad, gestion y
Edad: 84 remodelacion de aeropuertos, la promocion inmobiliaria, los concesionarios de automoviles,

asi como la edicion de periddicos y las emisoras de radio y television. El Sr. Metcalfe ha sido
Consejero desde: Presidente, Consejero Delegado, Consejero Principal, Presidente y Miembro del Comité de

6 de junio de 2023 numerosas Compafiias de recursos naturales y de la industria que cotizan en bolsa a nivel
mundial, incluyendo GCM Mining Corp. desde junio de 2011 hasta diciembre de 2022
(Consejero Principal); Medoro Resources Inc. (Presidente) desde agosto de 2009 hasta abril
de 2012; y PetroMagdalena Energy Corp. en América del Sur, asi como ex Presidente del
Consejo de Alberta Oilsands Inc. desde 2012 hasta 2015.

El Sr. Metcalfe es actualmente miembro del Comité de Auditoria de la Compafiia.

2023 Asistencia al Consejo Numero de cada clase de acciones con derecho a voto
Consejo 4de7 Véase el epigrafe titulado “Beneficios de los consejeros y
Comisiones 2de4 gjecutivos de Strategic” en la seccion “Intereses de los
Reunidn general del Consejo 100% consejeros y ejecutivos de Strategic en la Amalgama.”
Asistencia*
reuniones a las que se ha asistido una vez elegido consejero.

Salvo por lo descrito a continuacion, ningln consejero propuesto de la Compafiia es, o dentro de los diez (10) afios
anteriores a la fecha del presente, ha sido: (a) consejero, consejero delegado o director financiero de ninguna
Compaifiia (incluida la Corporacion) que, (i) haya sido objeto de una orden emitida mientras el consejero propuesto
actuaba en calidad de consejero, consejero delegado o director financiero, o (ii) haya sido objeto de una orden emitida
después de que el consejero propuesto dejara de ser consejero, consejero delegado o director financiero y que fuera
consecuencia de un hecho ocurrido mientras esa persona actuaba en calidad de consejero, consejero delegado o
director financiero; o (b) un consejero o ejecutivo de cualquier Compaiiia (incluida la Corporacién) que, mientras
esa persona actuaba en calidad de tal, o en el plazo de un afio desde que esa persona dejo de actuar en calidad de tal,
se declar6 en quiebra, presentd una propuesta en virtud de cualquier legislacion relativa a la quiebra o insolvencia o
fue objeto de o instituyé cualquier procedimiento, convenio. A efectos del presente apartado, por “orden” se
entenderd una orden de cese de actividad, una orden similar a una orden de cese de actividad o una orden que
deniegue a la Compafiia en cuestion el acceso a cualquier exencion en virtud de la legislacion sobre valores, en cada
caso que haya estado en vigor durante un periodo superior a 30 dias consecutivos.

El Sr. Pérez Branger fue consejero de Caribbean Resources Compafiia (anteriormente Pacific Coal Resources Ltd.)
en la que estaba sujeto a una orden de cese de actividad de la direccién (desde entonces levantada) debido al
incumplimiento de dicha Compafiia en la presentacion de sus estados financieros anuales, el debate y analisis de la
direccion y las certificaciones para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2014, que debian presentarse el 30 de
abril de 2015, tal y como exige la norma NI 51-102. Dichos documentos se presentaron posteriormente a los
reguladores de valores aplicables el 15 de junio de 2015. Sin embargo, dicha Compafiia continu6 bajo una orden de
cese de actividad de la direccién debido a su incumplimiento en la presentacion de sus estados financieros
intermedios y discusién y analisis de la direccion, y certificaciones para el periodo finalizado el 31 de marzo de
2015, que debian presentarse el 15 de junio de 2015 y se presentaron posteriormente el 29 de junio de 2015. Desde
entonces, Caribbean Resources Compafiia ha dejado de ser un emisor de informacion.

El Sr. Metcalfe fue consejero en abril de 2015 de la Compafiia de carb6n Xinergy Ltd., sobre la que pesaba una
orden de cese de actividad. Xinergy present6 peticiones voluntarias en Virginia Occidental y se sometié a un plan de
reorganizacion voluntario del que salié como una Compafiia privada en pleno funcionamiento.

Salvo en los casos descritos a continuacién, ningln consejero propuesto para la eleccion ha sido objeto de: (a) penas o
sanciones impuestas por un tribunal en relacién con la legislacién canadiense sobre valores o por una autoridad
reguladora de valores canadiense, o ha suscrito un acuerdo de conciliacion con una autoridad reguladora de valores
canadiense; o (b) otras penas o sanciones impuestas por un tribunal u organismo regulador que pudieran
considerarse importantes para un inversor razonable que tome una decision de inversion.
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El Sr. de la Campa fue consejero y copresidente ejecutivo de Pacific Exploration & Production Compafiia, que
emprendié una amplia operacién de recapitalizacion y financiacion que se llevo a cabo de conformidad con un
procedimiento en virtud de la Ley de Arreglo de Acreedores de Empresas, junto con los procedimientos apropiados
en Colombia en virtud de la Ley 1116 de 2006 y en los Estados Unidos en virtud del capitulo 15 del titulo 11 del
Cddigo de los Estados Unidos, finalmente implementado mediante un plan de arreglo y compromiso el 2 de
noviembre de 2016. A partir del 2 de noviembre de 2016, el Sr. de la Campa dimitié del Consejo vy, a partir del 31 de
octubre de 2016, el Sr. de la Campa se retir6 de su cargo de copresidente ejecutivo.

En los diez (10) afios anteriores a la fecha del presente documento, ninguin consejero propuesto para la eleccion se
ha declarado en quiebra, ha presentado una propuesta en virtud de cualquier legislacion relativa a la quiebra o la
insolvencia, o ha sido objeto o ha iniciado cualquier procedimiento, acuerdo o compromiso con los acreedores, o ha
sido designado un administrador judicial, sindico o administrador fiduciario para mantener los activos del consejero.

El Consejo de Strategic recomienda votar A FAVOR de la eleccion de cada uno de los consejeros propuestos.
A menos que se deniegue dicha autorizacion, las personas nombradas en el formulario de poder adjunto tienen la
intencion de votar A FAVOR de la eleccion de las personas indicadas en los cuadros anteriores. La direccion no
prevé que ninguno de los candidatos no pueda desempefiar el cargo de consejero pero, si esto ocurriera por cualquier
motivo antes de la Junta, las personas nombradas en el formulario de delegacién de voto adjunto se reservan el
derecho de votar por otro candidato a su discrecion.

APROBACION DEL PLAN DE INCENTIVOS DE STRATEGIC

La finalidad del Plan de Incentivos Strategic es promover los intereses de la Compafiia, mediante la concesion de
Opciones Strategic, a través de: (i) proporcionando un mecanismo de incentivos para fomentar los intereses de los
participantes elegibles en virtud del plan (que incluye consejeros, ejecutivos, empleados y proveedores de servicios
de la Compafiia y sus filiales) en el éxito de la Corporacion, sus filiales y sus subsidiarias, en su caso; (ii) alentando
a dichos participantes elegibles a permanecer en la Corporacion, sus filiales o sus subsidiarias, en su caso; y (iii)
atrayendo a nuevos consejeros, ejecutivos, empleados y proveedores de servicios. El Plan de Incentivos Strategic
establece que el nimero méaximo de Acciones Strategic que pueden reservarse para su emision tras el ejercicio de
todas las Opciones Strategic concedidas en virtud del Plan de Incentivos Strategic no superard, de forma continua, el
diez (10%) por ciento del nimero total de Acciones Strategic emitidas y en circulacién en cada momento. Puede
consultarse una copia del Plan de Incentivos de Strategic en el sitio web de la Compaiia,
www.strategicminerals.com, y en el perfil de emisor de la Compafiia en SEDAR+, www.sedarplus.com.

A continuacidn figura un resumen del Plan de Incentivos de Strategic, que se completa con el texto integro del Plan
de Incentivos de Strategic.

(@) Numero de Acciones Strategic reservadas. EI nimero total de Acciones Strategic reservadas para su
emision en virtud del Plan de Incentivos Strategic, con caracter renovable, es el diez por ciento
(10%) del namero de Acciones Strategic en circulacion menos las Acciones Strategic reservadas en
virtud de otros acuerdos de remuneracion de acciones de la Corporacion, si los hubiere, en el
momento de la reserva. Todas las Acciones Strategic sujetas a una Opci6n Strategic que se haya
concedido en virtud del Plan de Incentivos Strategic y que se haya renunciado a ella, haya expirado
o0 se haya rescindido de conformidad con los términos del Plan de Incentivos Strategic sin haberse
ejercido, volveran a estar disponibles en virtud del Plan de Incentivos Strategic.

(b) Administracién. El Plan de Incentivos Strategic es administrado por el Consejo de Strategic, o por
cualquier comité debidamente autorizado del mismo.

(©) Personas elegibles. Las Opciones Strategic en virtud del Plan de Incentivos Strategic s6lo pueden
emitirse a consejeros, ejecutivos, empleados y asesores de la Compafiia y sus filiales y subsidiarias
(a efectos del Plan de Incentivos Strategic, “Personas Elegibles”).

(d) Condiciones de las opciones Strategic. El Plan de Incentivos Strategic establece que el precio de
ejercicio, las disposiciones de devengo, el alcance del ejercicio de la Opcion Strategic, la
aceleracion del devengo en relacion con una oferta publica de adquisicién u otro acontecimiento
especificado y otros términos y condiciones relativos a dichas Opciones Strategic seran
determinados por el Consejo de Strategic 0 su comité correspondiente, segiin proceda, y estaran
sujetos al cumplimiento de las politicas de la Bolsa.
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Duracion maxima de las opciones Strategic. Las Opciones Strategic concedidas en virtud del Plan
de Incentivos Strategic tendran una duracién maxima de diez (10) afios a partir de la fecha de
concesion.

Periodos restringidos. Las Opciones Strategic no podran ejercerse durante ningln periodo de
restriccion impuesto por la Compafiia con respecto a la negociacién de valores de la Corporacion
por parte de Personas Elegibles. Cuando la fecha de vencimiento de una Opcidn Strategic se
produzca durante un periodo de restriccién o dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a un
periodo de restriccion, la fecha de vencimiento se prorrogara hasta la fecha de los diez (10) dias
siguientes al final de dicho periodo de restriccion.

Rescision antes del vencimiento. Si un beneficiario de una opcién deja de ser una Persona
Admisible, las Opciones Strategic que posea y que fueran ejercitables en la fecha en la que dicha
persona dejara de ser Persona Admisible (a efectos del Plan de Incentivos Strategic, la “Fecha de
Finalizacion™) venceran el nonagésimo (90) dia siguiente a la Fecha de Finalizacién (o durante el
periodo que transcurra desde que la Persona Admisible deje de ejercer como tal, segin determine la
Compafiia) y la fecha de vencimiento de las Opciones Strategic aplicables, lo que ocurra primero.

Fallecimiento de un opcionado. Si un opcionado fallece, las Opciones Strategic en poder del
opcionado fallecido podran ser ejercidas por el representante personal del opcionado fallecido, y
expiraran en la fecha mas temprana entre el primer aniversario de la fecha de fallecimiento del
opcionado y la fecha de expiracion de las Opciones Strategic aplicables.

Condiciones de ejercicio de las opciones Strategics. La Compafiia no emitira Acciones Strategic en
virtud del ejercicio de Opciones Strategic a menos que y hasta que se haya recibido notificacion escrita
del ejercicio dirigida al Secretario Corporativo de la Compafiia, las Acciones Strategic hayan sido
pagadas en su totalidad, se hayan recibido todas las aprobaciones reglamentarias aplicables y se
hayan satisfecho todas las obligaciones de retencién de impuestos aplicables.

Reduccidn del precio de ejercicio. EI Consejo de Strategic podra enmendar o modificar cualquier
Opcidn Strategic pendiente, siempre que lo autoricen las autoridades reguladoras y los accionistas y
con el consentimiento del beneficiario de la opcion afectado. El precio de ejercicio de las opciones
Strategic concedidas a personas relacionadas con la gestion de la compafiia no podra reducirse, y el
plazo de las opciones Strategic concedidas a los mismos no podra ampliarse sin la aprobacion de los
accionistas.

No cesién. Las Opciones Strategic no podran cederse ni transferirse, salvo en circunstancias
limitadas, incluida la transferencia de Opciones Strategic a una Compafiia de cartera personal de
propiedad absoluta o a un plan registrado de ahorro para la jubilacién establecido en beneficio
exclusivo de dicho participante, y con fines de planificacion patrimonial o liquidacién de herencias.

Modificaciones. En general, el Consejo de Strategic puede modificar el Plan de Incentivos
Strategic, sujeto a cualquier aprobacién reglamentaria necesaria.

Terminacion del Plan de Incentivos de Strategic. EI Consejo de Strategic podra interrumpir el Plan
de Incentivos de Strategic, siempre que dicha interrupcion no altere los términos o condiciones de
las opciones Strategic ni menoscabe los derechos de los beneficiarios de las opciones Strategic
concedidas antes de la fecha de interrupcion, que seguiran rigiéndose por las disposiciones del Plan
de Incentivos de Strategic.

Para mas informacion sobre el Plan de Incentivos Strategic y las Opciones Strategic concedidas por Strategic, véase
“Remuneracion de Incentivos a largo plazo™.

De conformidad con la Seccion 10.12 - Remuneracion basada en valores del Manual de Cotizacién en Bolsa, la
Compaiiia esta obligada a obtener la aprobacién de sus accionistas para cualquier plan de opciones sobre acciones
que sea un “plan evergreen” cada tres (3) afios. El Plan de Incentivos Strategic fue aprobado por Gltima vez por los
Accionistas de Strategic en una junta de accionistas celebrada el 2 de diciembre de 2021. Por lo tanto, la Compafiia
est4 obligada a solicitar la aprobacion de los Accionistas antes del 2 de diciembre de 2024, es decir, tres (3) afios
después de la fecha en que el Plan de Incentivos Strategic fue aprobado por ultima vez por los Accionistas de

Strategic.
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En consecuencia, en la Junta General de Accionistas de Strategic, se pedira a los Accionistas de Strategic que
aprueben la siguiente resolucién ordinaria por la que se aprueba el Plan de Incentivos Strategic (la “Resolucion
sobre el Plan de Opciones sobre Acciones”):

“RESUELVASE QUE:

1. por la presente se aprueba el Plan de Opciones sobre Acciones de la Compafiia, tal y como se
describe en la circular informativa para la direccion de la Compafiia de fecha 12 de abril de
2024;y

2. por la presente se autoriza a cualquier consejero o ejecutivo de la Corporacion a suscribir (ya sea

bajo el sello corporativo de la Corporacion o de otro modo) y entregar todos los documentos y
realizar todos los demas actos y gestiones que dicho consejero o ejecutivo considere necesarios o
convenientes para llevar a efecto la verdadera intencién de estos acuerdos”.

Para que se apruebe la Resolucién sobre el Plan de Opciones sobre Acciones, al menos la mayoria de los votos
emitidos por los Accionistas de Strategic presentes en la Junta en persona o representados deberan votar a favor de
la Resolucion sobre el Plan de Opciones sobre Acciones. Si la Resolucién sobre el Plan de Opciones sobre Acciones
no recibe la aprobacion necesaria de los accionistas, el Plan de Opciones sobre Acciones no se pondra en préctica.

El Consejo de Strategic recomienda que se vote A FAVOR de la aprobacién de la Resolucion sobre el Plan de
Opciones sobre Acciones tal como se ha expuesto anteriormente. Las delegaciones de voto recibidas a favor de la
direccion votaran A FAVOR de la aprobacion de la Resolucion sobre el Plan de Opciones sobre Acciones, a menos que
el Accionista de Strategic haya especificado en la delegacién de voto que sus votos deben votarse en contra de dicha
resolucion.

LA AMALGAMA

Descripcion de la Amalgama

Si se aprueba la Resolucion de Amalgama, la Amalgama de la Compafiia y Subco se llevara a cabo sustancialmente
de conformidad con los términos y condiciones del Acuerdo de Combinacién de Negocios y el Acuerdo de
Amalgama, cuyos términos y condiciones se exponen con mas detalle en los apartados “Acuerdo de Combinacion de
Negocios” y “Efectos de la Amalgama”, respectivamente.

Ciertas implicaciones de la Amalgama en el impuesto federal canadiense sobre beneficios se tratan con mayor
detalle en esta Circular bajo el titulo “Principales consideraciones sobre el impuesto federal sobre beneficios
canadiense”.

Si el Acuerdo de Amalgama es adoptado por la Corporacién y Subco tal y como exige la OBCA, la Compaiiia y
Subco acuerdan que presentardn conjunta y conjuntamente ante el consejero en virtud de la OBCA los estatutos de
Amalgama junto con todos los documentos relacionados requeridos y establecidos en la OBCA. La Amalgama
entrard en vigor en la fecha efectiva de la Amalgama, que es la fecha en la que el consejero de la OBCA emite el
certificado de Amalgama de conformidad con la OBCA.

Antecedentes de la Amalgama

La Amalgama y las disposiciones del Acuerdo de Combinacion de Negocios y del Acuerdo de Amalgama son el
resultado de negociaciones en condiciones de mercado llevadas a cabo entre representantes de Iber y Strategic. A
continuacion se resumen los hechos importantes que condujeron a la negociacion del Acuerdo de Combinacién de
Negocios y las reuniones, negociaciones y discusiones importantes entre las Partes que precedieron a la ejecucion y
al anuncio publico del Acuerdo de Combinacién de Negocios.

Strategic se dedica a la identificacion, exploracion y desarrollo de propiedades de recursos minerales. A través de su
filial al 100%, SMS, Strategic posee derechos mineros en el Proyecto Penouta, situado en el noroeste de la provincia
espafiola de Ourense. El Proyecto Penouta representa un paquete de concesiones de aproximadamente 10,2 km?
situado en el noroeste de la provincia espafiola de Ourense, cerca de las localidades de Penouta, Ramilo y Viana do
Bolo, en el municipio de Viana do Bolo, Espafia. EI Proyecto Penouta consta de dos (2) licencias mineras
superpuestas para la extraccion y exploracion de los minerales metalicos estafio, tantalio y niobio y minerales
industriales. La licencia de la seccién B n° 61 para la explotacion de depésitos de estériles y residuos fue concedida a
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SMS el 6 de mayo de 2013, por treinta (30) afios, en virtud de la Ley de Minas espafiola (1973). La puesta en
marcha de la planta gravimétrica para la obtencion de estafio, tantalio y niobio comenzé en noviembre de 2017. El
16 de octubre de 2023, el Tribunal Superior de Xustiza de Galicia (el “TSXG") notificd a la Compafiia que habia
suspendido provisionalmente el permiso de la seccién C (“Permiso de la Seccion C”) para el Proyecto Penouta (la
“Decision”). La Decision del TSXG se refiere a una denuncia presentada por un grupo ecologista conocido como
“Ecoloxistas en Accién” contra la autoridad minera local, la Xunta de Galicia, solicitando la revocacion del Permiso
de Seccion C concedido a la Compafiia en mayo de 2022. El 23 de octubre de 2023, la Compafiia present6 un
recurso contra la Decisién ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Xustiza de
Galicia (el “Tribunal Superior”). El 13 de diciembre de 2023, la Compaiiia fue notificada de la decision del
Tribunal Superior de mantener la Decision y continuar la suspension provisional del Permiso de la Seccién C del
Proyecto Penouta hasta que se decida el procedimiento principal. A la fecha del presente, la Compafiia alin no ha
recibido una decisién en el procedimiento principal y, como tal, las operaciones en el Proyecto Penouta permanecen
suspendidas. EI 9 de abril de 2024, se notificé a Strategic que el TSXG emitird su veredicto con respecto a la
Decisién el 31 de mayo de 2024, veredicto que se comunicara publicamente en los préximos dias.

La Direccién de Strategic y el Consejo de Strategic evalUan periddicamente las oportunidades empresariales y
Strategic con el objetivo de aumentar el valor para los accionistas de forma coherente con los mejores intereses de
Strategic y de los Accionistas de Strategic. A lo largo de 2022 y 2023, la Compafiia buscé activamente diversas
fuentes potenciales de financiacion, incluidas fuentes internas, numerosas empresas de terceros e instituciones
bancarias, con vistas a obtener financiacién para la expansion de la produccidn en el Proyecto Penouta, incluida la
resolucion de problemas relacionados con el agua que habian afectado a los niveles de produccion en el Proyecto
Penouta en el pasado.

A principios de 2024, la Compafiia se encontraba en la Ultima fase de las negociaciones con respecto a varias
opciones de financiacion. Strategic esperaba una decision del Tribunal Superior sobre la suspensién del Permiso de
la Seccion C en febrero de 2024, sin embargo, el Tribunal Superior inform6 de que tenia asuntos adicionales que
examinar y, por tanto, su decision se retrasaria hasta nuevo aviso. Debido a este retraso, Strategic no pudo alcanzar
sus objetivos de financiacion. Este nuevo retraso y la suspension continuada de las operaciones en el proyecto de
Penouta afectaron negativamente a la capacidad de Strategic para cumplir sus obligaciones futuras, por lo que la
direccion de Strategic siguié buscando y negociando posibles fuentes de financiacion y transacciones alternativas.

El 23 de febrero de 2024, Iber proporcioné a Strategic un borrador inicial de una carta de intenciones no vinculante
para adquirir todas las Acciones Strategic en circulacién de los Accionistas de Strategic a cambio de Acciones lber,
sujeto a una serie de condiciones (la “LOI”). Tras la recepcion de la LOI, el Sr. Campbell Becher, consejero de
Strategic y consejero de lber, comunicé al Consejo de Strategic que, en virtud de su condicion de consejero de
ambas Compafiias, tenia un interés importante en la LOI y en la propuesta de Combinacion de Negocios y que se
abstendria de asistir a todas las reuniones y discusiones relativas a la LOI y a la propuesta de Combinacién de
Negocios. ElI Consejo de Strategic (sin el Sr. Campbell Becher) se reunid varias veces durante las dos semanas
siguientes para examinar y negociar las condiciones de la LOI. El Consejo de Strategic negocid los términos de la
LOI para incluir una relacion de canje fija, permitiéndole continuar negociando otras posibles transacciones hasta la
provisién de fondos por parte de Iber y el acuerdo de Iber para pagar los costes de Strategic con respecto a la
Combinacién de Negocios, sujeto a ciertas exclusiones.

Tras una negociacion sustancial, que incluyé cambios en la ecuacién de canje y la adicion de disposiciones que
permitian a Strategic continuar las negociaciones con determinados terceros hasta que Strategic recibiera de Iber
determinados anticipos de fondos, el Consejo de Strategic decidié por unanimidad (con la abstencion del Sr.
Campbell Becher de conformidad con la OBCA\) suscribir la LOI.

El asesor juridico de Iber proporciond un borrador del Acuerdo de Combinacién de Negocios al asesor de Strategic
el 7 de marzo de 2024, que incluia el borrador del Acuerdo de Amalgama.

Strategic e Iber, junto con sus respectivos asesores, participaron en un proceso de negociacién en curso sobre los
términos y condiciones del Acuerdo de Combinacién de Negocios. A lo largo de las negociaciones, los miembros del
Consejo de Strategic y los altos directivos siguieron reuniéndose y debatiendo los términos del borrador del Acuerdo
de Combinacion de Negocios y del Acuerdo de Amalgama y recabando el asesoramiento de sus asesores juridicos.
Durante dichas reuniones, los miembros del Consejo de Strategic y los altos directivos también debatieron y
consideraron los beneficios previstos de la Combinacién de Negocios y la Amalgama para Strategic y sus partes
interesadas y los sopesaron frente a los riesgos asociados y las alternativas disponibles para Strategic.
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El 18 de marzo de 2024, Iber acordd, supeditado a la celebracién del Acuerdo de Combinacion de Negocios, realizar
un anticipo de fondos inicial de 483.538 euros a Strategic para que ésta pudiera efectuar un préximo pago vencido.

El 19 de marzo de 2024, el Consejo de Strategic se reunid con su asesor juridico para revisar los términos finales
propuestos del Acuerdo de Combinacién de Negocios y la Amalgama. Tras debatir, entre otras cosas, los proximos
compromisos financieros de Strategic, la actual falta de alternativas disponibles para Strategic y la disponibilidad del
Consejo de Strategic para aceptar una Propuesta Superior, el Consejo de Strategic aprob6 por unanimidad (con la
abstencion del Sr. Campbell Becher, de conformidad con la OBCA) la Amalgama. Campbell Becher se abstuvo de
conformidad con la OBCA) aprob6 la celebracién del Acuerdo de Combinacion de Negocios y resolvid por
unanimidad: (a) que la Amalgama es en el mejor interés de Strategic; (b) que la Contraprestacion de la Amalgama
que recibiran los Accionistas de Strategic es justa para los Accionistas de Strategic; (c) que se apruebe la celebracién
por parte de Strategic del Acuerdo de Combinacidon de Negocios, el Acuerdo de Amalgama y los documentos
relacionados con la transaccién, y (d) recomendar que los Accionistas de Strategic voten a favor de la Resolucion de
Amalgama.

El 20 de marzo de 2024, Strategic y SMS suscribieron un pagaré reticular garantizado a favor de Iber (el “Pagaré”),
tras lo cual Iber realiz6 un pago inicial de 483.538,00 euros. Las obligaciones derivadas del Pagaré estan garantizadas
por: (i) un derecho de retencion registrado en virtud de la Ley de Seguridad de Bienes Personales (Ontario); y (ii) un
acuerdo de prenda en segundo grado (el “Acuerdo de Prenda”) celebrado entre Strategic, SMS e Iber en virtud del
cual Strategic pignora todas las acciones emitidas y en circulacion de SMS a favor de Iber en caso de que se
produzcan determinados supuestos de incumplimiento, segun se establece en el Acuerdo de Prenda.

Recomendacidn del Consejo de Strategic

Tras una cuidadosa consideracion, que incluye una revision exhaustiva de, entre otras cosas, los factores descritos a
continuacion en la seccion titulada “Razones para la recomendacion del Consejo de Strategic”, y tras consultar con
sus asesores juridicos, el Consejo de Strategic determind por unanimidad que la Amalgama es justa para los
Accionistas de Strategic y redunda en el mejor interés de Strategic.

En consecuencia, el Consejo de Strategic ha aprobado las transacciones contempladas en el Acuerdo de
Combinacién de Negocios y recomienda unanimemente que los Accionistas de Strategic voten A FAVOR de
la Resolucion de Amalgama.

Razones de la recomendacién del Consejo de Strategic

A la hora de evaluar y aprobar la combinacién de empresas y la Amalgama y de tomar sus decisiones y
recomendaciones, el Consejo de Strategic tuvo muy en cuenta la situacion futura prevista de las actividades de
Strategic y todos los términos del acuerdo de combinacion de empresas y del acuerdo de Amalgama. El Consejo de
Strategic tuvo en cuenta una serie de factores, entre los que se incluyen los siguientes:

e Participacion de los Accionistas de Strategic en el futuro crecimiento de la Compafiia combinada. Los
Accionistas de Strategic recibiran Acciones de Iber en virtud de la Amalgama y tendran la oportunidad de
participar en cualquier incremento futuro del valor de Iber, incluidos los proyectos mineros actuales de
Strategic y la cartera diversificada de operaciones en produccién y proyectos de desarrollo de Iber.

e Familiaridad de Strategic con el principal activo de Iber. Strategic tiene un profundo conocimiento del
principal activo de Iber, el Proyecto Litio, ya que Strategic vendié su participacion restante del 30% en el
Proyecto Litio a Iber en septiembre de 2023.

e Capacidad de responder a propuestas superiores. Segin los términos del Acuerdo de Combinacion de
Negocios, el Consejo de Strategic puede responder a cualquier propuesta escrita de buena fe no solicitada
que, teniendo en cuenta todos los términos y condiciones de dicha propuesta, sea o pueda razonablemente
conducir a una Propuesta Superior.

e Transaccién negociada. ElI Acuerdo de Combinacién de Negocios es el resultado de un proceso de
negociacién en condiciones de mercado e incluye términos y condiciones que son razonables dadas las
circunstancias, y ha sido aprobado por unanimidad (con la abstencion del Sr. Campbell Becher de
conformidad con la OBCA) por el Consejo de Strategic.
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e Aprobacién de los accionistas. Las aprobaciones requeridas de los Accionistas de Strategic protegen los
derechos de los Accionistas de Strategic. La Resolucion de Amalgama debe ser aprobada por al menos el
66%% de los votos emitidos por los Accionistas de Strategic en la Junta y por al menos la mayoria de los
votos emitidos sobre la Resolucién de Amalgama por los Accionistas Minoritarios de Strategic presentes o
representados y con derecho a voto en la Junta.

e Derechos de oposicion. Los Accionistas de Strategic registrados que no voten a favor de la Amalgama
tendran derecho a exigir una tasacion judicial de sus Acciones Strategic y obtener un “valor justo” en virtud
del ejercicio adecuado de el derecho de oposicidn.

e Evaluacién y analisis. El Consejo de Strategic ha estudiado el negocio, las operaciones, los activos y las
perspectivas de la Comparfiia Combinada.

e Financiacion Concurrente de Iber. Como condicion para el cierre de la Combinacién de Negocios, Iber
deberd, sujeto a la renuncia o modificacion acordada entre las Partes, recaudar un minimo de 7 millones de
dolares a través de una financiacion concurrente, utilizdndose dicho capital para ayudar a financiar el
negocio y las operaciones de la Compafiia Combinada y para completar el desarrollo y expansion del
Proyecto Penouta.

¢ No hay otra alternativa estratégica. Aunque la Compafiia ha buscado activamente diferentes fuentes de
financiacion y ha evaluado diferentes propuestas potenciales, el retraso en recibir una decision del
Tribunal Superior y la continua suspension de las operaciones en el Proyecto Penouta han hecho que estas
alternativas no hayan tenido éxito. El Consejo de Strategic considera que la Compafiia ha buscado todas
las alternativas razonables para obtener capital para la Corporacion en este momento. EI Consejo de
Strategic no cree que la Compafiia pueda encontrar otro inversor o comprador potencial en un plazo
razonable que le permita hacer frente a sus obligaciones a medida que venzan. Por consiguiente, el
Consejo de Strategic considera que la Compafiia no dispone actualmente de ninguna otra alternativa
estratégica.

e Situacién financiera de la Compafiia. A la fecha de la presente Circular, la Compafiia tiene un pasivo
corriente total de aproximadamente US$10,87 millones, de los cuales aproximadamente US$6,91 millones
venceran en los préximos 12 meses, sin expectativas de flujo de caja a corto o medio plazo como
consecuencia de la suspension del Permiso de la Seccién C que afecta al Proyecto Penouta y la falta de
opciones de financiacion disponibles. El riesgo de tener que declararse en quiebra debido a la creciente
presién de los contratistas y proveedores de Strategic llevé al Consejo de Strategic a analizar todas las
alternativas disponibles en la actualidad. Ante los problemas de liquidez que podrian afectar a la capacidad
de Strategic para hacer frente a sus obligaciones financieras a su vencimiento, el Consejo de Strategic
considerd que la mejor opcion para mantener vivo el Proyecto Penouta y proteger el valor para los
accionistas era suscribir el Acuerdo de Combinacion de Negocios.

Las razones del Consejo de Strategic para recomendar la Amalgama incluyen ciertas suposiciones relativas a
informacion prospectiva, y dicha informacion y suposiciones estan sujetas a diversos riesgos. Véase “Nota de
advertencia sobre informacion prospectiva” y “Factores de riesgo - Riesgos relacionados con la Amalgama” en la
presente Circular.

El resumen anterior de la informacion y los factores considerados por el Consejo de Strategic no pretende ser
exhaustivo. En vista de la variedad de factores y de la cantidad de informacion considerada en relacion con su
evaluacién de la Combinacién de Empresas y la Amalgama, el Consejo de Strategic no consideré préactico, y no lo
hizo, cuantificar o intentar de otro modo asignar una ponderacion relativa a cada factor especifico considerado para
llegar a su respectiva conclusiéon y recomendacion. Ademas, cada uno de los miembros del Consejo de Strategic
puede haber asignado una ponderacién diferente a los distintos factores.

Véase la informacion en el Anexo “D” - “Informacion relativa a Iber y Subco” de la presente Circular.

Efectos de la Amalgama

La Amalgama tiene por objeto la adquisicion de Strategic por Iber. La Amalgama se llevara a cabo de conformidad
con el Acuerdo de Amalgama.
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Una vez concluida la Amalgama, Iber adquirira la totalidad de las acciones de Strategic emitidas y en circulacién y
Strategic se convertira en una filial al 100% de Iber. Las transacciones contempladas por la Amalgama no tendran un
efecto importante en el control de Iber.

En virtud de la Amalgama, en el momento efectivo:

e Strategic y Subco se fusionaran y continuaran como una Unica Corporacion a partir de la fecha del
Certificado de Amalgama en los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo de Amalgama;

e Strategic y Subco dejaran de existir como entidades separadas de Amalco;

e Amalco poseera todos los bienes, derechos, privilegios y franquicias y estara sujeta a todas las
responsabilidades, incluidas las civiles, penales y cuasipenales, y a todos los contratos,
incapacidades y deudas de Strategic y Subco;

e una condena, resolucion, orden o sentencia a favor o en contra de Strategic o Subco puede ser
ejecutada por o en contra de Amalco;

e los Articulos de Amalgama de Amalco se consideraran los articulos de constitucion de Amalco, y
el Certificado de Amalgama, excepto a efectos de la subseccién 117(1) de la OBCA, se
considerara el certificado de constitucién de Amalco; y

e Amalco se considerara parte demandante o parte demandada, segun el caso, en cualquier accion

Todos los derechos de los acreedores contra los bienes, derechos y activos de Strategic y Subco y todos los
gravamenes sobre sus bienes, derechos y activos no se veran afectados por dicha Amalgama y todas las deudas,
contratos, responsabilidades y obligaciones de Strategic y Subco se vincularan a Amalco y podran ejecutarse contra
ella. Ninguna accion o procedimiento iniciado por o contra Strategic 0 Subco quedara anulado o afectado por la
Amalgama.

En el Momento Efectivo, las acciones autorizadas pero no emitidas y las acciones emitidas y en circulacién en el
capital de Strategic y Subco se convertirdn respectivamente en acciones emitidas en el capital de Amalco o Iber de
la siguiente manera:

1. cada siete (7) Acciones Strategic (distintas de las Acciones Strategic en poder de un Accionista Disidente)
se canjearan por una (1) Accion Iber integramente desembolsada y no asignable, tras lo cual se cancelaran
todas esas Acciones Strategic;

2. lber, como Unico titular de acciones ordinarias de Subco, recibira una (1) accién ordinaria totalmente
desembolsada y no asignable de Amalco por cada accidn ordinaria de Subco de la que sea titular lber, tras
lo cual se cancelaran todas esas acciones ordinarias de Subco;

3. Amalco sera una filial al 100% de Iber.

Opciones Strategic

Sujeto a una renuncia o modificacion por parte de lber, es una condicién para el cierre de la Combinacién de
Negocios que no haya Opciones Strategic emitidas y en circulacién en el momento del cierre. En este sentido, la
Compaifiia hara todos los esfuerzos comercialmente razonables para que todas las Opciones Strategic emitidas y en
circulacidn sean ejercitadas o anuladas antes del cierre.

Warrants Strategic

Sujeto a una renuncia o modificacion por parte de Iber, es una condicion para el cierre de la Combinacion de
Negocios que no haya Warrants Strategic emitidos y en circulacion al cierre. En este sentido, la Compafiia hara uso
de sus facultades comerciales para emitir Warrants Strategic.
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La Comision Europea hara todos los esfuerzos razonables para que todos los Warrants Strategic emitidos y en
circulacion sean ejercidos o confiscados y cancelados antes del cierre.

Obligaciones Strategic

Sujeto a una renuncia o modificacion por parte de Iber, es una condicién para el cierre de la Combinacién de
Negocios que no haya Obligaciones Strategic emitidas y en circulacién en el momento del cierre. En este sentido, la
Compaifiia hara todos los esfuerzos comercialmente razonables para que todas las Obligaciones Strategic emitidas y
en circulacidn se conviertan antes del cierre.

Domicilio social

El domicilio social de Amalco estara en la ciudad de Toronto, provincia de Ontario. La direccion del primer
domicilio social de Amalco sera: 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario, M5H 2V1.

Capital autorizado y canje de acciones en virtud de la Amalgama
Amalco estara autorizada a emitir un nimero ilimitado de acciones ordinarias en el capital de Amalco.

En virtud de la Amalgama: (i) cada siete (7) Acciones Strategic (distintas de las Acciones Strategic en poder de un
Accionista disidente) se canjearan por una (1) Accion Iber totalmente desembolsada y no desembolsable (lo que
supone aproximadamente €0,14 por Accion Iber por cada Accion Strategic); (ii) Iber, como Unico titular de acciones
ordinarias de Subco, recibird una (1) Accion lber totalmente desembolsada y no desembolsable (lo que supone
aproximadamente €0,14 por Accion Iber por cada Accidn Strategic), tras lo cual todas esas Acciones Strategic seran
canceladas; (ii) Iber, como Unico titular de acciones ordinarias de Subco, recibira una (1) accién ordinaria de Amalco
totalmente desembolsada y no asignable por cada accién ordinaria de Subco de la que sea titular Iber, tras lo cual
todas esas acciones ordinarias de Subco seran canceladas; (iii) Amalco sera una filial propiedad al 100% de Iber; y
(iv) cada Accion Strategic emitida y en circulacion en poder de cada Accionista Disidente, si lo hubiera, serd
cancelada y se convertira en un derecho a cobrar el valor razonable de dicha Accion Strategic de conformidad con el
articulo 185 de la OBCA.

Restriccion de transferencia

La transferencia de valores de Amalco estara restringida en el sentido de que ningln titular de valores tendra
derecho a transferir dicho valor o valores sin: (a) la aprobacidn de los consejeros de Amalco expresada mediante una
resolucién adoptada en una reunion del Consejo de Administracién o mediante una resolucion por escrito firmada
por todos los consejeros con derecho a voto sobre dicha resolucion en una reunion de consejeros; o (b) la aprobacion
de los titulares de acciones de Amalco que representen al menos la mayoria de los votos con derecho a voto en una
reunion de accionistas, expresada mediante una resolucién adoptada en una reunion de los titulares de dichas
acciones 0 mediante un instrumento o instrumentos por escrito firmados por los titulares de la mayoria de dichas
acciones.

Consejeros

El Consejo de Administracion de Amalco estara compuesto por un minimo de un (1) consejero y un maximo de diez
(10) consejeros, hasta que se modifique de conformidad con la OBCA. Hasta que se modifique por resolucién
especial de los accionistas de Amalco, o si los consejeros de Amalco estan autorizados para ello por resolucién
especial de los accionistas de Amalco, por resolucion de dichos consejeros, el Consejo de Administracion de
Amalco estard formado por un (1) consejero.

Modificacién del acuerdo de combinacién de empresas o del acuerdo de Amalgama

Con sujecion a la legislacion aplicable, el Acuerdo de Combinacion de Negocios o el Acuerdo de Amalgama
podréan, en cualquier momento y ocasionalmente antes de la Hora de Entrada en Vigor, ser modificados por acuerdo
mutuo por escrito de las Partes sin necesidad de notificacién o autorizacién adicional por parte de los titulares de
Acciones Strategic, siempre que dicha modificacion no: (i) invalide cualquier aprobacion requerida de la Amalgama
por parte de los titulares de Acciones Strategic; o (ii) tras la celebracion de la Junta, dé lugar a un cambio adverso en
el quantum o la forma de la contraprestacion pagadera a los titulares de Acciones Strategic en virtud de la
Amalgama.
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Autorizaciones de los accionistas

Aprobacién de la Amalgama por parte de los Accionistas de Strategic

En la Junta, se pedird a los Accionistas de Strategic que consideren y, si lo consideran conveniente, aprueben la
Resolucion de Amalgama que figura en el Anexo “A” de esta Circular para aprobar la Amalgama.

Para ser efectiva, la Resolucion de Amalgama debe ser aprobada, con o sin modificaciones, en la Junta por:

e al menos el 66%% de los votos emitidos sobre la Resolucién de Amalgama por los Accionistas de Strategic; y

e al menos la mayoria de los votos emitidos sobre la Resolucién de Amalgama por los Accionistas de Strategic
Minoritarios.

El Consejo de Strategic recomienda que los Accionistas de Strategic voten A FAVOR de la Resolucion de
Amalgama. A falta de instrucciones en sentido contrario, las personas cuyos nombres figuran en el
Formulario de Delegacion adjunto tienen la intencion de votar A FAVOR de la Resolucion de Amalgama.

Si la Resolucion de Amalgama no recibe la aprobacién necesaria, la Amalgama no se llevard a cabo. Para mas
informacion sobre los derechos de los Accionistas de Strategic Registrados a disentir con respecto a la Resolucion
de Amalgama, véase el apartado “La Amalgama - Derechos de oposicién™ de la presente Circular.

Autorizaciones reglamentarias

Las Acciones Strategic cotizan y estdn admitidas a negociacién en la Bolsa, en la OTCQB y en la Bolsa de Francfort,
y las Acciones Iber cotizan y estan admitidas a negociacion en la Bolsa y en la OTCQB. Es una condicion del
Acuerdo de Combinacion de Negocios que la Bolsa haya aprobado condicionalmente la cotizacién de las Acciones
Iber que se emitan en relacion con la Amalgama. Iber ha solicitado la admision a cotizacion en la Bolsa de las
Acciones Iber que se emitan en virtud de la Amalgama (incluyendo, para mayor certeza, las Acciones Iber que se
emitan a favor de los Accionistas de Strategic (distintos de los Accionistas Disidentes) a cambio de sus Acciones
Strategic). También es condicién para la realizacién de la Combinacion de Negocios que la Bolsa apruebe las
transacciones contempladas en la misma.

Derecho de oposicién

Derecho de oposicion de los Accionistas de Strategic respecto a la Amalgama

Si usted es un Accionista registrado de Strategic, tiene derecho a disentir de la Resolucién de Amalgama, en la
forma prevista en el articulo 185 de la OBCA, siempre que, no obstante lo dispuesto en el apartado 185(6) de la
OBCA, la objecion por escrito a la Resolucién de Amalgama a que se refiere el apartado 185(6) de la OBCA debe
ser recibida por Strategic no méas tarde de las 17:00 horas (hora de Toronto) del Dia Habil inmediatamente anterior a
la fecha de la Junta (ya que puede ser aplazada o pospuesta de vez en cuando).

Ademas de cualquier otra restriccion en virtud del articulo 185 de la OBCA, los Accionistas de Strategic no
registrados y los titulares de valores convertibles en Acciones Strategic (incluidas las Opciones Strategic, las
Obligaciones Strategic y los Warrants Strategic) no tienen derecho a ejercer el Derecho de Disension.

El siguiente breve resumen de los derechos de los Accionistas de Strategic registrados a disentir de la Resolucion de
Amalgama no es una declaracion exhaustiva de los procedimientos que debe seguir un Accionista disidente que
solicite el pago del valor razonable de sus Acciones Strategic. Este resumen esta sujeto en su totalidad a las
disposiciones del articulo 185 de la OBCA, cuyo texto completo figura en el Anexo “C” de la presente Circular.

Si un Accionista de Strategic registrado no sigue exactamente los procedimientos establecidos en el articulo 185 de la
OBCA, perdera su derecho a disentir. Todo Accionista de Strategic que desee disentir con respecto a la Resolucion
de Amalgama deberd obtener su propio asesoramiento juridico y leer detenidamente el Acuerdo de Amalgama
(véase el Anexo “B”) y las disposiciones del articulo 185 de la OBCA (véase el Anexo “C”). Ademas de
cualesquiera otras restricciones previstas en el articulo 185 de la OBCA, los titulares de valores ejercitables o
convertibles en acciones de la Compafiia no podran beneficiarse de las restricciones previstas en el articulo 185 de la
OBCA.
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las Acciones Strategic, como las Opciones Strategic, las Obligaciones Strategic y los Warrants Strategic, no tienen
derecho a ejercer el derecho de oposicion, ni tampoco los Accionistas de Strategic que voten o hayan dado
instrucciones (sin revocacion) a un apoderado para que vote dichas Acciones Strategic a favor de la Resolucion de
Amalgama (pero sélo con respecto a dichas Acciones Strategic).

Se considerara que los Accionistas Disidentes que ejerzan debidamente su Derecho de Oposicién han transferido a
Iber, libres de todo gravamen, las Acciones Strategic de las que sean titulares y respecto de las cuales se hayan
ejercido validamente el derecho de oposcion, y si:

e en Ultima instancia, tienen derecho a que se les pague el valor razonable de dichas Acciones Strategic,
entonces Iber pagara a dichos Accionistas Disidentes el valor razonable de dichas Acciones Strategic, que
sera el valor razonable de dichas Acciones Strategic al cierre de las operaciones del dia anterior a la
adopcion de la Resolucion de Amalgama por parte de los Accionistas Strategic, y dichos Accionistas
Disidentes no tendran derecho a ningln otro pago o contraprestacién, incluido cualquier pago que deberia
abonarse en virtud de la Amalgama si dichos titulares no hubieran ejercido su derecho de oposicién con
respecto a dichas Acciones Strategic; o bien

e en Ultima instancia no tienen derecho, por ningln motivo, a que se les pague el valor justo por dichas
Acciones Strategic, se considerara que dichos Accionistas Disidentes han participado en la Amalgama en
las mismas condiciones que un titular no disidente de Acciones Strategic.

En ningun caso lber, Strategic o cualquier otra persona estara obligada a reconocer a una persona que ejerza el
derecho de oposicién a menos que dicha persona sea el titular registrado de las Acciones Strategic respecto de las
que se pretende ejercer dicho derecho de oposicion. Para mayor certeza, lber, Strategic y cualquier otra persona no
estaran obligadas a reconocer a los Accionistas Disidentes como Accionistas Strategic respecto de los cuales se hayan
ejercido validamente derecho de oposicion una vez completada la transmisién de dichas Acciones Strategic de
conformidad con el Acuerdo de Amalgama en el Momento Efectivo, y los nombres de dichos Accionistas Disidentes
seran eliminados del registro de valores de Strategic, segln corresponda, respecto de las Acciones Strategic respecto
de las cuales se hayan ejercido validamente derecho de oposicion al mismo tiempo que se complete dicha
transmision en el Momento Efectivo. No puede garantizarse que un Accionista disidente reciba por sus Acciones
Strategic una contraprestacién de valor igual o superior a la que dicho Accionista disidente habria recibido en virtud
de la Amalgama.

El ejercicio del derecho a disentir no priva a un Accionista de Strategic registrado del derecho a votar en la Junta.
Sin embargo, un Accionista de Strategic no tiene derecho a ejercer el derecho de oposicidon con respecto a la
Resolucién de Amalgama si dicho titular vota a favor de la Resolucion de Amalgama cualquiera de las Acciones
Strategic de las que es beneficiario.

Los accionistas disidentes deben enviar una objecidn por escrito a la Resolucion de Amalgama a Strategic antes de
la Junta. La ejecucidon o el ejercicio de un poder en contra de la Resolucién de Amalgama o el hecho de no votar
sobre la Resolucién de Amalgama no constituye una objecion por escrito a efectos del derecho a disentir en virtud
del articulo 185 de la OBCA.

En el plazo de diez (10) dias a partir de la aprobacion de la Resolucion de Amalgama por los Accionistas de
Strategic, Strategic enviard a cada Accionista Disidente aplicable una notificacion de que la Resolucién de
Amalgama ha sido adoptada, indicando que Strategic tiene la intencién de actuar, o ha actuado, en virtud de la
Resolucion de Amalgama e informara al Accionista Disidente de la forma en que debe completarse la oposicion en
virtud del articulo 185 de la OBCA.

Si la Resolucion de Amalgama es aprobada por los Accionistas de Strategic como se requiere en la Junta, y si
Strategic notifica a los Accionistas Disidentes de su intencion de actuar sobre la Resolucion de Amalgama, de
conformidad con la Seccion 185 de la OBCA, el Accionista Disidente esta entonces obligado, dentro de los veinte
(20) dias siguientes a la recepcion de dicha notificacion, enviar a Strategic una notificacion escrita y firmada en la
que conste el nombre y la direccion del Accionista disidente, el nimero y la clase de Acciones Strategic con respecto
a las cuales disiente el Accionista disidente y que el derecho de oposicion se ejerce con respecto a todas las Acciones
Strategic del Accionista disidente. La notificacidn escrita incluira asimismo la exigencia del pago del valor razonable
de dichas Acciones Strategic. En un plazo de treinta (30) dias a partir del envio de dicha notificacion escrita, el
Accionista disidente debera enviar a Strategic o al Agente de transferencias de Strategic el certificado de acciones o
certificados, en su caso, representativos de las Acciones Strategic respecto de las cuales el Accionista Disidente haya
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ejercido el Derecho de oposicién.

El Accionista disidente que no envie a Strategic o al Agente de transferencias de Strategic, segin proceda, en el
plazo requerido, las notificaciones exigidas o los certificados que representen las Acciones Strategic con respecto a
las cuales el Accionista disidente ha disentido, podra perder su derecho de oposicion. Tras la entrega de estos
documentos, el Accionista disidente dejara de tener derechos como accionista, salvo el derecho a percibir el valor
razonable de las Acciones Strategic, salvo que el Accionista disidente retire la notificacion mencionada
anteriormente antes de que Strategic realice una oferta, Strategic no realice una oferta y el Accionista disidente retire
la notificacion, o los consejeros revoquen la Resolucién de Amalgama, en cuyo caso los derechos del Accionista
disidente se restableceran a partir de la fecha en que el Accionista disidente envid la notificacién mencionada
anteriormente.

Si los asuntos previstos en la Resolucion de Amalgama se hacen efectivos, Strategic debera enviar, a mas tardar el
séptimo (7°) dia siguiente a la Fecha de Entrada en Vigor y al dia en que se reciba la demanda de pago, a cada
Accionista Disidente cuya demanda de pago se haya recibido una oferta por escrito de pago de las Acciones
Strategic de dicho Accionista disidente por el importe que el Consejo de Strategic considere un valor razonable,
acomparfiada de una declaracion que muestre como se determiné el valor razonable, a menos que existan motivos
razonables para creer que Strategic es, o tras el pago seria, incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento o que
el valor realizable de los activos de Strategic, segin proceda, seria inferior al total de sus obligaciones.

Strategic debera pagar las Acciones Strategic de un Accionista disidente en un plazo de diez (10) dias a partir de la
aceptacion por parte de un Accionista disidente de una oferta realizada segun lo descrito anteriormente, pero dicha
oferta caducara si Strategic no recibe una aceptacion de la misma en un plazo de treinta (30) dias a partir de la
realizacién de dicha oferta. Todas las ofertas de Acciones Strategic se haran en los mismos términos.

Si dicha oferta no se realiza 0 no se acepta en un plazo de cincuenta (50) dias a partir de la Fecha de entrada en
vigor, Strategic podra solicitar al tribunal que fije el valor razonable de dichas Acciones Strategic. Strategic no esta
obligada a acudir a los tribunales. Si Strategic no presenta dicha solicitud, el accionista disidente tendré derecho a
hacerlo en un plazo adicional de veinte (20) dias.

Direcciones para notificaciones

Todas las notificaciones a Strategic de desacuerdo con la Resolucién de Amalgama de conformidad con el articulo
185 de la OBCA deberan dirigirse a la atencion de la persona indicada a continuacion y recibirse no mas tarde de las
17:00 horas (hora de Toronto) del Dia Habil inmediatamente anterior a la fecha de la Junta, o de cualquier fecha a la
que pueda posponerse o aplazarse la Junta:

Strategic Minerals Europe Corp.
365 Bay Street, Suite 800
Toronto, Ontario, M5H 2V1

Atencion: Jaime Perez Branger
Correo electrénico jperez@strategicminerals.com

Condicion del Acuerdo de Combinacion de Negocios
De conformidad con el Acuerdo de Combinacién de Negocios, es condicidn para el cierre que no se haya ejercitado
Derecho de oposicion respecto de un nimero total de Acciones Strategic que, si dichas acciones se convirtieran en

Acciones de Iber en virtud de la Combinacién de Negocios, excediera del cinco (5%) por ciento de las Acciones de
Iber en circulacién al término de la Combinacién de Negocios.

EL ACUERDO DE COMBINACION DE NEGOCIOS

La Combinacion de Negocios y la posterior Amalgama se llevaran a cabo de conformidad con los términos del
Acuerdo de Combinacion de Negocios y del Acuerdo de Amalgama. A continuacion se resumen los principales
términos del Acuerdo de Combinacion de Negocios.
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La descripcién del Acuerdo de Combinacion de Negocios y la informacion contenida en esta Circular es sélo un
resumen, no pretende ser exhaustiva y esta determinada por el Acuerdo de Combinacién de Negocios, al que
se hace referencia en este documento y cuyo texto completo puede consultarse en SEDAR+ en
www.sedarplus.com, y al Acuerdo de Amalgama, cuyo texto completo se adjunta como Anexo “B” a esta
Circular. Se recomienda a los Accionistas de Strategic que lean integramente el Acuerdo de Combinacion de
Negocios y el Acuerdo de Amalgama.

El 19 de marzo de 2024, Strategic, Iber y Subco suscribieron el Acuerdo de Combinacidn de Negocios, en virtud del
cual Strategic e Iber acordaron que, con sujecién a los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo de
Combinacién de Negocios y en el Acuerdo de Amalgama, Iber adquirird la totalidad de las Acciones Strategic
emitidas y en circulacion. De conformidad con el Acuerdo de Amalgama, cada Accionista de Strategic (distinto de
cualquier Accionista de Strategic que haya ejercido validamente su Derecho de oposicion) recibira, una (1) Accién
de Iber por cada siete (7) Acciones de Strategic de las que sea titular (o que equivale aproximadamente al 0,14 de
una Accion de Iber por cada Accion de Strategic).

Los términos del Acuerdo de Combinacion de Negocios son el resultado de negociaciones en condiciones de
igualdad entre Strategic e Iber y sus respectivos asesores.

Declaraciones y garantias

El Acuerdo de Combinacién de Negocios contiene declaraciones y garantias hechas por Strategic a Iber y Subco y
declaraciones y garantias hechas por Iber y Subco a Strategic. Dichas manifestaciones y garantias se realizaron
exclusivamente a efectos del Acuerdo de Combinacion de Negocios y pueden estar sujetas a importantes salvedades
y limitaciones acordadas por las Partes en relacion con la negociacion de los términos del Acuerdo de
Combinacién de Negocios y establecidas en el Anexo de Informacion de Strategic y en el Anexo de Informacion de
Iber. Ademas, algunas de estas manifestaciones y garantias se realizan a partir de fechas especificas, estan sujetas
a un estandar contractual de importancia relativa o Efecto Material Adverso de Strategic y Efecto Material Adverso
de Iber, segun proceda, diferente del generalmente aplicable a la divulgacion publica de Iber o Strategic, o se
utilizan con el fin de asignar el riesgo entre las Partes del Acuerdo de Combinacion de Negocios. Por las razones
anteriores, usted no debe confiar en las declaraciones y garantias contenidas en el Acuerdo de Combinacién de
Negocios como declaraciones de informacion objetiva en el momento en que se hicieron o de otro modo.

El Acuerdo de Combinacién de Negocios contiene determinadas declaraciones y garantias de Strategic, relativas,
entre otras cosas, a: constitucion y registro; filiales; quiebra, debida autorizacién; ausencia de conflicto; capital
social; valores convertibles; ausencia de derechos preferentes; ausencia de acuerdo entre accionistas y votantes;
estados financieros; ausencia de cambios; controles internos sobre la informacion financiera; ausencia de
restricciones a las actividades; asuntos mineros; alcance de los pasivos; transacciones en condiciones de
independencia mutua; ausencia de garantias; bienes inmuebles en propiedad; contratos importantes; otros contratos;
impuestos y cargas gubernamentales; asuntos medioambientales; ausencia de litigios; cumplimiento de la
legislacion; autorizaciones y consentimientos; asuntos laborales y planes para empleados; ausencia de poderes;
seguros; autorizaciones; honorarios y comisiones; libros y registros; informacion suministrada; restricciones a la
combinacion de negocios; beneficios colaterales; aprobacion del Consejo; estatus de emisor declarante; documentos
de divulgacion publica; y ausencia de declaraciones falsas.

El Acuerdo de Combinacion de Negocios también contiene ciertas declaraciones y garantias de lber y Subco,
relativas, entre otras cosas, a: constitucidon; filiales; quiebra, debida autorizacion; ausencia de conflicto; capital
social; opciones y otros valores convertibles; ausencia de derechos preferentes; ausencia de acuerdo de
accionistas/voto; estados financieros; ausencia de cambios; controles internos sobre la informacion financiera; curso
ordinario; ausencia de restriccion de actividades; asuntos mineros; pasivos; transacciones en condiciones de
independencia mutua; ausencia de garantias; bienes inmuebles en propiedad; titularidad de bienes y activos;
contratos importantes; otros contratos; impuestos y cargas gubernamentales; asuntos medioambientales; ausencia de
litigios; cumplimiento de la legislacion; autorizaciones y consentimientos; asuntos laborales y planes para
empleados; ausencia de poderes; seguros; autorizaciones; honorarios y comisiones; libros y registros; informacion
suministrada; restricciones a la combinacion de negocios; emisién de acciones; estatus de emisor declarante;
documentos de divulgacién piblica; y ausencia de declaraciones falsas.
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Obligaciones

Obligaciones relativas a la Combinacion de Negocios

Strategic e Iber se han comprometido con la otra parte a ciertas obligaciones usuales y habituales para un acuerdo de
la naturaleza del Acuerdo de Combinacién de Negocios, incluyendo: realizar esfuerzos comercialmente razonables
para satisfacer (0 hacer que se satisfagan) todas las condiciones del Acuerdo de Combinacion de Negocios;
proporcionar a cada una de las otras partes acceso a representantes autorizados e informacion; realizar esfuerzos
comercialmente razonables para finalizar cualquier documento requerido por las Leyes de valores y corporativas
aplicables en relacion con la Combinacién de Negocios; realizar todos los esfuerzos comercialmente razonables para
adoptar todas las medidas, acciones y procedimientos corporativos necesarios para aprobar o autorizar, de forma
valida y efectiva, la ejecucidn, entrega y cumplimiento del Acuerdo de Combinacién de Negocios y de los demas
acuerdos y documentos contemplados en el mismo, asi como para completar la Combinacién de Negocios, y
convocar todas las juntas de consejeros y accionistas de cada una de las partes que sean necesarias a tal efecto;
obtener las aprobaciones necesarias, incluidas todas las aprobaciones de los accionistas; obtener todos los
consentimientos, aprobaciones, autorizaciones y aprobaciones reglamentarias que deban obtenerse en virtud de
cualquier ley aplicable o de cualquier autoridad gubernamental; preparar y presentar todos los registros, expedientes
y envios de informacion necesarios que se soliciten en virtud de cualquier ley aplicable, o de las normas y politicas
de la Bolsa u otras autoridades gubernamentales en relacion con la Combinacion de Negocios y la Amalgama, y
proporcionarse puntualmente la informacion necesaria para completar dichos expedientes; y ejecutaran y entregaran
todos los documentos y realizaran todos los demés actos y gestiones que la otra parte pueda solicitar en cualquier
momento que se ejecuten o realicen para demostrar mejor o perfeccionar o llevar a efecto cualquier disposicion del
Acuerdo de Combinacion de Negocios.

Obligaciones relativas a la conducta empresarial

Tanto Strategic como Iber se han comprometido a que, salvo en los casos permitidos en el Acuerdo de Combinacion
de Negocios, llevarén a cabo sus actividades unicamente en el curso ordinario de sus negocios y notificaran a la otra
parte cualquier efecto adverso importante. Ademas, Strategic se ha comprometido a: tomara todas las medidas
necesarias y adecuadas para efectuar la exclusion de cotizacion de las Acciones Strategic y los Warrants Strategic
2026 de la Bolsa y la exclusién de cotizacion de las Acciones Strategic de la Bolsa de Francfort y la OTCQB (la
“Exclusién”), de conformidad con las normas y reglamentos de la Bolsa, la Bolsa de Francfort y la OTCQB y la
legislacion canadiense aplicable en materia de valores; realizar esfuerzos comercialmente razonables para preservar
intactos los negocios de Strategic y sus propiedades, activos, operaciones y asuntos, y para mantener y preservar sus
relaciones comerciales y la buena voluntad de todas las personas que tengan relaciones comerciales con Strategic; y
realizar esfuerzos razonables para que todos los valores convertibles de Strategic se ejerzan, conviertan, confisquen
o cancelen de conformidad con sus respectivos términos.

Ademas, Strategic se ha comprometido a no realizar, tras la Fecha de Anticipo del Fondo, entre otras cosas, ninguna
de las siguientes acciones (a) modificar sus documentos constitutivos: (b) con excepcién de lo comunicado a lber,
emitir (con excepcion de la emision de Acciones Strategic tras el ejercicio o conversidn de valores convertibles de
Strategic), vender, pignorar, hipotecar, arrendar, enajenar o gravar cualquiera de sus acciones u otros valores, o
cualquier derecho, opcién o garantia con respecto a los mismos; (c) dividir, combinar o reclasificar cualquiera de sus
valores o declarar, pagar o realizar cualquier dividendo u otra distribucion sobre las Acciones Strategic, o distribuir
cualquiera de sus propiedades o activos a cualquier Persona; (d) con excepcion de lo comunicado a lber, celebrar o
modificar cualquier acuerdo de empleo con cualquier consejero, ejecutivo o empleado clave, crear o modificar
cualquier plan de empleo, realizar cualquier aumento en la remuneracion base, primas, vacaciones pagadas
permitidas o beneficios para sus consejeros, ejecutivos, empleados o consultores; (e) contratar o despedir a cualquier
empleado cuya remuneracion anual total exceda de $50.000 sin previo consentimiento por escrito de lber; (f) con
excepcién del curso ordinario, adquirir o acordar la adquisicion de cualquier persona, sociedad, empresa conjunta u
otra organizacién o divisién empresarial o adquirir o acordar la adquisicion de cualquier activo importante; (g) salvo
que se comunique a lber, crear cualquier plan de opciones sobre acciones o de primas, pagar primas, diferidas o no,
o0 aplazar cualquier remuneracion a cualquiera de sus consejeros, ejecutivos o empleados; (h) realizar cualquier
cambio importante en los procedimientos o practicas contables; (i) salvo que se comunique a lber, hipotecar,
pignorar o hipotecar cualquiera de sus activos, o someterlos a cualquier gravamen, salvo que se trate de un gravamen
permitido; (j) pedir prestado dinero o contraer deudas por un importe total superior a 50.000 $ (salvo las deudas
comerciales contraidas en el curso ordinario de las operaciones), sin el consentimiento previo por escrito de lber,
que no se denegara injustificadamente; (k) conceder préstamos, anticipos u otros pagos similares a cualquier parte,
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excluyendo los anticipos rutinarios a empleados para gastos incurridos en el curso ordinario de las operaciones o que
sean razonablemente acordados por Iber por escrito; (j) realizar cualquier gasto de capital por un importe superior a
50.000$ en total sin el consentimiento previo por escrito de lber, que no serd denegado injustificadamente; (1)
suscribir cualquier contrato o (m) celebrar cualquier transaccion o contrato importante que no se inscriba en el curso
ordinario de los negocios o dedicarse a cualquier empresa o actividad comercial distinta de la de Strategic, sin el
consentimiento previo por escrito de Iber, que no se denegara injustificadamente; (n) vender, arrendar, subarrendar,
ceder o transferir (mediante oferta publica de adquisicidn, oferta de intercambio, Amalgama, Amalgama, venta de
acciones o activos o de otro modo) cualquiera de sus activos; (0) cancelar, renunciar o comprometer cualquier deuda
o reclamacion, incluidas las cuentas a pagar y a cobrar de las filiales; (p) realizar cualquier otra transaccion
importante o cualquier modificacion de cualquier contrato o autorizacién que sea importante para el negocio de
Strategic; (q) salvo en lo que respecta a los asuntos establecidos en el Programa de Divulgaciéon de Strategic,
resolver cualquier reclamacion, disputa, litigio o disputa fiscal pendiente; (r) transferir cualquier activo a cualquiera
de sus accionistas 0 a cualquiera de sus filiales o afiliados o asumir cualquier deuda o responsabilidad de un
accionista o de cualquiera de sus filiales o afiliados o entrar en cualquier otra parte vinculada transacciones; (s)
entrar en cualquier contrato importante en relacion con sus operaciones comerciales, incluyendo cualquier empresa
conjunta, asociacion u otro acuerdo; o (t) entrar en cualquier acuerdo o entendimiento para hacer cualquiera de los
anteriores.

Condiciones previas a la Combinacién de Negocios

Condiciones favorables para Strategic

La consumacion de la Combinacion de Negocios estd sujeta, entre otras cosas, a los siguientes términos y
condiciones en beneficio exclusivo de Strategic, que deberan cumplirse o ejecutarse en la Fecha de Entrada en Vigor
o0 con anterioridad a la misma:

¢ la Bolsa haya aprobado condicionalmente la admision a cotizacién de las Acciones Iber, y se cumplan o
puedan cumplirse o renunciarse a todas las condiciones en relacidn con la misma;

e cada una de Ibery Subco habra obtenido la aprobacién de su Consejo de Administracion y, si asi lo exige o
permite la OBCA, segun corresponda, de sus accionistas, para el Acuerdo de Combinacién de Negocios y
las transacciones contempladas en el mismo;

e las manifestaciones y garantias de Iber contenidas en el Acuerdo de Combinacion de Negocios seran ciertas
y correctas en el Momento de Entrada en Vigor con la misma fuerza y efecto que si tales manifestaciones y
garantias se hubiesen realizado en y a partir de dicha fecha (excepto las manifestaciones y garantias de Iber
calificadas por su materialidad o las calificaciones de Efecto Adverso Importante de Iber seran ciertas y
correctas en todos sus aspectos y todas las demas manifestaciones y garantias de lber seran ciertas y
correctas en todos sus aspectos importantes, en cada caso, en la Fecha de Entrada en Vigor como si se
hubieran realizado en dicha fecha, salvo en la medida en que dichas manifestaciones y garantias se refieran
a una fecha anterior, en cuyo caso dichas manifestaciones y garantias seran, en consecuencia, ciertas y
correctas en dicha fecha anterior), y se habra entregado a Strategic un certificado del Consejero Delegado
de Iber fechado en la Fecha de Entrada en Vigor confirmando lo anterior;

e todos los términos, compromisos y condiciones del Acuerdo de Combinacidn de Negocios que deban ser
cumplidos o ejecutados por Iber en o antes de la Fecha de Entrada en Vigor habran sido cumplidos o
ejecutados en todos sus aspectos importantes, y se habra entregado a Strategic un certificado del Consejero
Delegado de Iber con fecha de la Fecha de Entrada en Vigor confirmando lo anterior;

e se habran obtenido, de todas las Autoridades Gubernamentales pertinentes, las autorizaciones que Strategic
e Iber deban obtener para consumar la Combinacion de Negocios, incluyendo la aprobacién de la Bolsa
para la cotizacién en Bolsa de las Acciones de Iber emitidas en virtud de la Combinacién de Negocios, en
cada caso en forma y fondo satisfactorios para Strategic, actuando razonablemente;

e |ber habra dado u obtenido las notificaciones, consentimientos y aprobaciones a que se refiere el Acuerdo

de Combinacién de Negocios, en cada caso en forma y fondo satisfactorios para Strategic, actuando
razonablemente;
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ninguna accién o procedimiento legal o reglamentario de buena fe estara pendiente o sera amenazado por
ninguna Persona para impedir, restringir o prohibir la Combinacién de Negocios o cualquier otra de las
transacciones contempladas en la misma, o el derecho de Iber, Subco o Strategic a llevar a cabo, expandir y
desarrollar su negocio;

no se habra producido ningun Efecto Adverso Importante para Iber y se habra entregado a Strategic un
certificado del Consejero Delegado de Iber a tal efecto con fecha de la Fecha de Entrada en Vigor;

El derecho de oposicién no habra sido ejercitado respecto de un nimero total de Acciones Strategic que, si
dichas acciones se convirtieran en Acciones Iber en virtud de la Combinacion de Negocios, excediera del
cinco (5%) por ciento de las Acciones Iber en circulacion al término de la Combinacion de Negocios;

Iber habréa cerrado la Financiacién Concurrente por unos ingresos brutos minimos de $7.000.000;

el nombramiento de los candidatos del Consejo de Strategic para el consejo de administracion de Iber
deberd haber sido aprobado por el consejo de administracion de Iber y estar sujeto Gnicamente a la
aprobacion final de la Bolsa;

Iber o SMS, segln corresponda, habran suscrito un acuerdo de empleo con Jaime Pérez Branger con
respecto a la continuidad de Jaime Pérez Branger en su calidad de presidente de SMS una vez completada
la Combinacién de Negocios; y

Strategic estara satisfecha, a su entera discrecion, con los resultados de sus investigaciones de diligencia
debida con respecto a lber.

Condiciones a favor de lber

La obligacion de Iber de completar la Combinacién de Negocios estara sujeta a la satisfaccién, o renuncia por parte
de Iber, en o antes de la Fecha Efectiva, de, entre otras cosas, cada una de las siguientes condiciones:

Strategic habra obtenido la aprobacion del Consejo de Strategic y de los Accionistas de Strategic, de
conformidad con la OBCA, para el Acuerdo de Combinacién de Negocios y las transacciones
contempladas en el mismo;

las declaraciones y garantias de Strategic en el Acuerdo de Combinacion de Negocios seran ciertas y
correctas en el Momento de Entrada en Vigor con la misma fuerza y efecto que si dichas declaraciones y
garantias se hubieran realizado en y a partir de dicha fecha (excepto las declaraciones y garantias de
Strategic calificadas por su materialidad o por las calificaciones de Efecto Adverso Importante de Strategic
seran ciertas y correctas en todos los aspectos y todas las demas declaraciones y garantias de Strategic seran
ciertas y correctas en todos los aspectos importantes, en cada caso a partir de la Fecha de Entrada en Vigor
como si se hubieran realizado en dicha fecha, salvo en la medida en que dichas manifestaciones y garantias
se refieran a una fecha anterior, en cuyo caso dichas manifestaciones y garantias seran, en consecuencia,
ciertas y correctas a partir de dicha fecha anterior), y se habrd entregado a Iber un certificado del Consejero
Delegado de Strategic fechado en la Fecha de Entrada en Vigor confirmando lo anterior;

todos los términos, compromisos y condiciones del Acuerdo de Combinacion de Negocios que deben ser
cumplidos o ejecutados por Strategic en o antes de la Fecha de Entrada en Vigor habran sido cumplidos o
ejecutados en todos sus aspectos importantes, salvo renuncia de Iber, y se habrad entregado a lber un
certificado del Consejero Delegado de Strategic con fecha de la Fecha de Entrada en Vigor confirmando lo
anterior;

se habran obtenido, de todas las Autoridades Gubernamentales o Autoridades de Valores pertinentes, las
autorizaciones que Strategic e Iber deban obtener para consumar la Combinacion de Negocios, incluida la
aprobacion de la Bolsa para la Supresion de la Cotizacion;

Strategic habra dado u obtenido las notificaciones, consentimientos y aprobaciones a que se refiere el
Acuerdo de Combinacion de Negocios, segun proceda, en cada caso en forma y fondo satisfactorios para
Iber, actuando razonablemente;

ninguna accion o procedimiento legal o regulatorio de buena fe estara pendiente o sera amenazado por
ninguna Persona para impedir, restringir o prohibir la Combinacion de Negocios o cualquier otra de las
transacciones contempladas por el Acuerdo de Combinacién de Negocios, o el derecho de Iber, Subco o
Strategic a llevar a cabo, expandir y desarrollar su negocio;
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e cada uno de los consejeros y ejecutivos de Strategic que dimita segin lo previsto en el Acuerdo de
Combinacién de Negocios habra ejecutado y entregado liberaciones a favor de lber y Strategic en formay
sustancia satisfactorias para Iber, actuando razonablemente.

e no se habra producido ningin Efecto Negativo Importante para Strategic desde la fecha del Acuerdo de
Combinacién de Negocios y se habra entregado a Iber un certificado del Consejero Delegado de Strategic a
tal efecto con fecha de la Fecha de Entrada en Vigor;

e Strategic no tendra mas valores emitidos y en circulacién que las Acciones Strategic. Para mayor certeza,
no habra Warrants Strategic, Opciones Strategic ni Obligaciones Strategic en circulacion;

e El derecho de oposicién no habra sido ejercitado respecto de un nimero total de Acciones Strategic que, si
dichas acciones se convirtieran en Acciones Iber en virtud de la Combinacion de Negocios, excediera del
cinco (5%) por ciento de las Acciones Iber en circulacion al término de la Combinacion de Negocios;

e Strategic habra negociado o reducido todas las deudas garantizadas y no garantizadas y los pasivos
pendientes segun lo acordado mutuamente por las Partes, actuando de buena fe, incluyendo, pero no
limitado a: (i) préstamos pendientes, (ii) cuentas a pagar, (iii) obligaciones contractuales, y (iv) cualquier
otro pasivo financiero, contraido por Strategic 0 SMS, como se establece con mas detalle en el Acuerdo de
Combinacién de Negocios;

e |ber estaréa satisfecha, a su entera discrecion, con los resultados de sus investigaciones de diligencia debida
con respecto a Strategic; y

e cada uno de los ejecutivos, consejeros y determinados accionistas clave de Strategic habran suscrito
acuerdos de inmovilizacién a favor de Iber, en forma y fondo aceptables para Iber actuando razonablemente
y de conformidad con el Acuerdo de Combinacién de Negocios.

Propuestas de adquisiciéon

Strategic se ha comprometido, salvo en los casos permitidos en el Acuerdo de Combinacion de Negocios, a que a
partir de la fecha en que se suscribio el Acuerdo de Combinacién de Negocios, es decir, el 19 de marzo de 2024, y
hasta la Fecha de Entrada en Vigor o la fecha, en su caso, en que se rescinda el Acuerdo de Combinacién de
Negocios, lo que ocurra primero, Strategic y SMS no solicitaran, iniciaran, fomentaran o participaran, directa o
indirectamente, a través de cualquiera de sus representantes o de otro modo, ni permitiran que ninguna de dichas
personas lo haga, directa o indirectamente, en conversaciones 0 negociaciones con terceros en relacion con cualquier
potencial Propuesta de Adquisicion, sin el consentimiento previo por escrito de Iber.

El Acuerdo de Combinacidn de Negocios establece que, no obstante lo anterior, a menos y hasta que se produzca la
Fecha de Anticipo del Fondo, que tuvo lugar el 21 de marzo de 2024, Strategic, SMS y sus representantes tendran
derecho a: (i) solicitar, iniciar, alentar, buscar la realizacion de, inducir o facilitar de cualquier otro modo cualquier
consulta, propuesta u oferta que constituya o pueda esperarse razonablemente que constituya o conduzca a una
Propuesta de Adquisicion; (ii) entablar o participar de cualquier otro modo en cualquier negociacion o debate con
cualquier persona en relacion con cualquier consulta, propuesta u oferta que constituya o pueda esperarse
razonablemente que constituya o conduzca a una Propuesta de Adquisicidn; (iii) proporcionar copias de, acceso a, 0
divulgacién de, cualquier informacion con respecto al negocio, propiedades, activos, operaciones, libros y registros,
perspectivas o condiciones (financieras o de otro tipo) de Strategic o sus filiales; o (iv) cooperar de cualquier otra
manera con, o0 hacer o tratar de hacer cualquiera de los anteriores (“Solicitudes Permitidas™). Después de la Fecha
de Anticipo del Fondo, Strategic y sus representantes cesardn en todas las acciones permitidas, incluidas las
conversaciones y la cooperacion con cualquier persona o representantes de cualquier persona (distintos de Iber, sus
filiales y sus respectivos representantes) con respecto a una consulta, propuesta u oferta que constituya, o que
razonablemente pueda esperarse que constituya o conduzca a una Propuesta de Adquisicion. Strategic también esta
autorizada a continuar las negociaciones y conversaciones relativas a Transacciones Alternativas (tal y como se
define este término en el Acuerdo de Combinacién de Negocios).

Si, después de la Fecha de Avance del Fondo, Strategic 0 SMS contindan: (i) realizando actividades de solicitud para
explorar propuestas alternativas o potenciales Propuestas de Adquisicidn (que no sean una Transaccién Alternativa);
o (ii) celebran con éxito cualquier transaccion de conformidad con una Transaccién Alternativa o una Propuesta
Superior, entonces Strategic 0 SMS, segln corresponda, deberan: (a) notificar inmediatamente (y en cualquier caso
en el plazo de un (1) Dia Habil tras la recepcion) a
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Iber de cualquiera de las ofertas o consultas descritas en (i) o (ii) y proporcionar a Iber los detalles que
razonablemente pueda solicitar en relacién con las mismas (una “Notificacion de Oferta de Terceros”); y (b) estar
obligado a pagar a Iber la Comision de Interrupcion en el plazo de tres (3) Dias Habiles desde la entrega a Iber de la
Notificacion de Oferta de Terceros, ademas de devolver la(s) cantidad(es) prestada(s) a Strategic en la Fecha de
Anticipo del Fondo o con posterioridad a la misma y los costes y gastos establecidos en el Acuerdo de Combinacién
de Negocios.

No obstante lo anterior o cualquier otra disposicion del Acuerdo de Combinacidn de Negocios, si Strategic recibe
una Propuesta de Adquisicion de buena fe que sea una Propuesta Superior de cualquier persona después de la fecha
del Acuerdo de Combinacion de Negocios y antes de la Junta, entonces el Consejo de Strategic podrd, antes de la
Junta, retirar, modificar, calificar o cambiar de manera adversa a Iber su aprobacién o recomendacién de y/o aprobar
o recomendar dicha Propuesta de Adquisicion y/o celebrar un acuerdo definitivo con respecto a dicha Propuesta de
Adquisicion si y solo si:

e la persona que realiza la Propuesta de Adquisicién no estaba restringida para realizar dicha Propuesta de

Adquisicion en virtud de una restriccion existente de confidencialidad, statu quo, uso, proposito comercial
o similar con Strategic o cualquiera de sus filiales;

e Strategic no incumplié ninguna disposicion del Acuerdo de Combinacion de Negocios en relacion con la
preparacién o realizacién de dicha Propuesta de Adquisicion y Strategic ha cumplido y sigue cumpliendo el
Acuerdo de Combinacion de Negocios;

e Strategic ha notificado por escrito a Iber que ha recibido dicha Propuesta de Adquisicion y que el Consejo
de Strategic ha determinado que:

o dicha Propuesta de Adquisicién constituye una Propuesta Superior; y
o el Consejo de Strategic se propone:
= retirar, modificar, matizar o cambiar de forma adversa para lber su aprobacion o
recomendacion de la Resolucién de Amalgama (incluida la recomendacién de que los
Accionistas de Strategic voten a favor de la Resolucién de Amalgama); y/o
= celebrar un acuerdo definitivo con respecto a dicha Propuesta Superior,
en cada caso, inmediatamente después de la toma de dicha decisién, que incluira la decision
del Consejo de Strategic sobre el valor o el rango de valor que el Consejo de Strategic, en

consulta con sus asesores financieros, haya determinado que debe atribuirse a cualquier
contraprestacion no dineraria ofrecida en virtud de dicha Propuesta de Adquisicion;

e Strategic ha facilitado a Iber una copia del acuerdo definitivo relativo a la Propuesta Superior;

e haya transcurrido un periodo de al menos cinco (5) Dias Habiles (dicho periodo serd el “Periodo de
Notificacion de Propuesta Superior™) desde la tltima de las siguientes fechas:

o lafechaen que Iber recibi6 la notificacion de Strategic de dicha Propuesta Superior; y
o lafecha en la que Iber recibio el acuerdo definitivo con respecto a la Propuesta Superior;
= durante cualquier Periodo de Notificacién de Propuesta Superior, Iber ha tenido la
oportunidad, pero no la obligacion, de proponer la modificacion de los términos del
Acuerdo de Combinacion de Negocios y de la Combinacion de Negocios para que dicha

Propuesta de Adquisicion deje de ser una Propuesta Superior; y

= i Iber ha ofrecido modificar el Acuerdo de Combinacién de Negocios y la Combinacién
de Negocios, el Consejo de Strategic ha determinado que:
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e dicha Propuesta de Adquisicion sigue siendo una Propuesta Superior en
comparacion con la Combinacion de Negocios tal y como se propone que sea
modificada por Iber, en su caso; y

e el hecho de que el Consejo de Strategic no recomiende que Strategic celebre un
acuerdo definitivo con respecto a dicha Propuesta Superior seria incompatible
con sus deberes fiduciarios.

Ademas, Strategic se ha comprometido a que, durante el Periodo de Notificacion de Propuestas Superiores: (i) el
Consejo de Strategic revisara de buena fe cualquier oferta realizada por Iber para modificar los términos del
Acuerdo de Combinacion de Negocios y de la Combinacion de Negocios con el fin de determinar, en consulta con
sus asesores financieros y juridicos externos, si las modificaciones propuestas, tras su aceptacion, darian lugar a que
la Propuesta de Adquisicién que anteriormente constituia una Propuesta Superior dejara de serlo; (ii) con sujecion a
las obligaciones de divulgacién de Strategic en virtud de las Leyes de Valores aplicables: (A) el hecho de realizar
cualquiera de las modificaciones propuestas; y (B) cada uno de los términos de cualquiera de las modificaciones
propuestas, se mantendra estrictamente confidencial y no se revelara a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion,
a la persona que haya realizado la Propuesta Superior), salvo a los representantes de Strategic, sin el previo
consentimiento por escrito de Iber; (iii) si el Consejo de Strategic determina que dicha Propuesta de Adquisicion
dejaria de ser una Propuesta Superior como resultado de las modificaciones propuestas por Iber, entonces Strategic:
(A) lo comunicara inmediatamente a Iber; y (B) aceptara inmediatamente la oferta de Iber de modificar los términos
del Acuerdo de Combinacion de Negocios y de la Combinacién de Negocios, y Strategic e Iber acuerdan tomar las
medidas y suscribir los documentos que sean necesarios para dar efecto a lo anterior; y (iv) si el Consejo de
Strategic: (A) sigue creyendo de buena fe, tras consultar con sus asesores financieros y juridicos externos, que dicha
Propuesta de Adquisicion sigue siendo una Propuesta Superior y (B) rechaza, por tanto, la oferta de lber de
modificar el Acuerdo de Combinacién de Negocios y la Combinacion de Negocios, en su caso, entonces Strategic
podra, sujeto al cumplimiento de las demas disposiciones del Acuerdo de Combinacion de Negocios, celebrar un
acuerdo definitivo con respecto a dicha Propuesta Superior, siempre que antes o simultdneamente a la celebracion de
dicho acuerdo definitivo, Strategic rescinda el Acuerdo de Combinacion de Negocios de conformidad con sus
términos y realice el Pago por Incumplimiento.

Terminacién

El Acuerdo de Combinacion de Negocios podra rescindirse en cualquier momento antes de la Hora de Entrada en
Vigor:

¢ mediante consentimiento mutuo por escrito de Strategic e Iber;

e por cualquiera de Strategic o Iber mediante notificacién a la otra parte si una Autoridad Gubernamental o
una Autoridad de Valores ha notificado por escrito a cualquiera de las partes que no permitira que se lleve a
cabo la Combinacion de Negocios;

e por cualquiera de las partes, Strategic o Iber, mediante notificacion a la otra parte, si se ha producido una
declaracion falsa, incumplimiento o falta de cumplimiento por la parte infractora de cualquier declaracion,
garantia, compromiso u obligacion contenida en el Acuerdo de Combinacion de Negocios, que pudiera
razonablemente esperarse que tuviera un Efecto Adverso Importante para Iber o un Efecto Adverso
Importante para Strategic, segin corresponda, sobre la parte que resuelve o sobre la capacidad de
cualquiera de las partes para completar la Combinacion de Negocios de conformidad con los términos del
Acuerdo de Combinacidn de Negocios, siempre y cuando la parte incumplidora haya sido notificada y haya
dispuesto de diez (10) dias para subsanar dicha declaracion falsa, incumplimiento o falta de cumplimiento;

e por cualquiera de las partes si la otra parte no ha satisfecho sus condiciones para el cierre segin lo
establecido en el Acuerdo de Combinacién de Negocios;

e por Strategic si entrega a Iber el Aviso de Oferta a Terceros y el Pago por Incumplimiento en relacién con
una Transaccion Alternativa o una Propuesta Superior; 0 bien

e por cualquiera de las partes si la Combinacion de Negocios no se ha completado el 15 de junio de 2024 o
antes, a menos que se prorrogue por mutuo acuerdo de las partes (actuando razonablemente).
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Pago por Incumplimiento

De conformidad con el Acuerdo de Combinacion de Negocios, si, después de la Fecha de Anticipo del Fondo, que
tuvo lugar el 21 de marzo de 2024, Strategic 0 SMS contindan: (i) realizando actividades de prospeccion para
explorar propuestas alternativas o potenciales Propuestas de Adquisicion (distintas de una Transaccién Alternativa);
o (ii) realizando con éxito cualquier transaccion de conformidad con una Transaccion Alternativa o una Propuesta
Superior, entonces Strategic 0 SMS, segln corresponda, deberan: (a) inmediatamente (y en todo caso en el plazo de
un (1) Dia Habil desde su recepcion) proporcionar a Iber una Notificacion de Oferta de Terceros; y

(b) debera abonar a Iber un Pago por Incumplimiento en el plazo de tres (3) Dias Habiles desde la entrega a Iber del
Aviso de Oferta a Terceros, ademas de devolver la(s) cantidad(es) prestada(s) a Strategic en o después de la Fecha
de Anticipo del Fondo y los costes y gastos establecidos en el Acuerdo de Combinacién de Negocios.

Modificacion y renuncia

El Acuerdo de Combinacién de Negocios y el Acuerdo de Amalgama podran, en cualquier momento y con
anterioridad a la Hora de Entrada en Vigor, ser modificados por acuerdo escrito de las Partes sin, sujeto a las Leyes
aplicables, notificacion o autorizacién adicional por parte de los Accionistas de Strategic, y cualquier modificacion
de este tipo podra, sin limitacion:

@) prorrogar el plazo de cumplimiento de cualquiera de las obligaciones o actos de las Partes;

(b) renunciar a cualquier inexactitud o modificar cualquier declaracién, término o disposicion
contenida en el Acuerdo de Combinacion de Negocios o en cualquier documento entregado en
virtud del mismo; o

(c) renunciar al cumplimiento de cualquiera de los:
(i) condiciones precedentes en el Acuerdo de Combinacion de Negocios; o
(i) cualquiera de los compromisos contenidos en el mismo o renunciar o modificar el

cumplimiento de cualquiera de las obligaciones de las Partes.

Ninguna renuncia o consentimiento a las modificaciones de cualquiera de las disposiciones del Acuerdo de
Combinacién de Negocios sera efectiva o vinculante a menos que se haga por escrito y esté firmada por la Parte o
Partes que pretendan otorgarla y, salvo disposicion en contrario, se limitara al incumplimiento o condicién
especifica a la que se renuncia.

Gastos

Iber sera responsable de todos los costes y gastos incurridos en relacion con las operaciones contempladas en el
Acuerdo de Combinacion de Negocios, incluyendo, sin limitacion, todos los honorarios y desembolsos legales y
contables relativos a la preparacion del Acuerdo de Combinacion de Negocios o relacionados de otro modo con las
operaciones contempladas en el mismo, incurridos con posterioridad a la Fecha de Anticipo del Fondo. A efectos de
claridad, antes de la Fecha de Anticipo del Fondo cada parte serd responsable de sus propios costes y gastos y
después de la Fecha de Anticipo del Fondo, lber sera responsable de pagar los costes y honorarios, en su caso,
pagaderos a la Bolsa en relacion con su revision de la Combinacion de Negocios, todos los honorarios incurridos en
relacion con la Financiacion Concurrente, la estructuracién de la Combinacién de Negocios y el asesoramiento
fiscal, la obtencion de cualquier aprobacion de los accionistas o de los tribunales, la valoracion del negocio o la
valoracién comercial, la opinién de imparcialidad o los honorarios de patrocinio y cualquier honorario de exclusion
de cotizacion incurridos como resultado de la Combinacion de Negocios, independientemente de si la Combinacion
de Negocios se cierra. No obstante lo anterior, y a pesar de cualquier disposicién en contrario del Acuerdo de
Combinacién de Negocios, cada parte sera responsable de sus propios costes y gastos (y, para mayor certeza, Iber no
sera responsable de ninguno de los costes o gastos de Strategic) en caso de que la Combinacion de Negocios no se
complete 0 no pueda completarse: (i) antes de la Fecha de Anticipo del Fondo; o (ii) después de la Fecha de Anticipo
del Fondo debido a que Strategic 0 SMS emprendan actividades de solicitud para explorar propuestas alternativas o
potenciales Propuestas de Adquisicion; o lleguen a celebrar con éxito cualquier Transaccién Alternativa o
transaccion de conformidad con una Propuesta Superior. En caso de que se produzcan los supuestos (i) o (ii), Iber no
tendré obligacion de financiar ninguno de los costes 0 gastos de Strategic y si se produce cualquiera de los supuestos
enunciados en el apartado (ii), Strategic debera, ademas de cualesquiera otras cantidades pagaderas en virtud del
Acuerdo de Combinacién de Negocios, reembolsar inmediatamente a Iber cualesquiera costes o gastos incurridos
por Strategic que hayan sido financiados por Iber hasta la fecha en que se produzcan dichos supuestos, costes o
gastos que seran adicionales y no se incluiran ni formaran parte de la Comision de Desembolso.
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FINANCIACION CONCURRENTE DE IBER

Las caracteristicas principales de la Financiacion Concurrente ain no han sido determinadas por la direccion de lber.
En el caso de que la direccion de lber decida satisfacer la condicién de Financiacion Concurrente mediante
financiacion de capital o deuda, dicha financiacién de capital o deuda puede diluir significativamente las posiciones
mantenidas por los accionistas de Iber sobre una base post-transaccion mas alla de lo que se presenta en el Anexo
“F” - Estados Financieros Pro Forma.

PROCEDIMIENTO DE CANJE DE ACCIONES STRATEGIC

Procedimiento de intercambio

Tras la Amalgama, los Antiguos Accionistas de Strategic registrados se consideraran titulares registrados de
Acciones de Iber. El agente de transferencias de Iber, Odyssey Trust Company, emitira a los Antiguos Accionistas
de Strategic que posean sus Acciones Strategic mediante anotaciones en cuenta o extractos DRS Acciones de Iber
mediante extractos DRS o anotaciones en cuenta, sin que los Antiguos Accionistas de Strategic deban realizar
ninguna accion. Odyssey Trust Company se pondra en contacto con los Antiguos Accionistas de Strategic que
posean sus Acciones Strategic mediante certificados de acciones el papel.

Interés fraccionario

No se emitiran Acciones Iber fraccionarias a los Antiguos Accionistas de Strategic en relacion con la Amalgama. El
numero total de Acciones Iber que se emitiran a favor de los Antiguos Accionistas de Strategic se redondeara, sin
remuneracién adicional, a la siguiente Accion Iber inferior en el caso de que un Antiguo Accionista de Strategic
tuviera derecho a una Accion lber fraccionaria.

La informacion anterior es sélo un resumen. Para mas detalles sobre los procedimientos, véase el Acuerdo de
Amalgama adjunto como Anexo “B” a esta Circular.

Derechos de retenciéon

De conformidad con los términos del Acuerdo de Combinacién de Negocios, Iber tendra derecho a deducir y retener
cualquier contraprestacién pagadera a cualquier Persona en virtud del Acuerdo de Combinacion de Negocios y del
Acuerdo de Amalgama (incluyendo cualquier pago a una Persona que ejerza su derecho de oposicion) las cantidades
que Iber o Amalco estén obligadas a deducir y retener con respecto a dicho pago en virtud de la Ley Tributaria o de
cualquier disposicion de cualquier Ley Tributaria federal, provincial, estatal, local o extranjera aplicable, en cada
caso, con sus modificaciones. En la medida en que se deduzcan o retengan dichas cantidades, las cantidades
deducidas o retenidas se consideraran pagadas a la Persona en relacion con la cual se haya efectuado dicha
deduccion o retencién, y dichas cantidades deducidas o retenidas serdn remitidas a la Autoridad Gubernamental
competente en el plazo y forma exigidos por la Ley aplicable por Iber o Amalco o en su nombre.

LEYES DE VALORES

A continuacion se ofrece un breve resumen de las consideraciones de la legislacion canadiense en materia de valores
aplicables a las operaciones contempladas en el presente documento que no se comentan en otros apartados de esta
Circular.

Legislacion canadiense sobre valores

El siguiente analisis es s6lo una vision general de determinados requisitos de la legislacion canadiense en materia de
valores relacionados con la Amalgama que pueden ser aplicables a los Accionistas de Strategic. Se insta a los
Accionistas de Strategic a que consulten a sus asesores profesionales para determinar las condiciones y restricciones
canadienses aplicables a las operaciones sobre las Acciones de Iber emitidas en virtud de la Amalgama.

Cotizacion y reventa de acciones de Iber

Strategic es un emisor declarante en las provincias de Columbia Britanica, Alberta y Ontario. Las Acciones Strategic
y los Warrants Strategic 2026 cotizan actualmente en la Bolsa y las Acciones Strategic también cotizan en la
OTCQB.
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y la Bolsa de Francfort. Una vez completada la Amalgama, Strategic se convertira en una filial propiedad al 100%
de Iber y se prevé que Iber solicite a los reguladores de valores canadienses aplicables que Strategic deje de ser un
emisor y que las Acciones Strategic y los Warrants Strategic 2026 dejen de cotizar en la Bolsa, en la OTCQB y en la
Bolsa de Francfort, seguin corresponda.

Iber ha solicitado la admision a cotizacion en Bolsa de las Acciones de Iber que se emitan en virtud de la Amalgama
(incluyendo, para mayor certeza, las Acciones de Iber que se emitan a favor de Accionistas de Strategic (distintos de
los Accionistas Disidentes) a cambio de sus Acciones de Strategic). Una condicién para el cierre es que la Bolsa
haya aprobado condicionalmente la cotizacion en la misma. Véase “El Acuerdo de Combinacion de Negocios -
Condiciones previas a la Combinacién de Negocios”.

Reventa de acciones de Iber

La emisién de Acciones Iber en virtud de la Amalgama constituird una distribucién de valores que esta exenta de los
requisitos de folleto de las Leyes de Valores canadienses aplicables. Las Acciones Iber emitidas en virtud de la
Amalgama podran ser revendidas en Canada, siempre que (i) Iber sea un emisor declarado en una jurisdiccion de
Canada durante los cuatro meses inmediatamente anteriores a la operacion; (ii) la operacion no sea una “distribucion
de control” tal y como se define en NI 45-102; (iii) no se realice ningin esfuerzo inusual para preparar el mercado o
crear una demanda de dichos valores; (iv) no se paga ninguna comision o contraprestacion extraordinaria en relacion
con dicha operacidn; y (v) si el titular del valor vendedor es alguien implicado en la gestién de la compafiia o
ejecutivo de Iber (tal y como dichos términos se definen en la legislacién canadiense aplicable en materia de
valores), no tiene motivos razonables para creer que Iber incumple la legislacion canadiense aplicable en materia de
valores.

En la medida en que un Accionistas de Strategic resida en una jurisdiccion no canadiense, las Acciones Iber
recibidas por el accionista pueden estar sujetas a ciertas restricciones de negociacion adicionales en virtud de las
Leyes de Valores aplicables. Se aconseja a todos los accionistas que residan fuera de Canada que consulten a
sus propios asesores juridicos en relacién con dichas restricciones de reventa.

Instrumento Multilateral 61-101

Strategic esta sujeta a los requisitos de la norma MI 61-101, que regula las operaciones que plantean la posibilidad
de conflictos de intereses, incluidas las ofertas del emisor, las ofertas con informacién privilegiada, las operaciones
vinculadas y las combinaciones de negocios. La MI 61- 101 tiene por objeto garantizar la proteccion y el trato
equitativo de los accionistas minoritarios. La M1 61-101 regula determinadas operaciones para garantizar la igualdad
de trato entre los accionistas, exigiendo generalmente una mayor divulgacion, la aprobacién por una mayoria de
accionistas, excluidas las partes interesadas o vinculadas, valoraciones independientes y, en determinados casos, la
aprobacion y supervision de la operacion por un comité especial de consejeros independientes. Las protecciones de
la norma MI 61-101 se aplican generalmente a las transacciones que pueden poner fin a los intereses de los
tenedores de valores sin su consentimiento. La norma MI 61-101 establece que, en determinadas circunstancias,
cuando una “parte vinculada” de un emisor (tal como se define en la norma Ml 61-101 e incluye a consejeros, altos
ejecutivos y accionistas que posean mas del 10% de las acciones en circulacion con derecho a voto del emisor) tiene
derecho a recibir un “beneficio colateral” (tal como se define en la norma MI 61-101) en relacion con una
determinada operacién (como la Combinacion de negocios), dicha transaccion puede considerarse una “combinacién
de negocios” a efectos de la norma MI 61-101 y estar sujeta a los requisitos de que el emisor obtenga la aprobacion
minoritaria de la transaccién y proporcione una valoracion formal, sin perjuicio de la disponibilidad de exenciones
en determinadas circunstancias.

Un beneficio colateral (tal y como se define en la norma MI 61-101) incluye cualquier beneficio que una parte
vinculada a Strategic tenga derecho a recibir, directa o indirectamente, como consecuencia de la Combinacion de
Negocios, incluyendo, sin limitacion, un aumento de salario, un pago a tanto alzado, un pago por ceder valores u
otra mejora en los beneficios relacionados con servicios pasados o futuros como empleado, consejero o asesor de
Strategic. La norma MI 61-101 excluye del concepto de beneficio colateral un pago por valor que sea idéntico en
importe y forma al derecho del total de tenedores en Canada de valores de la misma clase, asi como determinados
beneficios a una parte vinculada recibidos Gnicamente en relacion con los servicios de la parte vinculada como
empleado o consejero de un emisor, de una entidad afiliada de dicho emisor o de un sucesor del negocio de dicho
emisor cuando (a) el beneficio no se confiere con el propdsito, en todo o en parte, de aumentar el valor de la
contraprestacion pagada a la parte vinculada por los valores cedidos en virtud de la operacién; (b) la concesién del
beneficio no est4, por sus términos, condicionada a que la parte vinculada apoye la operacién de alguna manera; (c)
los detalles completos del beneficio se revelan en el documento de divulgacion de la operacion; y (d) o bien: (i) en el
momento en que se acuerda la operacion, la parte vinculada y sus entidades asociadas poseen, o ejercen el control o
la direccién, de menos del uno por ciento (1%) de los valores en circulacion de cada clase de valores del emisor; o
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(ii) la parte vinculada revela a un comité independiente del emisor el importe de la contraprestacion que espera tener
derecho a recibir, segin los términos de la operacién, a cambio de los valores de renta variable que posee y el comité
independiente, actuando de buena fe, determina que el valor del beneficio, neto de cualquier coste de compensacion
para la parte vinculada, es inferior al cinco (5%) por ciento del valor de la contraprestacion que la parte vinculada
recibiréd segln los términos de la operacion por los valores de renta variable que posee, y la determinacion del comité
independiente se hace publica en el documento de divulgacién de la operacion.

Los consejeros y ejecutivos de Strategic pueden tener intereses en la Amalgama que son, o pueden ser, diferentes o
adicionales a los intereses de otros tenedores de valores de Strategic. Estos intereses incluyen los que se describen a
continuacion. El Consejo de Strategic es consciente de estos intereses y los ha tenido en cuenta, entre otras cosas, a
la hora de recomendar la aprobacion de la Amalgama por parte de los Accionistas de Strategic.

Es condicion para el cierre de la Combinacion de Negocios que Iber o SMS, segln corresponda, hayan suscrito un
acuerdo de empleo con Jaime Pérez Branger con respecto a la continuidad de Jaime Pérez Branger en su calidad de
presidente de SMS una vez completada la Combinacién de Negocios. Los términos de este acuerdo de empleo aln
no se han resuelto y, dado que Jaime Pérez Branger, consejero y consejero delegado de Strategic, posee mas del uno
(1%) por ciento de las Acciones Strategic en circulacion, su acuerdo de empleo que se celebrara antes del cierre de la
Amalgama podria considerarse que constituye un “beneficio colateral” en virtud de la norma MI 61-101 y, por lo
tanto, sus Acciones Strategic quedaran excluidas de la aprobacién mayoritaria minoritaria de la Amalgama. No
obstante, cabe sefialar que el nuevo acuerdo de empleo de Jaime Pérez Branger no se celebrara con el fin, total o
parcial, de aumentar el valor de cualquier contraprestacién pagada a Jaime Pérez Branger en virtud de la operacién
de combinacién de empresas, y el nuevo acuerdo de empleo, por sus términos, no estara condicionado a su apoyo a
la Amalgama de ninguna manera.

Como condicion para el cierre de la Combinacion de Negocios, el nombramiento de los Consejeros Strategic
Designados, Miguel de la Campa, Robert Metcalfe y Gabriela Kogan, como miembros del Consejo de
Administracién de lber debera haber sido aprobado por el Consejo de Administracion de lber y estar sujeto
Unicamente a la aprobacion final de la Bolsa. Los términos y condiciones de dichos nombramientos serdn
sustancialmente similares a los de los actuales miembros del Consejo de Strategic. En consecuencia, el beneficio
para los Consejeros Strategic Nominados derivado de su nombramiento como consejeros de lber se percibira
Unicamente en relacién con sus servicios como consejeros de lber, no se confiere con el prop6sito, total o parcial, de
incrementar el valor de la contraprestacion pagada a los Consejeros Strategic Nominados por los valores cedidos en
virtud de la Amalgama y la concesion del beneficio no esta condicionada, por sus términos, a que los Consejeros
Strategic Nominados apoyen la Amalgama en ningln asunto. Por consiguiente, dicho beneficio no es un “beneficio
colateral” en el sentido de la norma MI 61-101.

Serafino lacono, consejero de Iber, posee méas del 10% de las Acciones Strategic emitidas y en circulacion. El Sr.
Serafino lacono recibird el mismo trato con respecto a sus Acciones Strategic en virtud de la Amalgama que todos
los demés Accionistas de Strategic.

El Sr. Campbell Becher, consejero de Strategic y consejero de lber, reveld su conflicto de intereses en la
Combinacién de Negocios y la Amalgama y se abstuvo en todas las negociaciones, reuniones del Consejo de
Strategic y votaciones sobre todos los asuntos relacionados con la Combinacion de Negocios y la Amalgama de
conformidad con la OBCA. El Sr. Campbell Becher recibira el mismo trato con respecto a sus Acciones Strategic en
el marco de la Amalgama que todos los deméas Accionistas de Strategic.

En relacion con la Combinacion de Negocios, antes del cierre, (i) ciertos salarios devengados pero no pagados de
Miguel de la Campa, Jaime Pérez Branger y Francisco Garcia Polonio, como ejecutivos de Strategic, por un importe
agregado de aproximadamente 240.779 doélares a la fecha de la presente; y (ii) los honorarios devengados pero no
pagados que se adeudan a Campbell Becher, Grabiela Kogan y Robert Metcalfe, en su calidad de consejeros de
Strategic, por un importe total de aproximadamente 22.500 USD a la fecha del presente documento, se liquidaran
mediante la emision de Acciones Strategic a razén de 0,0202 por Accidn Strategic (que posteriormente seran
canjeadas por Acciones Iber a la Ecuacion de Canje de conformidad con la Amalgama). En su calidad de consejeros
y ejecutivos de Strategic, Miguel de la Campa, Jaime Pérez Branger, Francisco Garcia Polonio, Campbell Becher,
Grabiela Kogan y Robert Metcalfe se consideran “partes vinculadas” de Strategic con arreglo a la norma Ml 61-101
y la emision de Acciones Strategic constituiria una “operacion vinculada” con arreglo a dicha norma. Strategic se
basa en las exenciones de una valoracion formal y de los requisitos de aprobacién minoritaria de la Ml 61-101 que
figuran en las secciones 5.5(a) y 5.7(1)(a) de la Ml 61-101, ya que el valor justo de mercado agregado de las
Acciones Strategic que se emitiran a dichas personas no es superior al 25% de la capitalizacion bursatil de Strategic,
determinada de conformidad con la M1 61-101.
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Requisitos de aprobacién minoritaria

Los requisitos de aprobacion minoritaria de la norma MI 61-101 se aplican en relacién con la Amalgama y, ademas
de obtener la aprobacion de la Resolucion de Amalgama, al menos dos tercios (2/3) de los votos emitidos sobre la
Resolucion de Amalgama en la Junta por los Accionistas de Strategic, presentes en persona o representados por
poder y con derecho a voto en la Junta, también se solicitara la aprobacion de una mayoria simple de los votos
emitidos en la Junta por los Accionistas de Strategic presentes en persona o representados por poder en la Junta,
excluyendo los votos de las partes interesadas cuyos votos no pueden incluirse a la hora de determinar la aprobacién
minoritaria de una combinacién de empresas segin la norma MI 61-101. La siguiente tabla muestra los votos de las
partes interesadas (o partes vinculadas de partes interesadas) excluidos a efectos de determinar la aprobacién
minoritaria de conformidad con la norma MI 61-101:

Nombre Numero de Acciones Strategic a excluir
Jaime Pérez Branger ) 25.371.118

Nota:

(1) Se considera que el Sr. Pérez Branger posee mas del uno por ciento (1%) de las Acciones Strategic en circulacion sobre una base parcialmente
diluida, lo que supone la emision de Acciones Strategic subyacentes a 4.000.000 Opciones Strategic, 775.256 Warrants Strategic 2026, 320.000
Warrants Strategic 2024, 37.500 Warrants Strategic Prom Note y 80 Obligaciones Strategic de las que es titular el Sr. Pérez Branger.

Exencion de valoracion formal

Strategic no esta obligada a obtener una valoracion formal con arreglo a la norma MI 61-101 en relacion con la
Combinacion de Empresas, ya que (i) ninguna “parte interesada” (segun se define en la norma MI 61-101) de
Strategic estd, como consecuencia de la Combinacion de Empresas, adquiriendo directa o indirectamente Strategic o
su negocio o combinandose con Strategic, a través de una Amalgama, acuerdo o de otro modo, ya sea solo 0 con
“actores conjuntos”, y (ii) ninguna parte interesada es parte de ninguna operacion vinculada a la Combinacién de
Empresas, si la operacidn vinculada es una operacién vinculada para la que el emisor esta obligado a obtener una
valoracion formal en virtud de la seccién 5.4 de la norma M1 61-101.

Valoraciones anteriores / Ofertas anteriores

Segun la informacién de que dispone la Compafiia, no se han realizado valoraciones previas de la Corporacién (tal y
como se contempla en la norma MI 61-101) en el periodo de veinticuatro (24) meses anteriores a la fecha de la
presente Circular que guarden relacion con el objeto de la Amalgama o que sean relevantes para la misma.

No ha habido ofertas de buena fe recibidas por la Compafiia en el periodo de veinticuatro (24) meses anteriores a la
firma del Acuerdo de Adquisicion que estén relacionadas con el objeto de la Amalgama o que sean relevantes para la
misma.

Historial de negociacién, compras y ventas de valores

La siguiente tabla muestra el volumen de las Acciones Strategic negociadas en Bolsa y la horquilla de precios de
negociacion en el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha del Acuerdo de Combinacién de Negocios. EI 19
de marzo de 2024, ultima fecha de negociacién anterior a la fecha de anuncio del Acuerdo de Combinacion de
Negocios, el precio de cierre de las Acciones Strategic fue de $0,025.

Mes Alta (%) Baja ($) Volumen

Abril de 2023 0,085 0,045 207.746
Mayo de 2023 0,100 0,055 501.300
Junio de 2023 0,075 0,06 67.916
Julio de 2023 0,060 0,035 245.857
Agosto de 2023 0,045 0,035 284.793
Septiembre de 2023 0,045 0,025 155.035
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Octubre de 2023 0,035 0,015 207.502
Noviembre de 2023 0,035 0,020 160.327
Diciembre de 2023 0,035 0,015 337.750

Enero de 2024 0,025 0,015 439.294

Febrero de 2024 0,025 0,015 242.600

Marzo de 2024 0,045 0,020 2.749.682

La siguiente tabla muestra el volumen de los Warrants Strategic 2026 negociados en Bolsa y la horquilla de precios
de negociacion en el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha del Acuerdo de Combinacién de Negocios. El
19 de marzo de 2024, ultima fecha de negociacién anterior a la fecha de anuncio del Acuerdo de Combinacién de
Negocios, el precio de cierre de los Warrants Strategic 2026 fue de $0,005.

Mes Alto (%) Bajo ($) Volumen
Abril de 2023 0,000 0,000 0
Mayo de 2023 0,010 0,010 4.000
Junio de 2023 0,000 0,000 0
Julio de 2023 0,000 0,000 0
Agosto de 2023 0,090 0,065 24.025
Septiembre de 2023 0,010 0,005 60.590
Octubre de 2023 0,005 0,005 80.000
Noviembre de 2023 0,000 0,000 0
Diciembre de 2023 0,005 0,005 10.500
Enero de 2024 0,000 0,000 0
Febrero de 2024 0,000 0,000 0
Marzo de 2024 0,000 0,000 0

Ventas anteriores

La siguiente tabla muestra el nimero de Acciones Strategic y valores convertibles en Acciones Strategic emitidos
por Strategic durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de la Circular:

Valores Tipo de valor Precio por titulo

Fecha emision emitidos (CAY) Motivo de la emision

2 enero 2024 1.243.750 Acciones Strategic 0,02 Emitidas para satisfacer el pago de
intereses de las Obligaciones
Strategic.

11 septiembre 2023 600.000 Opciones Strategic Precio ejercicio  [Emitidos en virtud del Plan de

0,035 Incentivos de Strategic

30 junio 2023 328.331 Acciones Strategic 0,075 Emitidas para satisfacer el pago de
intereses de Obligaciones Strategic.

11 de abril de 2023 537.500 Warrants pagaré Precio ejercicio  [Emitidos en relacion con préstamos

Strategic 0,060 a plazo.
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Politica de dividendos

Sujeto a las restricciones de solvencia de la OBCA y a las normas aplicables de la Bolsa, no existen restricciones en
los estatutos de Strategic ni en ninguna otra parte que impidan a Strategic pagar dividendos. La Compafiia no ha
declarado o pagado dividendos en los ultimos dos (2) afios y no tiene intencion de declarar o pagar dividendos en un
futuro previsible. Cualquier decisién de declarar o pagar dividendos sera tomada por el Consejo de Strategic sobre la
base de las ganancias de la Compafiia, las necesidades financieras y otras condiciones existentes en ese momento
futuro.

PRINCIPALES CONSIDERACIONES SOBRE EL IMPUESTO FEDERAL SOBRE BENEFICIOS CANADIENSE

A continuacién se presenta un resumen que describe, a la fecha de la presente Circular, las principales
consideraciones relativas al impuesto federal canadiense sobre beneficios en virtud de la Ley tributaria generalmente
aplicable a un beneficiario efectivo de Acciones Strategic que enajena Acciones Strategic en virtud de la Amalgama
y que, a efectos de la Ley tributaria, y en todo momento pertinente (a) mantiene sus Acciones Strategic y mantendra
las Acciones Iber adquiridas por él en virtud de la Amalgama, como bienes de capital; y (b) negocia en condiciones de
libre competencia con cada uno de, y no esta afiliado a, Strategic o Iber (un “Titular”).

Las Acciones Strategic y las Acciones Iber, segun seael caso, se consideraran en general bienes de capital para un
titular a efectos de la Ley del Impuesto, a menos que dicho titular posea dichas acciones en el curso de una
actividad de comercio o negociacion de valores o las haya adquirido en una o méas transacciones consideradas
como una aventura o negocio de naturaleza comercial.

Este resumen no es aplicable a un Titular (i) que sea una “institucion financiera”, tal como se define en la Ley
tributaria, a efectos de las normas sobre “valoracion de bienes a precios de mercado” contenidas en la Ley tributaria;
(i) que sea una “institucion financiera especificada”, tal como se define en la Ley tributaria; (iii) cuya participacion
sea una “inversion paraiso fiscal”, tal como se define en la Ley tributaria; (iv) que haya optado por determinar sus
“resultados fiscales canadienses” en una moneda distinta de la canadiense con arreglo a las normas de “declaracion
en moneda funcional” de la Ley tributaria; (v) que haya suscrito o vaya a suscribir un “acuerdo de derivados a
plazo” o un “acuerdo de disposicion sintética”, definidos ambos en la Ley tributaria, con respecto a Acciones
Strategic o Acciones Iber; (vi) que sea o haya sido empleado de Strategic y que haya adquirido Acciones Strategic
con respecto a, en el curso de, o en virtud de, su empleo, incluso en virtud de una opcién sobre acciones para
empleados u otro plan o acuerdo de remuneracion del empleo basado en acciones; (vii) que sea una filial extranjera
de un contribuyente residente en Canadé; (viii) que esté exenta de impuestos en virtud de la Ley tributaria; o (ix)
que vaya a recibir dividendos de sus Acciones Iber en virtud de o como parte de un “acuerdo de alquiler de
dividendos”, segln se define en la Ley tributaria. Dichos Titulares deberdn consultar a sus propios asesores fiscales
en relacion con la Amalgama.

Consideraciones adicionales no comentadas en el presente documento pueden ser aplicables a un Titular que sea
una Corporacién y esté, o pase a estar (0 no negocie en condiciones de mercado en el sentido de la Ley Fiscal con
una Corporacidn residente en Canada que esté o pase a estar) como parte de una transaccion o hecho o serie de
transacciones o hechos que incluyan la adquisicion de las Acciones Iber, controlada por una persona no residente o
un grupo de personas no residentes que no negocien entre si en condiciones de mercado, a efectos de las normas
sobre “dumping de filiales extranjeras” del articulo 212.3 de la Ley Fiscal. Dichos titulares deber&n consultar a sus
asesores fiscales acerca de las consecuencias de la Amalgama.

El presente resumen se basa en las disposiciones de la Ley tributaria vigentes en la fecha del presente documento y
en el conocimiento que tienen los asesores de las actuales politicas administrativas y practicas de evaluacion de la
Agencia Tributaria de Canada (la “CRA”) publicadas por escrito con anterioridad a la fecha del presente
documento. El presente resumen tiene en cuenta todas las propuestas especificas de modificacion de la Ley
tributaria anunciadas publicamente por el Ministro de Hacienda (Canadd) o en su nombre antes de la fecha del
presente documento (las “Enmiendas propuestas”) y parte del supuesto de que todas las Enmiendas propuestas se
promulgaran en la forma propuesta. Sin embargo, no puede garantizarse que las Enmiendas propuestas se
promulguen tal como se proponen, o en absoluto. Este resumen no tiene en cuenta ni anticipa ningin cambio en la
legislacion o en la politica administrativa o en las précticas de evaluacion, ya sea por accion legislativa,
reglamentaria, administrativa o judicial, ni tiene en cuenta ninguna otra legislacién o consideracion fiscal federal o
provincial, territorial o extranjera, que pueda diferir de las aqui tratadas.

Este resumen no es exhaustivo de todas las consideraciones relativas al impuesto federal canadiense sobre
beneficios. Es de caracter general y no pretende ser, ni debe interpretarse como, asesoramiento o
representacion legal, empresarial o fiscal por cualquier Titular en particular. En consecuencia, los titulares
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deben consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales con respecto a sus circunstancias particulares,
incluida la aplicacion y el efecto de las leyes sobre beneficios y otras leyes fiscales de cualquier pais,
provincia, territorio, estado o autoridad fiscal local.

Conversién de divisas

Sin perjuicio de determinadas excepciones que no se exponen en el presente resumen, a efectos de la Ley Fiscal,
todos los importes relativos a la adquisicion, tenencia o enajenacidn de Acciones Strategic o Acciones Iber deben
determinarse en ddlares canadienses sobre la base del tipo de cambio cotizado por el Banco de Canada para la
fecha en que se deveng6 dicho importe o de cualquier otro tipo de cambio que pueda ser aceptado por el Ministro
de Hacienda Nacional (Canada).

Titulares residentes en Canada

Esta parte del resumen se aplica en general a un Titular que, en todos los momentos pertinentes, a efectos de la
aplicacion de la Ley Fiscal, es, 0 se considera que es, residente en Canada (un “Titular Residente™).

Algunos Titulares Residentes cuyas Acciones Strategic o Acciones Iber, segln el caso, no se consideren bienes de
capital pueden optar, de conformidad con el apartado 4 del articulo 39 de la Ley Tributaria, por que esas acciones y
cualquier otro “valor canadiense”, tal como se define en la Ley Tributaria, que posean en el afio de la eleccién y en
cualquier ejercicio fiscal posterior, se consideren bienes de capital. Se insta a los titulares residentes que estén
pensando en realizar dicha eleccién a que consulten a sus propios asesores fiscales para determinar si dicha
eleccion es posible o aconsejable teniendo en cuenta sus circunstancias particulares.

Canje de Acciones Strategic por Acciones Iber en la Amalgama

Un Titular Residente (que no sea un Titular Residente Disidente) no obtendra ninguna plusvalia (o minusvalia) por
la enajenacion de Acciones Strategic por Acciones Iber. Se considerara que un Titular Residente ha enajenado sus
Acciones Strategic por un producto de enajenacion igual al coste base ajustado total de dichas Acciones Strategic
para dicho Titular inmediatamente antes de la enajenacién. Se considerara que dicho Titular ha adquirido las
Acciones Iber a un coste total igual a dicho producto de la enajenacién.

Consecuencias de los dividendos percibidos sobre las acciones de Iber

Los dividendos percibidos o que se consideren percibidos por las Acciones Iber mantenidas por un Titular Residente
se incluiran en la renta del Titular Residente a efectos de la Ley Fiscal. Dichos dividendos percibidos por un Titular
Residente que sea una persona fisica (salvo determinados fideicomisos) estaran sujetos a las normas en materia de
bonificacién y crédito fiscal sobre dividendos de la Ley Tributaria normalmente aplicables a los dividendos
imponibles percibidos de Corporaciones canadienses sujetas a tributacién, incluida la bonificacion y el crédito fiscal
sobre dividendos mejorados con respecto a los dividendos designados por Iber como “dividendos elegibles”. Puede
haber limitaciones en la capacidad de Iber para designar dividendos como “dividendos elegibles”.

Un Titular Residente que sea una Compafiia incluira dichos dividendos en el computo de su renta y, por lo general,
tendra derecho a deducir el importe de dichos dividendos en el computo de su renta imponible. Un Titular Residente
que sea una “Compafiia privada” o una “Corporacion sujeta” (tal y como se definen estos términos en la Ley
Tributaria) puede estar obligado a pagar un impuesto reembolsable en virtud de la Parte IV de la Ley Tributaria en
relacion con los dividendos percibidos o que se consideren percibidos por las Acciones Iber en la medida en que
dichos dividendos sean deducibles al calcular la renta imponible del Titular Residente. En determinadas circunstancias,
el apartado 2 del articulo 55 de la Ley Tributaria considerara un dividendo imponible percibido o que se considere
percibido por un Titular que sea una Compafiia como producto de una enajenacion o una plusvalia. Los Titulares
residentes que sean Compaiiias deben consultar a sus propios asesores fiscales teniendo en cuenta sus propias
circunstancias.

Consecuencias de la enajenacion de acciones de Iber por titulares residentes

Con sujecion a diversas disposiciones de la Ley Tributaria, un Titular Residente que enajene Acciones Iber
generalmente obtendra una plusvalia (o minusvalia) en la medida en que el producto de la enajenacion recibido por
dichas Acciones Iber supere (o sea inferior a) el coste base ajustado de dichas Acciones Iber para el Titular
Residente y cualesquiera costes razonables de enajenacién. El tratamiento de dichas plusvalias y minusvalias se
describe mas adelante en el apartado “Fiscalidad de las plusvalias y minusvalias”.
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Fiscalidad de las plusvalias y minusvalias

Por lo general, la mitad de cualquier ganancia de capital (una “ganancia de capital imponible™) obtenida por un
Titular Residente en un ejercicio fiscal debe incluirse en los ingresos del Titular Residente para ese ejercicio, y la
mitad de cualquier pérdida de capital (una “pérdida de capital permitida™) obtenida por un Titular Residente en un
ejercicio fiscal debe deducirse de las ganancias de capital imponibles obtenidas por el Titular Residente en ese
ejercicio, en la medida y bajo las circunstancias descritas en la Ley Fiscal. Las pérdidas de capital admisibles de un
ejercicio fiscal que excedan de las plusvalias imponibles de ese ejercicio pueden, por lo general, compensarse y
deducirse en cualquiera de los tres (3) ejercicios fiscales anteriores o compensarse y deducirse en cualquier ejercicio
fiscal posterior de las plusvalias imponibles obtenidas en esos ejercicios, en la medida y en las circunstancias
descritas en la Ley Fiscal.

El importe de cualquier pérdida de capital realizada en la enajenacion o supuesta enajenacién de una Accion
Strategic por parte de un Titular residente de la misma que sea una Corporacién podra reducirse por el importe de
cualquier dividendo percibido o que se considere que ha percibido por dicha Accién Strategic en la medida y en las
circunstancias descritas en la Ley fiscal. Podran aplicarse normas analogas cuando una Corporacion sea,
directamente o a través de un fideicomiso o sociedad, beneficiaria de un fideicomiso o miembro de una sociedad que
posea dicha Accidn Strategic.

Impuesto adicional reembolsable

Un Titular Residente que sea una “Corporacion privada controlada por Canada” (tal y como se define en la Ley
Fiscal) o una “CCPC sustantiva” (tal y como se define en la Ley Fiscal, tal y como se propone modificar en virtud
del Proyecto de Ley C-59, Ley de aplicacion de determinadas disposiciones de la declaracion econémica de otofio
presentada al Parlamento el 21 de noviembre, 2023 y determinadas disposiciones del presupuesto presentado al
Parlamento el 28 de marzo de 2023) pueden estar sujetas al pago de un impuesto adicional (reembolsable en
determinadas circunstancias) sobre sus “rentas de inversion agregadas” (tal como se definen en la Ley Fiscal),
incluidos los importes relativos a las ganancias de capital imponibles y los intereses.

Impuesto minimo

Las plusvalias realizadas y los dividendos percibidos o considerados percibidos por los Titulares Residentes que
sean personas fisicas y determinados fideicomisos pueden dar lugar a un impuesto minimo en virtud de la Ley
Fiscal. Los Tenedores Residentes deben consultar a sus propios asesores con respecto a la aplicacién del impuesto
minimo.

Titulares residentes disidentes

Se considerard que un Titular Residente que ejerza validamente un derecho de oposicién con respecto a la
Amalgama (un “Titular Residente Disidente) ha transferido las Acciones Strategic de dicho Titular Residente
Disidente a Iber y tendra derecho a que se le abone el valor razonable de las Acciones Strategic.

Se considerara que un Residente Titular Disidente ha enajenado las Acciones Strategic de dicho Residente Titular
Disidente por un producto de enajenacion igual al importe pagado al Residente Titular Disidente por dichas
acciones (menos el importe de cualquier interés concedido por un tribunal).

Por lo general, un Tenedor Residente disidente obtendra una plusvalia (o minusvalia) en la medida en que el
producto de la enajenacion supere (o sea inferior a) la suma de la base de coste ajustada de dichas acciones del
Tenedor Residente disidente inmediatamente antes de la Amalgama y los costes razonables de enajenacién. El
tratamiento de dichas plusvalias y minusvalias se describe anteriormente en el apartado “Titulares residentes en
Canada - Tributacion de las plusvalias y minusvalias™.

Cualquier interés concedido a un Titular Residente Disidente se incluira en los ingresos del Titular Residente
Disidente.

Ademas, un Titular Residente Disidente que sea durante todo el ejercicio fiscal pertinente una “Corporacion
privada controlada por Canada” (segun se define en la Ley Fiscal) o que sea en cualquier momento del ejercicio
fiscal pertinente una “CCPC sustantiva” (segin se define en el Proyecto de Ley C-59, An Act to implement certain
provisions of the fall economic statement tabled in Parliament on November 21, 2023 and certain provisions of the
budget tabled in Parliament on March 28, 2023) puede estar obligada a pagar un impuesto adicional (reembolsable
en determinadas circunstancias) sobre su “renta de inversion agregada” (segun se define en la Ley Fiscal), que
incluye los ingresos por intereses.
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Los Titulares Residentes Disidentes deben consultar a sus propios asesores fiscales respecto a las
implicaciones fiscales que les pueda tener el ejercicio de su derecho de oposicion.

Requisitos para invertir

Siempre que (i) las Acciones Iber coticen, en el Momento de Entrada en Vigor y en todos los momentos relevantes,
en una “bolsa de valores designada” a efectos de la Ley Fiscal (que actualmente incluye la Bolsa); o (ii) Iber es, en la
Fecha de Entrada en Vigor y en todos los momentos relevantes, una “Corporacién publica” en el sentido de la Ley
Fiscal, las Acciones Iber seran una inversion cualificada segln la Ley Fiscal para un fideicomiso regido por un plan
registrado de ahorro para la jubilacién (“RRSP”), un fondo registrado de ingresos para la jubilacion (“RRIF™), un
plan registrado de ahorro para la educacion (“RESP™), un plan registrado de ahorro para discapacitados (“RDSP”),
una cuenta de ahorro libre de impuestos (“TFSA”) y una cuenta de ahorro para la primera vivienda (“FHSA”)
(colectivamente, “Planes diferidos”) y un plan diferido de participacion en beneficios (“DPSP”).

No obstante lo anterior, un rentista, titular o suscriptor de o en virtud de un Plan Diferido, segln sea el caso, que posea
Acciones de Iber estara sujeto a una penalizacion fiscal si dichos valores son una “inversion prohibida” a efectos de
la Ley Tributaria. Las Acciones de lber no serdn una “inversién prohibida™ para un Plan Diferido siempre que el
rentista, titular o suscriptor de o en virtud de dicho Plan Diferido, segin sea el caso, negocie en condiciones de
independencia mutua con lber a efectos de la Ley Tributaria y no tenga un “interés significativo” (tal y como se
define en la Ley Tributaria) en Iber. Ademas, las Acciones de Iber no seran, por lo general, una “inversion
prohibida” si dichas Acciones de Iber son “bienes excluidos” a efectos de las normas sobre inversiones prohibidas.

Los Titulares Residentes que pretendan mantener Acciones Iber en Planes Diferidos o en un DPSP deberan
consultar a sus propios asesores fiscales en relacion con sus circunstancias y requisitos particulares y con las
normas relativas a la tenencia y transmision de valores en los mismos.

Titulares no residentes en Canada

La siguiente seccion del resumen es aplicable a un Titular que, a efectos de la Ley Tributaria y de cualquier tratado
o0 convenio aplicable en materia de impuesto sobre la renta y en todo momento pertinente, no sea, ni se considere
que sea, residente en Canadd, y no utilice ni posea, ni se considere que lo haga, sus Acciones Strategic y Acciones
Iber recibidas en virtud de la Amalgama en el ejercicio de una actividad empresarial en Canada (en esta seccion, un
“Titular No Residente”). Pueden aplicarse normas especiales, que no se tratan en este resumen, a un Tenedor No
Residente que sea una aseguradora que ejerza su actividad en Canada y en otros paises 0 que sea un “banco
extranjero autorizado” (segln se define en la Ley Tributaria). Los Titulares No Residentes deben consultar a sus
propios asesores fiscales para obtener asesoramiento sobre las consecuencias fiscales canadienses y
extranjeras de la Amalgama.

Canije de Acciones Strategic por Acciones Iber en la Amalgama

Un Titular No Residente que reciba Acciones Iber a cambio de Acciones Strategic en la Amalgama no obtendra
ninguna plusvalia (o minusvalia) como resultado del canje. Se considerara que dicho Titular No Residente enajena
sus Acciones Strategic con un producto de enajenacién igual al coste base ajustado de dichas Acciones Strategic
inmediatamente antes de la Amalgama y que ha adquirido las Acciones Iber a un coste total igual a dicho producto
de enajenacion. A efectos de determinar en cualquier momento la base de coste ajustada de las Acciones Iber
adquiridas por un Titular No Residente en el momento de la Amalgama, el coste de dichas acciones debera
promediarse con la base de coste ajustada para el Titular No Residente de todas las demas Acciones Iber
mantenidas por el Titular No Residente como bienes de capital en ese momento.

Ademas, si las Acciones Strategic son “bienes imponibles canadienses” para un Titular No Residente, las Acciones
Iber recibidas por dicho Titular No Residente en la Amalgama se consideraran bienes imponibles canadienses para
dicho Titular No Residente durante los 60 meses siguientes a la Amalgama. Los Titulares No Residentes que
enajenen Acciones de Iber que sean “bienes imponibles canadienses” (tal y como se definen en la Ley Tributaria)
deberan consultar a sus propios asesores fiscales acerca de la posible obligacion de presentar una declaracion del
impuesto sobre la renta canadiense en funcién de sus circunstancias particulares. Para una descripcién de la
definicién de “bienes canadienses imponibles”, véase mas adelante el apartado “Bienes imponibles canadienses”.
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Consecuencias de los dividendos percibidos sobre las acciones de Iber

Todo dividendo pagado en relacidn con Acciones Iber a un Titular No Residente estara sujeto a una retencién fiscal
canadiense a un tipo del veinticinco (25%) por ciento, sujeto a cualquier reduccién en virtud de un tratado o
convenio aplicable en materia de impuesto sobre la renta. Por ejemplo, en virtud del Convenio Fiscal Canada-
Estados Unidos (1980), en su version modificada (el “Tratado de EE.UU.”), cuando se paguen dividendos a un
Titular No Residente que sea residente en EE.UU. a los efectos del Tratado de EE.UU. y que tenga derecho a los
beneficios de conformidad con las disposiciones del mismo, o cuando dichos dividendos sean percibidos por un
Titular No Residente, el tipo de retencion aplicable sera del veinticinco por ciento (25%) el tipo aplicable de la
retencion fiscal canadiense se reduce generalmente al quince por ciento (15%) (o al cinco por ciento (5%) en el caso
de una Compaiiia que posea al menos el diez por ciento (10%) de las acciones con derecho a voto de Iber). Se insta a
los Titulares No Residentes a consultar a sus propios asesores fiscales para determinar su derecho a desgravacion en
virtud de un tratado o convenio aplicable en materia de impuestos.

Enajenacidn de acciones de Iber

Un Titular No Residente no estara sujeto a tributacion en virtud de la Ley Tributaria con respecto a cualquier
ganancia de capital obtenida en una enajenacion de Acciones lber, ni se reconoceran las pérdidas de capital
derivadas de la misma en virtud de la Ley Tributaria, a menos que las Acciones Iber enajenadas constituyan
“bienes canadienses sujetos a tributacion” del Titular No Residente y el Titular No Residente no tenga derecho a
desgravacion en virtud de un tratado o convenio aplicable en materia de impuestos.

Si las Acciones Iber constituyen bienes imponibles canadienses de un Titular No Residente y cualquier plusvalia
obtenida por el Titular No Residente al enajenar sus Acciones Iber no esta exenta de tributacion en virtud de la Ley
Tributaria en virtud de un tratado o convenio aplicable en materia de impuesto sobre la renta, dicha plusvalia estara
sujeta, en general, a tributacion canadiense de la misma forma que se ha descrito anteriormente bajo el epigrafe
“Titulares Residentes en Canada - Tributacion de las Plusvalias y Minusvalias”.

Bienes imponibles canadienses

En general, las Acciones Strategic y las Acciones lber, segin proceda, no constituirdn bienes imponibles
canadienses para un Titular No Residente en el momento de su enajenacién siempre que las Acciones Strategic y
las Acciones Iber, segiin proceda, coticen o se consideren cotizadas en ese momento en una bolsa de valores
designada (que incluye la Bolsa) a menos que en un momento determinado durante el periodo de 60 meses que
finaliza en ese momento (a) una o cualquier combinacion de: (i) el Titular No Residente, (ii) personas con las que el
Titular No Residente no trate en condiciones de mercado, y (iii) sociedades en las que el Titular No Residente o
una persona descrita en (b) tenga una participacion como socio directa o indirectamente a través de una o mas
sociedades, poseyeran el 25% o mas de las acciones emitidas de cualquier clase o serie del capital social de Iber, en
el caso de las Acciones Iber, o de Strategic, en el caso de las Acciones Strategic; y (b) méas del 50% del valor justo
de mercado de las Acciones Iber o de las Acciones Strategic, segin el caso, procedia directa o indirectamente de
uno o de cualquier combinacién de: (i) bienes inmuebles o inmuebles situados en Canada, (ii) “propiedades
canadienses de recursos” (segun se definen en la Ley Fiscal), (iii) “propiedades de recursos madereros” (segln se
definen en la Ley Fiscal), y (iv) opciones con respecto a, o intereses en, o por derechos de derecho civil en,
cualquiera de los anteriores, exista 0 no la propiedad. No obstante lo anterior, en determinadas circunstancias
establecidas en la Ley tributaria, las Acciones Iber y las Acciones Strategic podrian considerarse bienes imponibles
canadienses.

Titulares no residentes disidentes

Se considerara que un Titular No Residente que ejerza validamente el derecho de oposicion (un “Disidente No
Residente™) ha transferido sus Acciones Strategic a Iber y tendra derecho a recibir de Iber un pago por un importe
igual al valor razonable de sus Acciones Strategic.

Se considerara que un Titular No Residente ha enajenado dichas acciones por un producto de enajenacioén igual al
importe recibido por el Disidente No Residente (menos el importe de cualquier interés concedido por un tribunal).
Por lo general, el disidente no residente obtendrd una plusvalia (o una minusvalia) igual a la cantidad en la que el
producto de la enajenacion, neto de cualquier coste razonable de enajenacion, supere (o sea inferior) al coste base
ajustado para el disidente no residente de sus Acciones Strategic inmediatamente antes de la enajenacion. Por lo
general, un disidente no residente no estara sujeto a tributacién en virtud de la Ley tributaria por las plusvalias
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obtenidas en la enajenacion de sus Acciones Strategic, a menos que dichas acciones sean “bienes imponibles
canadienses” del disidente no residente y no sean “bienes protegidos por tratados”, en el sentido de la Ley tributaria.
Si las Acciones Strategic constituyen bienes imponibles canadienses de un disidente no residente y cualquier
plusvalia obtenida por el disidente no residente por la enajenacion de sus Acciones Strategic no esta sujeta a la Ley
tributaria canadiense, el disidente no residente no tendra derecho a percibir dicha plusvalia.

Acciones Strategic no esté exenta de tributacién en virtud de la Ley tributaria en virtud de un tratado o convenio
aplicable en materia de impuesto sobre la renta, dicha plusvalia estara sujeta, por lo general, al impuesto canadiense
del mismo modo que se describe anteriormente en el apartado “Titulares residentes en Canadéa - Tributacidn de las
plusvalias y minusvalias”.

Los intereses pagados a un disidente no residente como consecuencia del ejercicio del derecho de disolucidn no
estaran sujetos a retencidn fiscal en Canada.

Los disidentes no residentes que se planteen ejercer su derecho de oposicion deben consultar a sus propios
asesores fiscales.

INTERESES DE CONSEJEROS Y EJECUTIVOS DE STRATEGIC EN LA AMALGAMA

Al considerar la recomendacion del Consejo de Strategic, los Accionistas de Strategic deben ser conscientes de que
los miembros del Consejo de Strategic y los ejecutivos de Strategic tienen intereses en la Amalgama o pueden
recibir beneficios que pueden diferir de, o sumarse a, los intereses de los Accionistas de Strategic en general. Estos
intereses y beneficios se describen a continuacién.

En relacion con la Combinacion de Negocios, antes del cierre, (i) ciertos salarios devengados pero no pagados de
Miguel de la Campa, Jaime Pérez Branger y Francisco Garcia Polonio, como ejecutivos de Strategic, por un importe
agregado de aproximadamente $240.779 a la fecha de la presente; y (ii) los honorarios devengados pero no pagados
que se adeudan a Campbell Becher, Grabiela Kogan y Robert Metcalfe, en calidad de consejeros de Strategic, por un
importe total de aproximadamente $22.500 a la fecha del presente documento, se liquidaran mediante la emisién de
Acciones Strategic a razén de $0,02 por Accion Strategic (que posteriormente seran canjeadas por Acciones lber a la
Ecuacién de Canje de conformidad con la Amalgama). Esto supondra la emisién de un total aproximado de
13.568.962 Acciones Strategic.

Salvo que se indique lo contrario en la presente Circular, todos los beneficios recibidos, o que vayan a recibir, los
consejeros o ejecutivos de Strategic como resultado de la Amalgama son, y seran, exclusivamente en relacién con
sus servicios como consejeros o ejecutivos de Strategic. No se ha concedido ni se concedera ningun beneficio con el
fin de aumentar el valor de la contraprestacion pagadera a cualquiera de dichas personas por Acciones Strategic, ni
esta ni estara condicionado a que la persona apoye la Amalgama.

Para mas informacion, véase “Legislacion sobre valores - Legislacion canadiense sobre valores - Instrumento
multilateral 61-101" y “Descripcion del capital social” en el Anexo “E”.

Acciones Strategic

En la fecha de registro, los consejeros y ejecutivos de Strategic poseian o ejercian el control o la direccion, directa o
indirectamente, de un total de 111.374.543 Acciones Strategic, que representaban en conjunto el 46,5% de todas las
Acciones Strategic emitidas y en circulacion. Todas las Acciones Strategic en poder de dichos consejeros y
ejecutivos de Strategic recibiran el mismo tratamiento en el marco de la Amalgama que las Acciones Strategic en
poder de todos los demas Accionistas de Strategic. Inmediatamente antes del cierre de la Combinacion de Negocios,
asumiendo la emisién de Acciones Strategic por los salarios y honorarios impagados de ciertos consejeros y
ejecutivos de Strategic, tal y como se ha indicado anteriormente, los consejeros y ejecutivos de Strategic seran
propietarios, o ejerceran el control o la direccion, directa o indirectamente, de un total de aproximadamente
125.374.005 que representan en total el 49,5% de todas las Acciones Strategic emitidas y en circulacion.

Opciones Strategic

En la Fecha de Registro, los consejeros y ejecutivos de Strategic eran titulares de un total de 15.680.000 Opciones
Strategic concedidas en virtud del Plan de Incentivos Strategic, que representaban en conjunto aproximadamente el
80% de todas las Opciones Strategic en circulacion. Sujeto a una renuncia de Iber, es una condicion para el cierre de
la Combinacién de Negocios que todas las Opciones Strategic sean ejercidas o renunciadas y canceladas antes del
cierre.
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Warrants Strategic

En la Fecha de Registro, los consejeros y ejecutivos de Strategic eran titulares de un total de 3.427.067 Warrants
Strategic 2026, 410.000 Warrants Strategic 2024 y 537.500 Warrants Strategic Prom Note, lo que representa un
10,4%, 8,6% y 100%, respectivamente. Sujeto a la renuncia de Iber, es una condicion para el cierre de la
Combinacién de Negocios que todos los Warrants Strategic sean ejercitados o confiscados y cancelados antes del
cierre.

Obligaciones Strategic

En la fecha de registro, los consejeros y ejecutivos de Strategic poseian un total de 102,5 obligaciones de Strategic,
que representaban en conjunto aproximadamente el 8,6% de todas las obligaciones de Strategic en circulacion.
Sujeto a una renuncia de Iber, es una condicion para el cierre de la Combinacién de Negocios que no haya
Obligaciones Strategic emitidas y en circulacion en el momento del cierre. En este sentido, la Compafiia hara todos
los esfuerzos comercialmente razonables para que todas las obligaciones Strategic emitidas y en circulacién se
conviertan antes del cierre.

Beneficios de los consejeros y ejecutivos de Strategic

Aparte de lo indicado en esta Circular, ningln ejecutivo o consejero de Strategic recibird pago alguno como
resultado de la Combinacién de Negocios propuesta.

El cuadro que figura a continuacion indica, para cada consejero y directivo de Strategic, el nimero de Acciones
Strategic, Opciones Strategic, Obligaciones Strategic y Warrants Strategic de los que es titular, directa o
indirectamente, dicho consejero y directivo, asi como el nimero de Acciones Iber que recibird cada consejero y
directivo en virtud de la Amalgama, suponiendo que no se ejercite ninguna Opcion Strategic, Obligacién Strategic o
Warrant Strategic antes de la Fecha de Entrada en Vigor. Todas las Acciones Strategic de las que sean titulares los
consejeros y ejecutivos de Strategic recibiran el mismo tratamiento en el marco de la Amalgama que las Acciones
Strategic de las que sea titular cualquier otro accionista de Strategic.

Ndmero de
Nimeroy % NUmeroy % NGmero de % de Warrants Numero y acciones de lber a
Nombre y Gltimo Acciones Opciones Strategic @ % Obligaciones emitir al
cargo desempefiado Strategic ® @ Strategic © LD tsl Strategic completarse la
®

Strategic Amalgama ©
Jaime Pérez 25.371.118 4.000.000 775.256 Warrants 2,3% 80 Obligaciones 4.183.2864O
Branger 10,6% 20,4% Strategic 2026 Warrants Strategic Strategic
Consejero Delegado 320.000 Warrants 2026 6,7%
y Director Strategic 2024 6,7% Warrants Obligaciones

37.500 Strategic Strategic 2024 Strategic
Prom Note 7% Strategic Prom
Warrants Note Warrants

José Alfonso Nulo NA 230.000 Nulo NA Nulo Nulo
Granda Gonzalez 12% NA
Director Financiero
Ejecutivo
Miguel de la Campa 68.610.875 4.000.000 2.392.510 7,2% Warrants Nulo 10.426.7459
Presidente del 28,6% 20,4% Warrants Strategic 2024 NA
Consejo de Strategic y Strategic 2026 93% Strategic
consgjero 500 Strategic Prom Note

Prom Note Warrants

Warrants
Campbell Becher 521.250 1.750.000 232.500 Warrants 0,7% Warrants 22,5 Obligaciones 160.821®
Consgjero 0,2% 8,9% Strategic 2026 Strategic 2026 Strategic
90.000 Warrants 1,9% Warrants 1,9%
Strategic 2024 Strategic 2024 Obligaciones
Strategic

Francisco Garcia 16.856.400 3.050.000 26.801 Warrants 0,1% Warrants Nulo 2.991.8750
Polonio 7.0% 15,6% Strategic 2026 Strategic 2026 NA
Consejero
Gabriela Kogan Nulo NA 1.100.000 Nulo NA Nulo 72.8570)
Consejero 5,6% NA
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Nombre y Gltimo cargo| Numeroy % Numeroy % NUmero % Warrants NUmero y NUmero de acciones

desempefiado Acciones Opciones Warrants Strategic @ % Obligaciones de Iber a emitir
Strategic ®@ | Strategic Strategic @ Strategic completada la

Amalgama ©

Robert Metcalfe Nulo 600.000 Nulo NA Nulo 72.8570)

Consejero NA 3,1% NA

Elena Terrén 14.900 450.000 Nulo NA Nulo 2.128

Secretaria corporativa 0,01% 2,3% NA

Nelson Benitez Nulo 500.000 Nulo NA Nulo Nulo

Director de NA 2,5% NA

Operaciones

Notas:

(1) Strategicnotiene conocimiento de la informacion relativa a las Acciones Strategic, las Opciones Strategic y los Warrants Strategic
que posee, controla o dirige, y la ha obtenido de informacion de dominio publico y/o facilitada por el accionista de Strategic
mencionado anteriormente.

(2) Calculado sobre una base no diluida a partir de las 239.559.266 Acciones Strategic emitidas y en circulacién en la fecha de registro.

(3) Suponiendo que no se emitan Acciones Strategic en caso de ejercicio o conversion de Opciones Strategic o Warrants Strategic.

(4) Supone la conversién de Obligaciones Strategic en Acciones Strategic antes del cierre de la Combinacién de Negocios.

(5) Supone la emision de Acciones Strategic para liquidar los salarios y honorarios pendientes devengados pero no pagados.

Es condicion para el cierre de la Combinacion de Negocios que Iber o SMS, segln corresponda, hayan suscrito un
acuerdo de empleo con Jaime Pérez Branger con respecto a la continuidad de Jaime Pérez Branger en su condicion
de presidente de SMS una vez completada la Combinacion de Negocios.

Como condicién para el cierre de la Combinacién de Negocios, el nombramiento de los Consejeros Strategic,
Miguel de la Campa, Robert Metcalfe y Gabriela Kogan, como miembros del Consejo de Administracion de Iber
deberéa haber sido aprobado por el Consejo de Administracion de Iber y estar sujeto Unicamente a la aprobacién final
de la Bolsa. Se espera que, tras el cierre de la Combinacion de Negocios, Miguel de la Campa, Robert Metcalfe y
Gabriela Kogan se incorporen al consejo de administracién de Iber.

FACTORES DE RIESGO

Los siguientes factores de riesgo, relacionados con la Combinaciéon de Negocios y la Amalgama y con lber,
Strategic y la Compafiia Combinada, deben ser considerados por los Accionistas de Strategic a la hora de evaluar si
aprueban la Resolucién de Amalgama. Estos factores de riesgo deben considerarse conjuntamente con los riesgos
descritos en el Anexo “D” - “Informacién relativa a Iber y Subco™ de la presente Circular, asi como en el AIF de
Iber, disponible en el perfil de emisor de Iber en SEDAR+ en www.sedarplus.com, y en los documentos presentados
por Strategic ante los Administradores de Valores de Canadd, disponibles en el perfil de emisor de Strategic en
SEDAR+ en www.sedarplus.com, junto con el resto de informacién contenida o incorporada por referencia en la
presente Circular.

Riesgos relacionados con la Amalgama

Dado que la Contraprestacién de la Amalgama consiste en Acciones Iber y que el precio de mercado de las
Acciones Iber puede fluctuar, los Accionistas de Strategic no pueden estar seguros de la forma o del valor de
mercado de la Contraprestacion de la Amalgama que recibirdn por sus Acciones Strategic en virtud de la
Amalgama.

De conformidad con las disposiciones del Acuerdo de Amalgama, la Contraprestacion de Amalgama se fija en la
Ecuacién de Canje. La Contraprestacion de Amalgama no aumentara ni disminuird debido a fluctuaciones en el
precio de mercado de las Acciones Iber o de las Acciones Strategic. El valor implicito de la contraprestacion que los
Accionistas de Strategic recibiran en virtud de la Amalgama dependera del precio de mercado de las Acciones Iber
en la Fecha de Entrada en Vigor. Si el precio de mercado de las Acciones Iber aumenta o disminuye, el valor de la
Contraprestacion de Amalgama aumentard o disminuira en consecuencia. No puede garantizarse que el precio de
mercado de las Acciones Iber en la Fecha Efectiva no sea inferior o superior al precio de mercado de las Acciones
Iber en la fecha de la Junta. Ademas, el nimero de Acciones Iber que se emitan en relacion con la Amalgama no
cambiaré a pesar de las disminuciones o aumentos del precio de mercado de las Acciones Strategic. Muchos de los
factores que afectan al precio de mercado de las Acciones Iber y de las Acciones Strategic estan fuera del control de
Iber y Strategic, respectivamente. Estos factores incluyen las fluctuaciones de los precios de las materias primas, las
fluctuaciones de los tipos de cambio, los cambios en el entorno normativo, los acontecimientos politicos adversos y
las condiciones imperantes en los mercados de capitales. Tampoco puede garantizarse que el precio de cotizacién de
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las Acciones Iber no disminuya tras la realizacion de la Amalgama.

El Acuerdo de Combinacion de Negocios limita la capacidad de Strategic para buscar alternativas a la
Amalgama, lo que podria disuadir a un posible adquirente de Strategic de realizar una propuesta de adquisicion
alternativa y, en determinadas circunstancias, podria obligar a Strategic abonar a lIber un Pago por
Incumplimiento.

En virtud del Acuerdo de Combinacion de Negocios, Strategic tiene restringido, salvo determinadas excepciones,
realizar transacciones alternativas a la Combinacion de Negocios. En general, a menos y hasta que se rescinda el
Acuerdo de Combinacion de Negocios, Strategic tiene restringido solicitar propuestas alternativas de adquisicion y
proporcionar informacién a terceros o entablar conversaciones con ellos, salvo en determinadas circunstancias
previstas en el Acuerdo de Combinacion de Negocios. Strategic tiene derecho a rescindir el Acuerdo de
Combinacién de Negocios y celebrar un acuerdo con respecto a una Propuesta Superior s6lo si se han cumplido
determinadas condiciones, incluido el cumplimiento de las disposiciones de no captacién del Acuerdo de
Combinacién de Negocios, la expiracion de determinados periodos de espera que pueden dar a Iber la oportunidad
de modificar el Acuerdo de Combinacidon de Negocios para que la Propuesta Superior deje de ser una Propuesta
Superior y el Pago por Incumplimiento de €1.000.000 (incluido el reembolso de otros costes y gastos relacionados).
Estas disposiciones podrian disuadir a un tercero que pudiera tener interés en adquirir la totalidad o una parte
significativa de Strategic de considerar o proponer dicha adquisicion, incluso si dicho tercero estuviera dispuesto a
pagar una contraprestacion con un valor en efectivo o de mercado por accion superior a la contraprestacion que se
propone recibir o realizar en la Amalgama, o podria dar lugar a que un adquirente potencial propusiera pagar un
precio inferior al que de otro modo habria propuesto pagar debido al gasto afiadido del Pago por Incumplimiento que
podria llegar a ser pagadero.

Desviacion de la atencion de la Direccion y de los recursos de Strategic.

Existen riesgos para Strategic en caso de que la Amalgama no se lleve a cabo, incluidos los costes que supondria
para Strategic llevar a cabo la combinacidn de negocios, la desviacion de la atencion de la direccion del desarrollo
ordinario de los negocios de Strategic y el impacto potencial en las relaciones comerciales actuales de Strategic.

No puede haber certeza de que todas las condiciones precedentes a la Combinacidn de Negocios serén satisfechas
o renunciadas. De no llevarse a cabo la Combinacion de Negocios y la Amalgama, el precio de mercado de las
Acciones Strategic podria verse afectado negativamente.

La Combinacién de Negocios estd sujeta a ciertas condiciones que pueden estar fuera del control de las Partes,
incluyendo, sin limitacion, la aprobacion condicional por la Bolsa de la admision a cotizacién de las Acciones de
Iber que puedan ser emitidas en virtud de la Amalgama y la aprobacién de la Resolucion de Amalgama. No puede
haber certeza, ni ninguna de las partes puede ofrecer ninguna garantia, de que estas condiciones se cumplan o se
renuncie a ellas o, en caso de que se cumplan o se renuncie a ellas, cuando se cumpliran o se renunciara a ellas. Si la
Amalgama no se lleva a cabo, el precio de mercado de las Acciones Strategic puede bajar en la medida en que el
precio de mercado refleje la suposicion del mercado de que la Amalgama se llevara a cabo. Si la Amalgama no se
lleva a cabo y el Consejo de Strategic decide buscar otra Amalgama o combinacion empresarial, no puede
garantizarse que Strategic pueda encontrar una parte dispuesta a pagar un precio equivalente o mas atractivo que la
contraprestacion de Amalgama pagadera en virtud de la Amalgama.

El Acuerdo de Combinacion de Negocios puede ser rescindido por Iber o Strategic en determinadas circunstancias.

Tanto Iber como Strategic tienen derecho a rescindir el Acuerdo de Combinacion de Negocios y a no completar la
Amalgama en determinadas circunstancias. En consecuencia, no existe certeza alguna, ni ninguna de las partes
puede ofrecer garantia alguna, de que el Acuerdo de Combinacion de Negocios no sera resuelto por Iber o Strategic,
segun sea el caso, antes de la realizacion de la Amalgama. Si se rescinde el Acuerdo de Combinacion de Negocios,
Strategic no puede garantizar que una parte alternativa pueda ofrecer precios de compra equivalentes o superiores
por las Acciones Strategic. Si no se completa la Amalgama, el precio de mercado de las Acciones Strategic puede
verse afectado negativamente. VVéase “El Acuerdo de Combinacion de Negocios - Terminacion™.
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Ademas, la realizacion de la Amalgama esta sujeta a una serie de condiciones previas, algunas de las cuales escapan
al control de Strategic y/o Iber. No existe ninguna certeza, ni ninguna de las partes puede ofrecer ninguna garantia,
de que estas condiciones se cumplan o no se apliquen.

Es posible que no se obtengan las aprobaciones necesarias de los accionistas.

Dado que la Amalgama constituird una “combinacién de negocios”, la Resolucion de Amalgama requerira la
aprobacion de los Accionistas de Strategic de la Resolucién de Amalgama de conformidad con las Leyes aplicables,
siendo:

(i) al menos el 66%% de los votos emitidos sobre la Resolucion de Amalgama por los Accionistas de Strategic,
votando como una sola clase, presentes o representados en la Junta; y (ii) una mayoria simple de los votos emitidos
sobre la Resoluciéon de Amalgama por los Accionistas de Strategic Minoritarios, votando como una sola clase,
presentes o representados en la Junta. Strategic no puede garantizar que se obtengan las aprobaciones de los
accionistas requeridas. Ademas, de conformidad con las directrices de la Bolsa, Iber esta obligada a solicitar y
obtener la aprobacién de la Combinacion de Negocios por parte de al menos el 50% de los accionistas con derecho a
voto. Si no se obtienen dichas aprobaciones y no se completa la Amalgama, el precio de mercado de las Acciones
Strategic podria bajar.

Strategic estd sujeta a obligaciones en relacion con el funcionamiento de su negocio, que pueden impedir a
Strategic aprovechar determinadas oportunidades que puedan surgir.

De conformidad con el Acuerdo de Combinacién de Negocios, Strategic ha acordado ciertas obligaciones operativas
provisionales destinados a garantizar que Strategic lleve a cabo sus actividades en el curso ordinario de los negocios
de forma coherente con la practica anterior, excepto en los casos requeridos o expresamente autorizados por el
Acuerdo de Combinacién de Negocios. Estas obligaciones operativas abarcan una amplia gama de actividades y
practicas empresariales. En consecuencia, es posible que surja una oportunidad de negocio que esté fuera del curso
ordinario o no sea coherente con las précticas anteriores, y que Strategic no pueda perseguir o emprender la
oportunidad debido a sus obligaciones en el Acuerdo de Combinacion de Negocios.

Los posibles pagos a Accionistas de Strategic que ejerzan el Derecho de Oposicién podrian tener un efecto
adverso en la situacion financiera de la Compafila Combinada o impedir la realizacién de la Combinacién de
Negocios.

Los Accionistas de Strategic tienen derecho a ejercer el derecho de oposicidon y exigir un pago en efectivo
equivalente al valor razonable de sus Acciones Strategic. Si se ejercita el derecho de oposicion respecto de un
namero significativo de Acciones Strategic, podra exigirse un pago en efectivo a dichos Accionistas de Strategic.
Ademas, la obligacion de Iber de completar la Combinacién de Negocios esta condicionada a que no se ejercite el
derecho de oposicién respecto de un nimero total de Acciones Strategic que, si dichas acciones se convirtieran en
Acciones de Iber de conformidad con la Combinacion de Negocios, superaria el cinco (5%) por ciento de las
Acciones de Iber en circulacién una vez completada la Combinacién de Negocios.

En determinadas circunstancias, Strategic es responsable de la tasa de interrupcion y de otros costes y gastos
relacionados.

Si la Amalgama no se lleva a cabo, Strategic podria verse obligada a pagar a Iber la comisién de cancelacién y otros
costes y gastos relacionados. Véase “El Acuerdo de Combinacidn de Negocios — Pago por Incumplimiento”.

Los consejeros y ejecutivos de Strategic pueden tener intereses en la Combinacion de Negocios diferentes de los
de los Accionistas de Strategic en general.

Algunos ejecutivos y consejeros de Strategic pueden tener intereses en la Amalgama que pueden ser diferentes o
adicionales a los intereses de los Accionistas de Strategic en general. Los Accionistas de Strategic deben considerar
estos intereses en relacién con su voto sobre la Resolucion de Amalgama, incluyendo si estos intereses pueden haber
influido en los consejeros y ejecutivos de Strategic para recomendar o apoyar la Combinacién de Negocios y la
Amalgama.
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La titularidad de Acciones de Iber expondra a los Accionistas de Strategic a diferentes riesgos.

Iber esta sujeta a riesgos diferentes de aquellos a los que esta sujeta Strategic. Para una descripcion completa de
dichos riesgos, véase la seccion “Factores de riesgo” del FIA de Iber, que se incorpora por referencia al presente
documento. Iber lleva a cabo operaciones significativas fuera de Canadd y EE.UU., y como tal, las operaciones de
Iber estan expuestas a diversos riesgos normalmente asociados a la realizacién de negocios en paises extranjeros,
incluyendo diversos niveles de riesgo politico y econémico y otros riesgos e incertidumbres. La existencia o la
ocurrencia de una o mas de las siguientes circunstancias o acontecimientos podria tener un impacto adverso
importante en la rentabilidad de Iber o en la viabilidad de las operaciones de Iber en el extranjero afectadas, lo que
podria tener un efecto adverso importante en los flujos de caja, los resultados de las operaciones y la situacion
financiera de lber en el futuro. Estos riesgos relacionados con la realizacion de negocios en jurisdicciones
extranjeras varian de un pais a otro e incluyen, entre otros entornos politicos, legales o econdémicos inciertos o
impredecibles; retrasos en la obtencién o imposibilidad de obtener los permisos gubernamentales necesarios;
conflictos laborales; invalidacion de érdenes gubernamentales; guerras, actos de terrorismo y disturbios civiles;
cambios en las leyes o politicas de determinados paises, impuestos, confiscacién gubernamental de terrenos o
derechos mineros, limitaciones a la propiedad de bienes o derechos mineros; restricciones a la convertibilidad de
divisas; limitaciones a la repatriacion de beneficios; y mayores costes de financiacion.

INFORMACION RELATIVA A IBER Y SUBCO

La informacién relativa a Iber y Subco figura en el Anexo “D* - Informacion relativa a Iber y Subco.

DECLARACION SOBRE LA REMUNERACION DE LOS EJECUTIVOS

Discusién y Analisis de la remuneracion

El propdsito de este Discusion y Analisis sobre Remuneracion es proporcionar informacidn sobre la filosofia, los
objetivos y los procesos de remuneracion de los ejecutivos de la Compafiia y debatir las decisiones de remuneracion
relativas a los altos ejecutivos de la Compafiia, es decir, el CEO y el CFO, independientemente del importe de la
remuneracién de dichas personas, y cada uno de los tres (3) ejecutivos de la Corporacion mejor remunerados,
distintos del CEO y el CFO, que se desempefiaban como ejecutivos al final del ejercicio fiscal mas reciente y cuya
remuneracion total durante el ejercicio fiscal mas reciente superd los $150.000 (los “Ejecutivos Nombrados™).

Las politicas de la Compafiia en materia de remuneracion de sus ejecutivos nombrados tienen por objeto ofrecer una
remuneracién adecuada a los ejecutivos, que sea equitativa desde el punto de vista interno, competitiva desde el
punto de vista externo y refleje los logros individuales en el contexto de la Corporacion. Los principios
fundamentales a la hora de establecer la remuneracion de los ejecutivos establecen que la remuneracion debe:

@) reflejar una remuneracidn justa y competitiva, acorde con la experiencia y los conocimientos de cada
persona, a fin de atraer y retener a ejecutivos altamente cualificados;

(b) reflejan el reconocimiento y el fomento del liderazgo, el espiritu empresarial y el trabajo en equipo;

(c) reflejan una alineacion de los intereses financieros de los ejecutivos con los intereses financieros de los
Accionistas;

(d) incluyen Opciones Strategic y, en determinadas circunstancias, primas para recompensar el

rendimiento individual y la contribuciéon a la consecucion de los resultados y objetivos de la
Corporacion;

(e) reflejar una contribucion a la mejora del valor para el accionista; y

4] incentivar a los directivos para que mejoren continuamente las operaciones y ejecuten la estrategia
corporativa.

El programa de remuneracion de directivos de la Compafiia comprende los tres (3) elementos siguientes:

o salario base;

e incentivos de remuneracion a corto plazo para los directivos a través del Programa de Primas para Directivos; y

e incentivos de remuneracion a largo plazo (principalmente Opciones Strategic) relacionados con aumentos a
largo plazo del valor de las acciones.
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Comité de Remuneracion, Medio Ambiente, Social y Gobierno Corporativo y Nombramientos

El 7 de diciembre de 2021, el Consejo de Strategic establecié el Comité CESGN, que actualmente esta formado por
Campbell Becher (independiente), Gabriela Kogan (independiente) y Miguel de la Campa (no independiente), la
mayoria de los cuales se consideran independientes a efectos de la NP 58-201. Con el fin de garantizar la objetividad
del proceso de determinacion de la remuneracion de los ejecutivos, el Consejo de Strategic se ha cerciorado de que
los miembros del Comité CESGN comprenden y consideran los objetivos generales de la Compafiia en materia de
remuneracion. Aunque ningin miembro del Comité tenga formacion especifica en asuntos de remuneracion, todos
han trabajado en cargos de responsabilidad en diversas Compafiias y emisoras en las que han tenido experiencia y
responsabilidad en asuntos de remuneracion; por lo tanto, el Consejo de Strategic considera que cada miembro del
Comité del CESGN posee las competencias y la experiencia necesarias para tomar decisiones sobre la adecuacion de
las politicas y practicas de remuneracion de la Corporacién.

El mandato del Comité del CESGN es llevar a cabo la responsabilidad general del Consejo de Strategic para: (a)
remuneracién de los ejecutivos (incluida la filosofia y los programas); (b) practicas medioambientales, sociales y
de gobierno corporativo; (c) remuneracion de los miembros del Consejo de Strategic; y (d) planes de remuneracion
y beneficios de aplicacién general.

La Compaifiia se encuentra en una fase temprana de desarrollo de su nueva actividad como Strategic y, por tanto, el
Consejo de Strategic y el Comité CESGN aun estan desarrollando su filosofia en materia de remuneracién y su
enfoque al respecto. En consecuencia, gran parte del debate anterior es de caracter prospectivo, ya que a lo largo del
ejercicio el Comité CESGN tiene la intencién de reunirse y desarrollar su filosofia en materia de remuneracion y
trabajar en la definicion y aplicacion de los numerosos componentes de dicha filosofia.

Gestion del riesgo relacionado con la remuneracion

Aunque la Corporacién no cuenta actualmente con una politica formal de gestion de los riesgos relacionados con la
remuneracion, el Consejo de Strategic y, en su caso, el Comité CESGN, examinan y evallan, segin proceda, los
riesgos relacionados con la remuneracién antes de suscribir o modificar los contratos de trabajo con los ejecutivos
nombrados y al fijar la remuneracién de los consejeros. EI Consejo de Strategic y el Comité CESGN consideran que
las politicas y practicas de remuneracion de la Corporacion son adecuadas para su sector y fase de actividad y que
dichas politicas y practicas no llevan asociados riesgos que puedan tener un efecto adverso importante para la
Corporacién o que puedan conducir a un Director Ejecutivo a asumir riesgos inadecuados o excesivos. ElI Comité
CESGN continuara revisando las politicas de remuneracién de la Corporacién, incluido su perfil de riesgo
relacionado con la remuneracion, segln sea necesario, para garantizar que sus politicas y practicas de remuneracion
no tengan una probabilidad razonable de tener un efecto adverso importante en la Corporacion o de alentar a un
Director Ejecutivo a asumir riesgos inadecuados o excesivos, y puede considerar la adopcién de una politica formal
a este respecto en el futuro, si es necesario.

Restricciones a los instrumentos financieros

En la actualidad, la Compafiia no cuenta con una politica que prohiba a los Consejeros o Directivos adquirir
instrumentos financieros, incluidos contratos de futuros variable prepagado, permutas financieras sobre acciones,
collars o participaciones en fondos de inversién, disefiados para cubrir o compensar una disminucién del valor de
mercado de los titulos de renta variable concedidos como remuneracion o poseidos, directa o indirectamente, por el
Consejero o Directivo. Sin embargo, la Direccién no tiene conocimiento de que ningin consejero o directivo haya
adquirido un instrumento de este tipo.

Investigacion y evaluacion comparativa - Consejeros

Aunque el Comité del CESGN aln no ha realizado una evaluacion comparativa formal con una empresa de
asesoramiento independiente con el fin de establecer el programa de remuneracién de los ejecutivos en relacion con
cualquier nivel predeterminado o grupo de empresas similares especificado al considerar el disefio de su programa,
es posible que lo haga eventualmente.

Salario base

El salario base representa un componente clave del paquete de remuneracién de un ejecutivo, ya que es el primer
paso para garantizar una estructura competitiva basada en una serie de factores, incluida la comparacién con grupos
homologos.
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El Comité CESGN pretende que el salario base de cada uno de los ejecutivos de la Compafiia se revise y fije
anualmente, normalmente durante el primer trimestre del afio fiscal. Los sueldos base se determinaran en funcién del
rendimiento personal y la antigiiedad del ejecutivo en cuestion, su contribucién a la actividad de la Compafiia y el
tamafio y la fase de desarrollo de la Corporacion. Los salarios base también se revisaran de vez en cuando para
garantizar su comparabilidad con las normas del sector. La Compafiia contrata directivos cualificados de todo el
mundo y, por tanto, tiene en cuenta la remuneracién pagada por competidores canadienses e internacionales, asi
como la remuneracion pagada en Espafia.

Remuneracién de incentivos a corto plazo

El plan de remuneracién de la Compafiia incluird un programa de primas de gestién para los ejecutivos y
determinados directivos de la organizacion, incluidos el Presidente Ejecutivo, el Consejero Delegado y el Director
Financiero. El programa de primas de direccion se disefiard para motivar a todos los participantes a alcanzar
objetivos a corto plazo alineados con la estrategia de la Compafiia y para recompensarles cuando alcancen o superen
dichos objetivos.

Remuneracion de incentivos a largo plazo

Las Opciones Strategic concedidas a los ejecutivos se otorgan periédicamente cuando el Consejo de Strategic lo
considera oportuno. EI nimero de opciones Strategic concedidas se basa en el cargo, la responsabilidad y el
rendimiento de cada persona y tiene en cuenta el nimero y las condiciones de las opciones Strategic que se le hayan
concedido anteriormente. El Consejo de Strategic considera que la concesién de Opciones Strategic a los ejecutivos
y la propiedad de acciones por parte de los mismos sirve para motivar la consecucién de los objetivos estratégicos a
largo plazo de la Compafiia y ayuda a alinear los intereses financieros de los ejecutivos con los intereses financieros
de los accionistas.

La finalidad del Plan de Incentivos de Strategic es promover los intereses de la Compafiia, mediante la concesién de
Opciones Strategic, a través de: (i) proporcionando un mecanismo de incentivos para fomentar los intereses de los
participantes elegibles en virtud del plan (que incluye consejeros, ejecutivos, empleados y proveedores de servicios
de la Compafiia y sus filiales) en el éxito de la Corporacion, sus filiales y sus subsidiarias, en su caso; (ii) alentando
a dichos participantes elegibles a permanecer en la Corporacion, sus filiales o sus subsidiarias, en su caso; y (iii)
atrayendo a nuevos consejeros, ejecutivos, empleados y proveedores de servicios. El Plan de Incentivos Strategic
establece que el nimero méaximo de Acciones Strategic que pueden reservarse para su emisién tras el ejercicio de
todas las Opciones Strategic concedidas en virtud del Plan de Incentivos de Strategic no superara, de forma continua,
el 10% del nimero total de Acciones Strategic emitidas y en circulacion en cada momento. Puede consultarse una
copia del Plan de Incentivos de Strategic en el sitio web de la Compafiia, www.strategicminerals.com, y en el perfil
de la Compafiia en SEDAR+, www.sedarplus.com.

A la fecha de esta Circular, la Compafiia tiene 19.610.000 Opciones Strategic en circulacion. El precio medio de
ejercicio de todas las Opciones Strategic es de $0,16725 vy, si se ejercitan en su totalidad, representan
aproximadamente el 8,2% de las Acciones Strategic actualmente emitidas y en circulacién. El Plan de Incentivos de
Strategic prevé la concesion “renovable” de Opciones Strategic para la compra de hasta el diez (10%) por ciento de
las Acciones Strategic emitidas y en circulacién, lo que equivale a 23.955.926 Opciones Strategic en la fecha de la
presente Circular. Desde el inicio del Plan de Incentivos Strategic, la Compariia ha emitido un total de cero Acciones
Strategic como resultado del ejercicio de Opciones Strategic.

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, la Compafiia concedid: (i) 5.695.000 Opciones Strategic el
16 de enero de 2023, todas las cuales vencen el 16 de enero de 2028, con un precio de ejercicio de 0,085 $ por
Acciobn Strategic; y (ii) 600.000 Opciones Strategic el 11 de septiembre de 2023, todas las cuales vencen el 11 de
septiembre de 2028, con un precio de ejercicio de 0,035 $ por Accion Strategic, segun lo determinado y aprobado
por la Junta de Strategic. De conformidad con la Seccion 10.12 - Remuneracién basada en valores del Manual de
Cotizacion en Bolsa, la Compariia esta obligada a obtener la aprobacion de sus accionistas para cualquier Plan de
Incentivos Strategic que sea un “plan evergreen” cada tres (3) afios. El Plan de Incentivos de Strategics fue aprobado
por ultima vez por los accionistas en una junta celebrada el 2 de diciembre de 2021. Por lo tanto, la Compafiia
deberd solicitar la aprobacion de los Accionistas antes del 2 de diciembre de 2024, es decir, tres (3) afios después de
la fecha de la Ultima aprobacion del Plan de Incentivos de Strategic por los Accionistas. En el apartado “Aprobacién
del Plan de Incentivos de Strategic” figura un resumen del Plan de Incentivos de Strategic, matizado en su totalidad
por el texto integro del Plan de Incentivos de Strategic.
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Gréfico de rendimiento

El siguiente grafico compara el rendimiento total acumulado de los accionistas para una inversion de $100 en las
Acciones Strategic con el rendimiento acumulado de los accionistas del S&P/TSX Composite para el periodo de
cinco afios que comienza el 31 de diciembre de 2019 y finaliza el 31 de diciembre de 2023. Del 1 de enero de 2019
al 6 de diciembre de 2021, el rendimiento refleja el de Buccaneer Gold Corp, la empresa y el nombre predecesores
de la Compaiiia. EI 9 de diciembre de 2021, las Acciones Strategic de la Comparfiia comenzaron a cotizar en Bolsa.
Los valores de la Compafiia tienen en cuenta la consolidacion de acciones 1 por 5 efectiva a partir del 6 de diciembre
de 2021.

Strategic Minerals Europe Corp. Grafico de rendimiento
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Notas:
(1) La interrupcion en el gréfico representa el tiempo durante el cual Buccaneer Gold Corp, predecesora de Strategic, interrumpié sus
actividades comerciales porque habia suscrito una carta de intenciones vinculante con una Compafiia que desarrolla su actividad en
el mercado del cannabis. La carta de intenciones se rescindié de mutuo acuerdo en marzo de 2019.

Como se ha descrito anteriormente, el Comité CESGN tiene en cuenta diversos factores a la hora de determinar la
remuneracion de los ejecutivos nombrados, y el rendimiento de las Acciones Strategic es una medida que se revisara
y tendra en cuenta con respecto a la remuneracion de los ejecutivos.

Las politicas de remuneracion de la Compafiia prevén actualmente que una parte significativa del paquete retributivo
de cada alto directivo sea en forma de opciones sobre acciones. Las opciones Strategic pretenden ser competitivas y
prospectivas; no se conceden para reflejar o recompensar los resultados de afios anteriores.

La Compafiia opera en el sector de las materias primas y el precio de las Acciones Strategic puede verse
directamente afectado por los precios de mercado de los metales que produce, que fluctian ampliamente y se ven
afectados por numerosos factores dificiles de predecir y que escapan al control de la Corporacion. El precio de las
Acciones Strategic también se ve afectado por otros factores que escapan al control de la Compafiia, como las
condiciones econdmicas y de mercado generales y especificas del sector. El Comité CESGN evalda el rendimiento
financiero por referencia al rendimiento operativo de la Compafiia en lugar de los cambios a corto plazo en el precio
de las Acciones Strategic, basdndose en su opinidn de que el rendimiento operativo a largo plazo de la Compafiia se
reflejara en el rendimiento del precio de las acciones a largo plazo, lo que es especialmente importante cuando el
precio actual de las acciones puede verse temporalmente deprimido por factores a corto plazo, como economias y
mercados operativos en recesién o temporalmente incrementado debido a condiciones o acontecimientos del
mercado. La evolucion del precio de las Acciones Strategic de la Compafiia no se considera totalmente
representativa de las medidas adoptadas con respecto a la remuneracion de los ejecutivos.
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Tabla resumen de remuneraciones

La siguiente tabla contiene informacion relativa a la remuneracién percibida por cada ejecutivo nombrado de
Strategic y de cualquiera de las filiales de Strategic durante cada uno de los tres (3) ultimos ejercicios fiscales
finalizados el 31 de diciembre:

Remuneracion del
plan de incentivos
no basado en
Incentivos | Incentivos acciones ($)
basados | basados en Planes de Otras
Nombre y cargo Salario en opciones | Planesde | Planesde | pensiones| remuneraciones| Total
principal Afio %) acciones ©)® incentivos |incentivos a ® $) %)
) anuales | largo plazo

Jaime Pérez Branger® 2023 | 219.132(0(10) Nulo 43.494 Nulo Nulo Nulo Nulo 262.626
Consejero Delegado 2022 | 192.390® Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo 192.390
2021 106.8970) Nulo 284.398 Nulo Nulo Nulo Nulo 391.295
José Alfonso Granda® | 2023 | 129.054( Nulo 6.524 Nulo Nulo Nulo Nulo 135.578
Director Financiero 2022 113.973® Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo 113.973
2021 15.047O Nulo 7.583 Nulo Nulo Nulo Nulo 22.630
Miguel de la Campa® | 2023 | 175.1640) Nulo 43.494 Nulo Nulo Nulo Nulo 218.658
Presidente Ejecutivo 2022 | 164.3520) Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo 164.352
2021 Nulo Nulo 284.398 Nulo Nulo Nulo 50.376 334.774
Francisco Garcia 2023 | 182.600(M(10) Nulo 32.621 Nulo Nulo Nulo Nulo 215.221
Polonio® 2022 | 200.804®) Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo 200.804
Consejero Técnico 2021 | 128.5210) Nulo 289.138 Nulo Nulo Nulo Nulo 417.659
Nelson Benitez® 2023 | 119.434M Nulo 21.747 Nulo Nulo Nulo Nulo 141.181

Director de Operaciones | 9022 Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo

2021 Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo Nulo

Notas:

(1)  El Sr. Jaime Pérez Branger fue nombrado Consejero Delegado de la Corporacion el 7 de diciembre de 2021, y miembro del Consejo de
Strategic el 6 de diciembre de 2021, para cubrir la vacante dejada por la dimisién del Sr. James Longshore.

(2)  El Sr. José Alfonso Granda fue nombrado Director Financiero de la Compafiia el 7 de diciembre de 2021, para cubrir la vacante dejada por
la dimision de la Sra. Ashley Nadon.

(3)  EI Sr. Miguel de la Campa fue nombrado Presidente Ejecutivo el 7 de diciembre de 2021.

(4)  El Sr. Francisco Garcia Polonio percibe un salario por su cargo en Strategic como consejero técnico, en virtud del cual el Sr. Francisco
Garcia Polonio es responsable de la gestion de las operaciones técnicas y de otro tipo de la Compafiia.

(5)  EI Sr. Nelson Benitez fue nombrado el 28 de junio de 2023.

(6)  El premio basado en opciones establece el valor Black-Scholes de las Opciones Strategic concedidas en el afio respectivo. Los valores se
han calculado sobre la misma base que los que figuran en los estados financieros correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2023. Los premios basados en opciones se devengaron inmediatamente en la fecha de concesién.

(7)  Pagado en euros y convertido a dolares canadienses utilizando el tipo de cambio medio anual de 2023 del Banco de Canada, que es de 1,0000
euros/1,4597 ddlares.

(8)  Pagado en euros y convertido a dolares canadienses utilizando el tipo de cambio medio anual de 2022 del Banco de Canada de 1,0000 euros/1,4828
dolares.

(9) Pagado en euros y convertido a délares canadienses utilizando el tipo de cambio medio anual de 2021 del Banco de Canada de 1,0000 euros/1,3696
dolares.

(10) Los salarios percibidos en 2023 se vieron afectados por el “Expediente de Regulacion Temporal de Empleo” (ERTE), que reduce los
salarios de determinados empleados mientras el Proyecto Penouta esté suspendido debido a la Decision.

Ademas de un salario base, los ejecutivos nombrados son reembolsados por Strategic por los gastos razonables
incurridos en relacion con su empleo con Strategic.

Los ejecutivos nombrados tienen derecho a recibir opciones Strategic de conformidad con el Plan de Incentivos
Strategic. Para mas informacion sobre el Plan de Incentivos Strategic, véase “Declaracion sobre la remuneracién de
los ejecutivos - Iniciativas de remuneracion a largo plazo™.

Plan de Incentivos

Remuneraciones de incentivos pendientes basados en opciones y acciones

La siguiente tablamuestra, para cada uno de los ejecutivos nombrados, la informacion relativa a la remuneracion
de incentivos basados en opciones y acciones pendientes a 31 de diciembre de 2023.
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Remuneracion de incentivos basados en opciones Remuneracion de incentivos
basados en acciones
Valor de
Numero de | mercado o de
NUmero de Precio Fecha Fecha Valor delas | accioneso | desembolso de
N titulos ejercicio concesion de vencimiento opciones unidades incentivos
ombre subygcentes a opion la opcion de la opcion mor]etarias de acciones basagﬁos en
opciones no ($) no EJEFCIdaS que no han acciones
ejercidas @ %O adquirido | devengados no
desembolsados o
distribuidos
@)
Jaime Pérez Branger 3.000.000 0,25 |7 diciembre 2021 | 7 diciembre 2026 Nulo Nulo Nulo
Consejero Delegado
1.000.000 0,085 16 enero 2023 16 enero 2028
José Alfonso Granda 80.000 0,25 |7 diciembre 2021 | 7 diciembre 2026 Nulo Nulo Nulo
Director Financiero
150.000 0,085 16 enero 2023 16 enero 2023
Miguel de la Campa 3.000.000 0,25 7 diciembre 2021 | 7 diciembre 2026 Nulo Nulo Nulo
Presidente Ejecutivo 1.000.000 0,085 |16 enero 2023 16 enero 2023
Francisco Garcia 2.300.000 0,25 7 diciembre 2021 | 7 diciembre 2026 Nulo Nulo Nulo
Polonio 750.000 0,085 | 16 enero 2023 16 enero 2023
Consejero técnico
Nelson Benitez 500.000 0,085 16 enero 2023 16 enero 2023 Nulo Nulo Nulo
Director de Operaciones

Notas:

(1) Todas las Opciones Strategic se devengan inmediatamente después de la fecha de concesion.
(2) El precio de cierre de las Acciones Strategic en la Bolsa el 29 de diciembre de 2023 fue de 0,015 délares por Accion Strategic.

Durante el ejercicio fiscal de Strategic finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Compafiia concedid: (i) 5.695.000
Opciones Strategic el 16 de enero de 2023, todas las cuales vencen el 16 de enero de 2028, con un precio de
ejercicio de $0,085 por Accion Strategic; y (i) 600.000 Opciones Strategic el 11 de septiembre de 2023, todas las
cuales vencen el 11 de septiembre de 2028, con un precio de ejercicio de $0,035 por Accion Strategic. Dichas
personas no ejercieron ninguna Opcidn Strategic.

Valor adquirido o devengado durante el afio

La siguiente tabla muestra, para cada uno de los ejecutivos nombrados, el valor devengado o devengado durante el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 en concepto de incentivos.

Nombre

Remuneracion de
incentivos basados en

opcion

Valor devengado
durante el afio ($)©

es

Remuneracion de
incentivos basada en

acciones

Valor devengado
durante elafio ($)

Remuneracién del plan de
incentivos no basada en

Valor devengado durante el
ejercicio ($)

acciones

Jaime Pérez Branger

Director de Operaciones

Consejero Delegado Nulo N/A N/A
Director Financiero Nulo NA NiA
Pregdent Ejeautivo. Nulo NA NiA
Consiootéonico Nulo NA NiA
Nelson Benitez Nulo N/A NIA

Notas:

(1) El precio de cierre de las Acciones Strategic en Bolsa en la fecha de devengo del 16 de enero de 2023 era de 0,04 ddlares por Accion Strategic.

Prestaciones del plan de pensiones

En la actualidad, Strategic no ofrece planes de pensiones a consejeros y ejecutivos.
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Prestaciones por cese y cambio de control

Ningun acuerdo de empleo con los ejecutivos nombrados para el ejercicio 2023 prevé pagos en caso de cambio de

control o rescision.

Remuneracién de consejeros

Durante el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2023 no se pagaron retribuciones a consejeros de
Strategic. Durante el gjercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2023, no se pagaron honorarios de consultoria a
consejeros. Durante el dltimo ejercicio fiscal de Strategic, ningln consejero recibié remuneracion por los servicios
prestados a Strategic en calidad de consejero, consultor o experto, salvo en los casos que se indican a continuacion.
El Sr. Jaime Pérez Branger, Consejero Delegado de Strategic, no recibié remuneracion adicional por sus servicios
como consejero de Strategic. D. Miguel de la Campa no recibié remuneracion adicional por sus servicios como
consejero de Strategic, y en su lugar percibié un salario por su cargo en Strategic como Presidente Ejecutivo. EI Sr.
Francisco Garcia Polonio no recibié remuneracion adicional por sus servicios como consejero de Strategic, y en su
lugar percibi6 un salario por su cargo en Strategic como Director Técnico, en virtud del cual el Sr. Francisco Garcia
Polonio es responsable de la gestion de las operaciones técnicas y de otro tipo de la Corporacion.

Tabla de remuneraciones de los consejeros

Remuneracion
Comisiones basada en Remuneracion| Remuneracion del Plan_es de Otras
devengadas | acciones ($) basada en plan de incentivos | P€NSIONes remuneraciones Total (%)
Nombre (6] opciones no basado en %) ©)
® acciones ($)

Gabriela Kogan 40.491 Nulo 21.747 Nulo Nulo Nulo 62.238
Campbell Becher|  40.491 Nulo 28.271 Nulo Nulo Nulo 68.762
Robert Metcalfe 40.491 Nulo 26.096 Nulo Nulo Nulo 66.587

Notas:

(1) Pagado en dolares estadounidenses y convertido a délares canadienses utilizando el tipo de cambio medio anual de 2023 del Banco de Canada de 1,000

USD/CA$1,3497.

Remuneracion de incentivos pendientes basados en opciones y acciones

La siguiente tabla muestra, para cada consejero (que no era un ejecutivo nombrado), la informacion relativa a todas las
concesiones basadas en opciones y acciones pendientes a 31 de diciembre de 2023.

Remuneracion basada en opciones

Remuneracion basada en acciones

Y Valor de
Namero de Valor de las N;g%?ege mercado o de Valor de
titulos Precio opciones en : pago de mercado o de
Nomb subyacentes de Fecha de dinero no ° u:égi?)iiz de incentivos desembolso de
ombre aopciones | ejercicio vencimiento de gjercidas @ h basados en |los incentivos en
no ejercidas de la la opcidn que no se han | acciones que no acciones
opcién ®) CaEsl 220 se han devengados no
(6] ERVEEEED () desembolsados
o distribuidos
®)
Consejeros a 31 de diciembre de 2023
. 600.000 0,25 7 diciembre 2026 Nulo Nulo Nulo Nulo
Gabriela Kogan
500.000 0,085 16 enero 2028
Campbell Becher | 1.100.000 0,25 7 diciembre 2026 Nulo Nulo Nulo Nulo
650.000 0,085 16 enero 2028
Robert Metcalfe 600.000 0,035 11 septiembre 2028 Nulo Nulo Nulo Nulo

Notas:

@

Valor adquirido o devengado durante el afio

El precio de cierre de las Acciones Strategic en la Bolsa el 29 de diciembre de 2023 fue de $0,015 por Accion Strategic.

La siguiente tabla muestra, para cada consejero, el valor devengado o devengado durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023 en concepto de incentivos.
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Remuneracion de incentivos Remuneracion de incentivos Plan de remuneracion de incentivos
Nombre basada en opciones basada en acciones no basado en acciones
Valor adquirido durante elafio ($) | Valor adquirido durante elafio ($) | Valor adquirido durante el afio ($)
Gabriela Kogan Nulo N/A N/A
Campbell Becher Nulo N/A N/A
Robert Metcalfe Nulo N/A N/A
Notas:
1) El precio de cierre de las Acciones Strategic en la Bolsa en las fechas de devengo, el 16 de enero de 2023 y el 11 de septiembre de 2023, fue de $0,04 por

Accion Strategic.

DECLARACION DE PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

NI 58-101 exige que la Compafiia divulgue anualmente su enfoque de gobierno corporativo con referencia a las
directrices de gobierno corporativo establecidas en NP 58-201. NI 58-101 y NP 58-201 entraron en vigor el 30 de
junio de 2005. Funcionan conjuntamente con la norma NI 52-110. La informacién divulgada por la Compafiia con
arreglo a NI 58-101, que no se haya divulgado de otro modo en el presente documento, figura en esta seccion.

Consejo de Strategic

En la actualidad, el Consejo de Strategic estd compuesto por seis (6) consejeros, tres (3) de los cuales son
“independientes” segln la norma NI 58-101. Como ejecutivos de la Compafiia, el Sr. Pérez Branger, el Sr. Garcia
Polonio y el Sr. de la Campa son los consejeros no independientes de la Corporacion.

El Consejo de Strategic es responsable de la direccién de la Compafiia y de la supervision de la gestion de los
negocios y las actividades de la Corporacion. El Consejo de Strategic no tiene un mandato escrito. Las
responsabilidades del Consejo de Strategic y de la direccién de actuar con el debido cuidado en el mejor interés de
Strategic estan bien definidas por la ley y tanto la direccion como el Consejo de Strategic reconocen sus respectivos
deberes y obligaciones. Los consejeros independientes se retinen ocasionalmente en ausencia de consejeros no
independientes y miembros de la direccién, y en cada reunion del Consejo de Strategic existe la posibilidad de
hacerlo. EI Consejo de Strategic prevé que tales reuniones puedan celebrarse y sigan celebrandose en el futuro, ya sea
formal o informalmente.

Los objetivos corporativos son revisados por el Consejo de Strategic de vez en cuando a lo largo del afio. EI Consejo
de Strategic tiene el mandato de establecer la direccién estratégica de Strategic y supervisar su aplicacién por parte
de la direccién de Strategic. Para ayudarle en el cumplimiento de esta responsabilidad, el Consejo de Strategic ha
reconocido especificamente su responsabilidad en varias areas, entre las que se incluyen:

@) revisar y aprobar los planes estratégicos, empresariales y de capital de Strategic;
(b) revisar y aprobar los gastos importantes propuestos;

(c) revisar y aprobar las cuestiones operativas y financieras importantes; y

(d) orientar a la direccidn sobre estas cuestiones.

Las decisiones relativas a la gestion cotidiana son tomadas por la Direccion de Strategic. EI Consejo de Strategic se
reline periddicamente para revisar las operaciones comerciales y los estados financieros de Strategic y también
desempefia, en parte, su responsabilidad a través del Comité de Auditoria y el Comité CESGN. La frecuencia de las
reuniones del Consejo de Strategic, asi como la naturaleza de los puntos del orden del dia, cambian en funcién del
estado de los asuntos de Strategic y a la luz de las oportunidades que surgen o de los riesgos a los que se enfrenta
Strategic. Strategic celebra un minimo de cuatro reuniones del Consejo de Strategic en cada ejercicio fiscal. El
Consejo de Strategic ha nombrado un comité ad hoc, denominado Comité Ejecutivo, encargado de ejercer los
poderes y la autoridad del Consejo de Strategic para dirigir los negocios y las actividades de la empresa
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en los intervalos entre las reuniones del Consejo de Strategic, a reserva de diferir las decisiones importantes del
Consejo de Strategic a la resolucion por escrito, 0 en una reunion, del Consejo de Strategic en pleno.

El Consejo de Strategic participa plenamente en la evaluacion y aprobacién de los planes estratégicos y las
decisiones prospectivas propuestas por la direccion. Con el fin de garantizar que los principales riesgos
empresariales asumidos por Strategic son adecuados, los consejeros reciben y comentan informes periddicos de la
direccion sobre la evaluacion y gestion de dichos riesgos por parte de Strategic. EI Consejo de Strategic supervisa
regularmente los resultados financieros de Strategic, incluyendo la recepcion y revision periddica de los informes de
gestion. El Consejo de Strategic, directamente y a través de su Comité de Auditoria, evalla la integridad de los
sistemas de control interno y de informacion de gestion de Strategic.

Todos los cargos de consejero en otras entidades publicas de cada uno de los miembros del Consejo de Strategic
figuran en el apartado “Eleccion de consejeros.”

Los consejeros independientes de Strategic no celebran reuniones periddicas a las que no asistan consejeros no
independientes ni miembros de la direccién; sin embargo, en cada reunién del Consejo de Strategic, los miembros
independientes tienen la oportunidad de reunirse por separado. Para facilitar un debate abierto y sincero entre los
consejeros independientes, se anima a los miembros a reunirse y debatir asuntos fuera del foro de las reuniones del
Consejo. El Consejo de Strategic prevé que tales reuniones puedan y sigan celebrandose en el futuro, ya sea formal o
informalmente.

Actualmente, el Presidente Ejecutivo del Consejo de Strategic no es un consejero independiente. Mediante el uso de
las politicas y directrices corporativas de varios comités, el Consejo de Strategic pretende fomentar un entorno de
solidez e integridad para supervisar y liderar la direccion estratégica de Strategic con la ayuda especifica de sus
miembros independientes. Strategic se compromete a proporcionar educacion y formaciéon a sus consejeros
independientes para garantizar que cada consejero independiente posea las capacidades, la experiencia, la
disponibilidad y los conocimientos necesarios para asumir funciones de liderazgo en el Consejo de Strategic.

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Strategic celebré siete (7) reuniones. El
registro de asistencia a todas las reuniones celebradas desde el inicio del ejercicio financiero mas reciente de la
Compafiia para cada consejero propuesto para su reeleccion figura en el apartado “Eleccion de consejeros.” Otras
decisiones del Consejo de Strategic se ejecutaron mediante resoluciones escritas, segun y cuando fue necesario.

Descripcion de puestos

Con el fin de delimitar las funciones y responsabilidades del Presidente Ejecutivo y del Consejero Delegado, el
Consejo de Strategic ha adoptado descripciones escritas de los cargos de cada uno de ellos. Las responsabilidades
del Presidente Ejecutivo incluyen, entre otras, proporcionar liderazgo al Consejo de Strategic para mejorar su eficacia,
gestionar el Consejo de Strategic y actuar como enlace entre el Consejo de Strategic y la direccion para garantizar
que las relaciones entre el Consejo y la direccion se lleven a cabo de forma profesional y constructiva. Las
responsabilidades del Consejero Delegado incluyen, entre otras, bajo la supervision del Consejo de Strategic, la
supervisién general de los negocios de la Compafiia, proporcionar liderazgo y visién a la Corporacidn, y desarrollar
y recomendar estrategias y objetivos corporativos significativos para su aprobacion por el Consejo de Strategic.

El Consejo de Strategic también ha adoptado una descripcion escrita del cargo de presidente de un comité de la
Corporacién. Las funciones principales del presidente de un comité del Consejo de Strategic consisten en dirigir
eficazmente el comité para el que ha sido nombrado presidente, facilitar el funcionamiento y las deliberaciones de
dicho comité y supervisar el cumplimiento de las funciones y responsabilidades del comité con arreglo a su
mandato.
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Orientacion y formacion continua

Aunque Strategic no ha establecido un programa formal de orientacién y educacién para los nuevos miembros del
Consejo de Strategic, Strategic se compromete a proporcionar dicha informacién con el fin de garantizar que los
nuevos consejeros estén familiarizados con los negocios de Strategic y los procedimientos del Consejo de Strategic.
La informacion puede incluir la estructura corporativa y organizativa de Strategic, registros recientes e informacion
financiera, documentos de gobierno y politicas y procedimientos importantes. EI Comité CESGN se asegura de que
cada consejero posea las capacidades, la experiencia, la disponibilidad y los conocimientos necesarios para
desempefiar adecuadamente su cargo. Cada cierto tiempo, Strategic organiza visitas in situ a sus instalaciones.

El Comité CESGN vela porque todos los nuevos consejeros reciban una orientacion exhaustiva. Todos los nuevos
consejeros deben comprender plenamente el papel del Consejo de Strategic y de sus comités, asi como la
contribucion que se espera de cada uno de ellos (incluido, en particular, el compromiso de tiempo y recursos que
Strategic espera de sus consejeros). Se espera que todos los nuevos consejeros comprendan la naturaleza y el
funcionamiento de la empresa.

El Comité CESGN ofrece oportunidades de formacion continua a todos los consejeros, para que las personas puedan
mantener o0 mejorar sus habilidades y capacidades como consejeros, asi como para garantizar que sus conocimientos
y comprensién de los negocios de Strategic permanezcan actualizados.

Conducta empresarial ética

Como empresa responsable y ciudadano corporativo, Strategic se compromete a llevar a cabo sus asuntos con
integridad, honestidad, imparcialidad y profesionalidad. Con el fin de fomentar y promover una cultura de conducta
empresarial ética, el Consejo de Strategic ha desarrollado un Cédigo de Conducta y Etica Empresarial (el
“Codigo™), que todos los empleados, ejecutivos y consejeros deben cumplir en el desempefio de sus
responsabilidades. EI Codigo proporciona un marco para el comportamiento ético basado en el mandato de Strategic
y en las leyes y reglamentos aplicables.

El Consejo de Strategic supervisa el cumplimiento del Cddigo. Todos los consejeros, ejecutivos y empleados de la
Compafiia reciben un ejemplar del Cddigo y deben revisarlo periédicamente y firmar una declaracién de
conformidad.

El Cddigo se aplica a todos los niveles de la organizacion, desde las decisiones importantes hasta las transacciones
cotidianas. El Cddigo delinea las normas que rigen las relaciones entre Strategic y los accionistas, clientes,
proveedores y competidores, respectivamente. Dentro de este marco, se espera que los empleados, consejeros y
ejecutivos ejerzan su buen juicio y sean responsables de sus actos.

El Consejo de Strategic recibe informes sobre el cumplimiento del Cadigo. El Consejo de Strategic no ha concedido
ninguna exencion del Cddigo a favor de ningin consejero, ejecutivo o empleado desde que el Consejo de Strategic
adopt6 el Codigo. Por consiguiente, no se ha exigido ni presentado ningin informe sobre cambios importantes.

De vez en cuando, pueden presentarse al Consejo de Strategic asuntos en los que un miembro tenga un conflicto de
intereses. Cuando se planteen tales asuntos, dicho consejero declarara que tiene un conflicto de intereses y se
abstendra de participar en los debates y en cualquier votacién sobre el asunto. Las transacciones y acuerdos en los
gue un consejero 0 ejecutivo tenga un interés importante deben ser revisados y aprobados por el Consejo de Strategic de
conformidad con el Coédigo. Desde el comienzo del ejercicio financiero mas reciente de Strategic, aparte del interés
importante de Campbell Becher en la Combinacién de Negocios, no ha habido ninguna transaccion de este tipo.

Se puede obtener una copia del Codigo previa solicitud al Secretario de Strategic, en la sede de la Compafiia en la
Calle Castello 117, 52 planta, oficina 33, Madrid, Espafia o por teléfono al 34 988-34-3596.

Politica de voto por mayoria

El Consejo de Strategic adopt6 una politica de votacion por mayoria (la “Politica de Votacién por Mayoria™) el 6 de
diciembre de 2021. La Politica de VVoto por Mayoria no se aplica en ningln caso en que la nominacion y eleccién de
consejeros implique una “disputa de poder”. De conformidad con la Seccion 10.02 del Manual de Cotizacién en
Bolsa, la Politica de Voto por Mayoria establece lo siguiente:
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(@) cualquier consejero debera presentar inmediatamente su dimision al Presidente Ejecutivo del Consejo de
Strategic y, si lo hay, al consejero independiente principal del Consejo de Strategic tras la reunion, si no
resulta elegido por mayoria de los votos emitidos con respecto a su eleccion;

(b) el Comité del CESGN estudiara la oferta de dimisién y recomendara al Consejo de Strategic si acepta 0 no
la dimisién;

(c) el Consejo de Strategic actuara sobre la base de la recomendaciéon del Comité CESGN y determinard si
acepta 0 no la dimisién en un plazo de noventa (90) dias a partir de la fecha de la junta de accionistas
correspondiente, tras considerar los factores examinados por el Comité CESGN vy cualesquiera otros
factores que el Consejo de Strategic considere pertinentes, y el Consejo de Strategic aceptara la dimision
salvo circunstancias excepcionales;

(d) la dimision sera efectiva cuando sea aceptada por el Consejo de Strategic;

(e) un consejero que presente su dimision de conformidad con la Politica de Mayoria de Votos no participara
en ninguna parte de la reunion del Consejo de Strategic o del Comité CESGN en la que se considere la
dimisién; y

(f) la Compafiia emitira sin demora un comunicado de prensa con la decision del Consejo de Strategic, una
copia del cual debera presentarse en la Bolsa (si el Consejo de Strategic declina aceptar la dimision, el
Consejo de Strategic debera incluir en el comunicado de prensa las razones de su decision).

Nombramiento de consejeros

El Consejo de Strategic tiene la responsabilidad dltima del nombramiento, la designacion y la evaluacién de los
consejeros, pero desempefia esta funcion con la asistencia del Comité CESGN. El Consejo de Strategic considera
que se trata de un enfoque practico en esta fase de desarrollo de Strategic. Aunque no existen criterios especificos
para la pertenencia al Consejo de Strategic, ésta intenta atraer y mantener consejeros con amplios conocimientos
empresariales y conocimientos particulares de la industria de Strategic, la jurisdiccion de las operaciones u otras
industrias que aporten conocimientos o que puedan ayudar a orientar a los ejecutivos de Strategic. Por lo tanto, y con
el fin de fomentar un proceso de nominacion objetivo, las nominaciones tienden a ser el resultado de los esfuerzos
de reclutamiento por parte de la direccion de Strategic y los miembros del Comité CESGN, pero estan sujetas a
discusiones informales entre los consejeros antes de la consideracion por parte del Consejo de Strategic en su
conjunto del consejero nominado.

El Comité CESGN es un comité del Consejo de Strategic que asiste al Consejo de Strategic proporcionandole
recomendaciones relacionadas con el gobierno corporativo en general, incluyendo, sin limitacién; (a) todos los
asuntos relacionados con la funcion de tutela del Consejo de Strategic respecto a la gestion de Strategic; (b) el
tamafio y la composicion del Consejo, incluyendo el proceso de seleccion de candidatos y la orientacién de los
nuevos miembros; (c) la remuneracién del Consejo; y (d) los procedimientos que puedan ser necesarios para permitir
que el Consejo de Strategic funcione con independencia de la direccion. EI Comité CESGN también supervisa el
cumplimiento de las politicas asociadas a un sistema eficiente de gobierno corporativo.

El Comité CESGN es responsable de revisar periddicamente las competencias, habilidades y cualidades personales
de cada consejero existente, y las contribuciones hechas por el consejero para el funcionamiento eficaz del Consejo
de Strategic y, a la luz de ello, hacer recomendaciones para cambios en la composicion del Consejo de Strategic.

El Comité CESGN esta compuesto actualmente por Miguel de la Campa, Campbell Becher y Gabriela Kogan, la
mayoria de los cuales son “independientes” segln la definicion de NI 52-110.

Remuneracién

El Comité CESGN también revisa y aprueba los salarios y beneficios de los ejecutivos de Strategic y la
remuneracion de los consejeros de Strategic. Strategic ha desarrollado politicas para la remuneracion de sus
ejecutivos y consejeros. Para informacion especifica sobre la remuneracion de los ejecutivos, incluidos el Consejero
Delegado y los consejeros y el Comité CESGN, véase el epigrafe “Declaracion sobre la remuneracion de los
ejecutivos” de la presente Circular. Las responsabilidades, competencias y funcionamiento del Comité CESGN se
establecen en la Carta del Comité CESGN, cuya copia puede consultarse en el sitio web de Strategic:
www.strategicminerals.com.
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Limites de mandatos y renovacion

El mandato de los consejeros de la Corporacion expira al final de la siguiente Junta General anual o cuando se elige
o nombra a un sucesor en el Consejo de Strategic. Strategic no impone limites de mandato ni jubilacion obligatoria a
sus consejeros. La Compafiia considera que la limitacion de mandatos o la jubilacion obligatoria basada Gnicamente
en la edad pueden crear impedimentos arbitrarios y técnicos para la seleccion de las personas mas cualificadas. El
Consejo de Strategic y el Comité CESGN revisan continuamente la eficacia de los consejeros y la combinacion de
competencias y conocimientos.

Segun la experiencia del Consejo de Strategic, algunos de los consejeros con mas antigliedad son los que mas valor
aportan a Strategic. Este enfoque permite a Strategic tomar decisiones sobre la composicion de su Consejo y su
equipo de altos directivos basandose en lo que mas conviene a la Compafiia y a sus accionistas.

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria estd compuesto actualmente por tres (3) consejeros de la Compafiia: Campbell Becher
(Presidente), Gabriela Kogan y Robert Metcalfe, todos ellos con conocimientos financieros e independientes a
efectos de la norma NI 52-110. Cada uno de ellos cuenta con una amplia experiencia empresarial y ha desempefiado
o desempefia en la actualidad cargos ejecutivos que requieren supervision y comprension de los principios contables
en los que se basa la preparacion de los estados financieros de la Compafiia.

El Comité de Auditoria tiene el mandato de supervisar las funciones de auditoria, la preparacién de los estados
financieros, revisar los comunicados de prensa sobre los resultados financieros, revisar otros documentos
reglamentarios segin sea necesario y reunirse con auditores externos independientemente de la Direccion. El
Estatuto del Comité de Auditoria esté disponible en el sitio web de la Compafiia en www.strategicminerals.com y se
facilita en el Formulario de Informacién Anual de la Compafiia de fecha 27 de marzo de 2024, archivado en el perfil
de la Compafiia en SEDAR en www.sedar.com.

El Comité de Auditoria se retine periédicamente con la direccién y los auditores independientes para asegurarse de
que cada uno cumple con sus respectivas responsabilidades, revisar los estados financieros consolidados y el
informe de los auditores independientes y debatir cuestiones importantes de informacién financiera y auditoria. Los
auditores externos tienen acceso pleno y sin restricciones al Comité de Auditoria para discutir los resultados de la
auditoria, la informacion financiera y otros asuntos relacionados. EI Comité de Auditoria comunica sus conclusiones
al Consejo de Strategic para que las tenga en cuenta a la hora de aprobar los estados financieros consolidados para
su publicacion a los accionistas.

El Comité de Auditoria ha discutido con los auditores de la Compafiia las cuestiones relativas a la independencia de
los auditores y ha recibido declaraciones por escrito que asi lo confirman. Basandose en el examen y los debates
anteriores, el Comité de Auditoria ha recomendado al Consejo de Strategic que incluya los estados financieros
consolidados auditados en el informe anual a los accionistas.

Diversidad

Strategic valora la diversidad de experiencias, perspectivas, educacién, formacion, raza, sexo y origen nacional. En
este momento, la Compafiia ha adoptado una politica escrita especificamente relacionada con la identificacion y el
nombramiento de consejeras. EI Consejo de Strategic no tiene en cuenta formalmente el nivel de representacion de
las mujeres a la hora de realizar nombramientos de ejecutivos. La Compafiia ha establecido objetivos en relacién con
las mujeres y las minorias visibles en el Consejo de Strategic, pero no ha fijado un objetivo para las mujeres en
puestos ejecutivos. Sin embargo, de manera informal, a la hora de identificar y seleccionar candidatos a ejecutivos,
la Compaifiia valora la diversidad, incluyendo, sin limitacion, la diversidad de experiencia, perspectiva, educacién,
raza, género y origen nacional, como uno de los muchos factores que se tienen en cuenta durante el proceso de
busqueda. La Compafiia también tiene en cuenta, entre otras cosas, las cualificaciones, cualidades personales,
formacién empresarial y experiencia relevante de los candidatos, asi como la composicion general del Consejo de
Strategic o de los ejecutivos, con el fin de identificar y seleccionar a los candidatos mas idéneos y complementarios.
En este momento, hay una mujer, y no hay minorias visibles, pueblos aborigenes o personas con discapacidades, que
ocupen un puesto de consejero en el Consejo de Strategic.

Evaluaciones

El Consejo de Strategic evalla anualmente las contribuciones del Consejo de Strategic en su conjunto, de los
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comités del Consejo de Strategic y de cada uno de los consejeros, con el fin de determinar si cada uno de ellos
funciona eficazmente. A la hora de realizar estas evaluaciones, el Consejo de Strategic tiene en cuenta el sector en el
que opera la Compafiia, asi como las practicas de otras Corporaciones comparables.

El Comité CESGN revisa anualmente el mandato del Consejo de Strategic y formula recomendaciones al respecto al
Consejo de Strategic. EI Comité CESGN también evalGa anualmente la eficacia del Consejo de Strategic en su
conjunto y de cada comité del Consejo de Strategic, y formula recomendaciones al Consejo de Strategic.

INFORMACION SOBRE EL COMITE DE AUDITORIA

Informacién y estatutos del Comité de Auditoria

El texto de los Estatutos del Comité de Auditoria y otras divulgaciones de conformidad con el Formulario 52-110F1
se encuentran en el dltimo Formulario de Informacion Anual de la Compafiia, con fecha 27 de marzo de 2024,
archivado bajo el perfil de la Corporacion en SEDAR en www.sedar.com. Los Estatutos del Comité de Auditoria y el
Formulario de Informacion Anual también estan disponibles en el sitio web de la Compafiia en
www.strategicminerals.com. Se puede encontrar informacion adicional sobre el Comité de Auditoria en en la
Declaracion de Préacticas de Gobierno Corporativo mencionada anteriormente.

VALORES AUTORIZADOS EN VIRTUD DEL PLAN DE REMUNERACION EN ACCIONES

La siguiente tabla contiene informacion relativa a los planes de remuneracion en virtud de los cuales se autoriza la
emisién de valores de renta variable de la Compafiia a 31 de diciembre de 2023:

Informacion sobre el plan de remuneracion basado acciones

Namero de titulos que

s Precio medio . . . .
se emitirdn en caso de ponderado de Numero de titulos disponibles
Categoria del plan ejercicio de opciones sjercicio de para futuras emisiones en el

marco de planes de
remuneracion en acciones

Strategic, warrants y

: " opciones, warrants
derechos en circulacion P y

derechos en

circulacion
Planes de remuneracion en 19.610.000 $0,20 4.345.926
acciones aprobados por los
accionistas
Planes de remuneracion en N/A N/A N/A
acciones no aprobados por los
accionistas
Total 19.610.000 $0,20 4.345.926

ENDEUDAMIENTO DE CONSEJEROS Y EJECUTIVOS

Endeudamiento total

A la fecha del presente documento y durante el periodo fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2023, no existia deuda
alguna con la Compafiia o con su filial por parte de ningln ejecutivo, consejero o empleado actual o anterior de la
Corporacion.

Endeudamiento de consejeros y ejecutivos en el marco de programas de compra de valores y otros programas

A la fecha del presente documento y durante el periodo fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2023, no existia
deuda alguna con la Compafiia en relacion con la compra de valores u otros programas por parte de ningun
ejecutivo, consejero o empleado actual o anterior de la Corporacidn.

Desde el comienzo del dltimo ejercicio fiscal completo de la Compafiia, ningln consejero o ejecutivo de la
Compaiiia, candidato propuesto para la eleccion como consejero de la Corporacién o asociado o afiliado de
cualquiera de dichos consejeros, ejecutivos o candidatos propuestos estd o ha estado en deuda con la Corporacion o
cualquiera de sus filiales o est4 o ha estado en deuda con otra entidad en la que dicha deuda sea o haya sido objeto
de una garantia, acuerdo de apoyo, crédito u otro acuerdo o entendimiento similar proporcionado por la Compafiia o
cualquiera de sus filiales, que no sea endeudamiento rutinario.
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INTERES DE LAS PERSONAS INFORMADAS EN TRANSACCIONES IMPORTANTES

Aparte de lo divulgado en la Circular, segin el conocimiento de Strategic, tras una investigacion razonable, ninguna
“persona informada” (segln se define en NI 51-102) de Strategic, ni ningun asociado o afiliado de dichas personas,
tiene o ha tenido ningun interés importante, directo o indirecto, en ninguna transaccién o transaccién propuesta que
haya afectado o pudiera afectar materialmente a Strategic desde el comienzo del ejercicio fiscal mas reciente de
Strategic.

CONTRATOS DE GESTION

Ninguna funcién de gestion de Strategic es desempefiada en grado sustancial por una persona distinta de los
consejeros o ejecutivos de Strategic.

AUDITORES

El auditor de Strategic es McGovern Hurley LLP, situado en 251 Consumers Rd Suite 800, North York, ON, M2J 4R3.

ASUNTOS JURIDICOS

Wildeboer Dellelce LLP se encargara de determinados asuntos juridicos canadienses relacionados con la
combinacion de negocios y la Amalgama en lo que respecta a Strategic e Iber. En la fecha de esta Circular, los
socios y asociados de Wildeboer Dellelce LLP, como grupo, poseian, directa o indirectamente, menos del uno (1%)
por ciento de las Acciones Strategic en circulacién, de las Acciones Iber o de las acciones de cualquiera de las
asociadas o afiliadas de Strategic o Iber.

INFORMACION ADICIONAL

Puede obtenerse informacion adicional sobre Strategic en SEDAR+, en el perfil de emisor de Strategic, en
www.sedarplus.com. La informacién financiera sobre la Compafiia se proporciona en los estados financieros
comparativos de la Compafiia y en el debate y analisis de la direccién correspondientes a su Ultimo ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023. Los accionistas de la Corporacion pueden solicitar copias de los estados
financieros de la Corporacion y de la discusion y andlisis de la gestion poniéndose en contacto con el Secretario de
la Corporacion en la sede de la Corporacion en la Calle Castello 117, 52 planta, oficina 33, Madrid, Espafia o por
teléfono en el 34 988-34-3596.

OTROS ASUNTOS

La Direccién de Strategic no tiene conocimiento de ningln otro asunto que deba tratarse en la Convocatoria de Junta
distinto de los expuestos en la misma. En caso de que se plantee cualquier otro asunto ante la Junta, las personas
nombradas en el Formulario de Delegacion adjunto tienen la intencion de votar las acciones representadas de
acuerdo con su mejor criterio sobre dicho asunto.
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APROBACION DEL CONSEJO DE STRATEGIC
El contenido y envio de la Convocatoria de Junta y de la presente Circular han sido aprobados por el Consejo de
Strategic.
EN NOMBRE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
(firmado) “Jaime Perez Branger”

Jaime Pérez Branger
Director y Consejero Delegado
12 de abril de 2024



GLOSARIO DE TERMINOS

En la presente Circular y en el Resumen, las siguientes palabras y términos en mayusculas tendran el significado que
se indica a continuacion:

“Acciones Iber” se refiere a las acciones ordinarias en el capital de Iber.

“Acciones Strategic” se refiere a las acciones ordinarias en el capital de Strategic.

“Accionista Registrado de Strategic” se refiere a un titular registrado de Acciones Strategic segin consta en el
registro de accionistas de Strategic mantenido por el Agente de Transferencia de Strategic.

“Accionista no Registrado de Strategic” se refiere un titular no registrado de Acciones Strategic.

“Accionistas de Strategic” o “Accionistas” son, en cualquier momento, los titulares de las Acciones Strategic
emitidas y en circulacién y “Accionista de Strategic” o “Accionista” significa cualquiera de ellos.

“Accionistas Disidentes” son los Accionistas de Strategic Registrados que han ejercido debida y validamente
derecho de oposicidn en estricto cumplimiento de los Procedimientos de Oposicién y cuyo derecho de oposicién no
ha finalizado.

“Accionistas Minoritarios de Strategic” se refiere a todos los Accionistas de Strategic, excepto Iber y cualquier
otro Accionista de Strategic que cumpla los criterios establecidos en la Seccion 8.1(2)(a) a (d), inclusive, de MI 61-
101.

“Acuerdo de Amalgama” hace referencia al formulario de acuerdo de Amalgama que se adjunta como Anexo “A”
del Acuerdo de Combinacién de Negocios.

“Acuerdo de Combinacion de Negocios”es el acuerdo de combinacion de negocios de fecha 19 de marzo de 2024
entre Iber, Subco y Strategic incluyendo todos los anexos adjuntos al mismo, que incluye el Anexo de Divulgacion
de Strategic y el Anexo de Divulgacion de lber, y segin el mismo pueda ser enmendado, complementado o
modificado de otro modo de vez en cuando de acuerdo con los términos del mismo, cuyo texto completo puede
consultarse en SEDAR+ en www.sedarplus.com.

“Acuerdo de Prenda” tiene el significado que se establece en el apartado “La Amalgama™.

“Administradores de valores canadienses” significa, colectivamente, la comision de valores provincial y territorial
o0 autoridad reguladora similar de cada una de las provincias y territorios de Canada.

“Agente de transferencia de Strategic” es la TSX Trust Company.

“Amalco” es la Corporacion resultante de la fusion de Subco y Strategic de conformidad con la Amalgama.

“Amalgama” significa la Amalgama bajo las disposiciones de la OBCA en los términos y condiciones establecidos
en el Acuerdo de Amalgama, sujeto a cualquier modificacion o suplemento del mismo.

“Antiguos Accionistas de Strategic” se refiere a los titulares de Acciones Strategic inmediatamente antes de la
Hora de Entrada en Vigor tras dar efecto a la Amalgama.

“Aprobacion de los Accionistas de Strategic” es la aprobacion requerida de los Accionistas de Strategic de la
Resolucion de Amalgama de conformidad con las Leyes aplicables, siendo: (i) al menos el 66%% de los votos
emitidos sobre la Resolucion de Amalgama por los Accionistas de Strategic, votando como una sola clase, presentes
en persona o por representacion en la Junta; y (ii) una mayoria simple de los votos emitidos sobre la Resolucion de
Amalgama por los Accionistas de Strategic Minoritarios, votando como una sola clase, presentes o representados en
la Junta.

“Asociado” tiene el significado atribuido a dicho término en la Ley de Valores, a menos que se indique lo contrario.

“Autoridad gubernamental” significa: (i) cualquier gobierno internacional, multinacional, nacional, federal,
provincial, estatal, municipal, local u otro gobierno o ministerio gubernamental o publico, departamento, tribunal,
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comision, consejo, oficina, agencia o instrumento, nacional o extranjero; (ii) cualquier subdivision o autoridad de
cualquiera de los anteriores; (iii) cualquier organismo cuasi gubernamental que ejerza cualquier autoridad
reguladora, expropiatoria o fiscal; o (iv) cualquier bolsa o mercado de valores.

“Autoridades de Valores” se refiere a todas las autoridades reguladoras de valores aplicables, incluida la comisién
de valores aplicable o autoridades reguladoras similares en cada una de las provincias y territorios de Canada.

“Aviso de Oferta a Terceros” tiene el significado establecido en el apartado “El Acuerdo de Combinacion de
Negocios™.

“Beneficio colateral™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la norma Ml 61-101.
“Bien imponible canadiense” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las leyes fiscales.

“Bolsa de valores designada” se refiere a una bolsa de valores, o la parte de una bolsa de valores, para la que esta
en vigor una designacion del Ministro de Finanzas (Canadd) en virtud del articulo 262 de la Ley Fiscal.

“Candidatos al Consejo de Strategic” se refiere a los siguientes tres candidatos individuales que serdn nombrados
miembros del Consejo de Administracion de Iber en relacién con la finalizacién de la Combinacion de Negocios: (i)
Miguel de la Campa; (ii) Robert Metcalfe; y (iii) Gabriela Kogan.

“CBCA” es la Ley de Sociedades Mercantiles de Canada.

“CDS” significa CDS Clearing and Depositary Services Inc. o su representante, que en la fecha del presente
documento es CDS & Co.

“CEOQO” significa Consejero Delegado.
“CFO significa Director Financiero.

“Certificado de Amalgama” significa el certificado de Amalgama que expedira el consejero en relacion con la
Amalgama.

“Circular” se refiere a la presente circular informativa para la Junta, incluidos todos sus anexos y todas sus
modificaciones y suplementos.

“Caodigo” tiene el significado que figura bajo el epigrafe “Declaracion de Gobierno Corporativo”.

“Combinacion de Negocios” significa la combinacion de negocios entre Iber, Subco y Strategic en virtud de la cual,
entre otras cosas, los Accionistas de Strategic recibirdn un nimero de Acciones de Iber igual al nimero de Acciones
de Strategic de las que sean titulares multiplicado por la Ecuacion de Canje y en virtud de la cual Iber se convertira
en la Compafiia matriz de Amalco.

“Comité CESGN” se refiere al Comité de Remuneracién, Medio Ambiente, Social y Gobierno Corporativo y
Nombramientos de la Compafiia.

“Comité Ejecutivo” tiene el significado establecido en el epigrafe “Aprobacion del Plan de Incentivos de
Strategic™.

“Compafiia” se refiere a Strategic Minerals Europe Corp, una empresa existente en virtud de la OBCA.

“Compafiia Combinada” significa, colectivamente, Iber y todas sus filiales, incluida Strategic, inmediatamente
después de la realizacion de la Amalgama.

“Compafiia puablica” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Ley Tributaria.
“Consejero” designa al consejero nombrado en virtud del articulo 278 de la OBCA.
“Consejo de Strategic” se refiere al consejo de administracion de Strategic, tal y como esté constituido en cada

momento.
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“Contraprestacion de Amalgama” es la contraprestacion que se emitira a favor de cada Accionista de Strategic
(distinto de los Accionistas Disidentes) siendo una (1) Accion Iber a emitir por Iber a favor de los Accionistas de
Strategic por cada siete (7) Acciones Strategic de las que sean titulares (siendo aproximadamente 0,14 de una
Accidn Iber por cada Accion Strategic) de conformidad con el Acuerdo de Amalgama.

“Convocatoria de Junta” tiene el significado que se indica en el apartado “Circular Informativa de la Direccion” de
la presente Circular.

“CRA” se refiere a la Agencia Tributaria de Canada.
“Decision” tiene el significado que figura en el epigrafe “La Amalgama”.

“Declaraciones prospectivas” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la presente Circular bajo el
titulo “Nota de advertencia sobre declaraciones prospectivas”.

“Depositario” significa TSX Trust Company, designada con el fin de, entre otras cosas, intercambiar certificados
que representen Acciones Strategic por la Contraprestacién de Amalgama.

“Derecho de oposicion” se refiere al derecho a disentir con respecto a la Amalgama contemplados en el Acuerdo de
Amalgama.

“Dia habil” significa cualquier dia que no sea sibado, domingo u otro dia en el que los bancos constituidos en
Canadé ubicados en la ciudad de Toronto estén obligados o autorizados a cerrar.

“Directivos nombrados” tiene el significado que figura bajo el epigrafe “Declaracion de remuneracién de
directivos”.

“Disidente” tiene el significado establecido en el apartado ““Principales consideraciones sobre el impuesto federal
canadiense sobre beneficios™ de la presente Circular.

“Disidente no Residente” tiene el significado establecido en el apartado “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense™.

“Disidente Residente” tiene el significado establecido en el apartado “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense”.

“Disposiciones de Notificacion y Acceso” significa las disposiciones de notificacion y acceso bajo NI 54-101 y NI
51-102.

“Dividendos admisibles” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las leyes fiscales.

“DPSP” tiene el significado establecido en el apartado ““Principales consideraciones sobre el impuesto federal
canadiense sobre beneficios™.

“Ecuacion de Canje” significa una (1) Accidn Iber a emitir por Iber a favor de los Accionistas de Strategic
por cada siete (7) Acciones Strategic de las que sean titulares (siendo aproximadamente 0,14 de una
Accion Iber por cada Accion Strategic) de conformidad con el Acuerdo de Amalgama.

“EE.UU.” 0 “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de Ameérica, sus territorios y posesiones, cualquier
estado de los Estados Unidos y el Distrito de Columbia.

“Efecto Adverso Importante para lIber” significa cualquier hecho o estado de hechos, circunstancia, efecto,
suceso o0 acontecimiento que, individualmente o en su conjunto, tenga, o pueda razonablemente esperarse que tenga,
un efecto material adverso sobre: (i) el negocio, los activos, los pasivos, la situacion (financiera o de otro tipo), la
gestion, los resultados de las operaciones o el patrimonio neto de Iber; o (ii) la capacidad de Subco para completar la
Amalgama; o (iii) la capacidad de Iber para completar la Amalgama y la Combinacién de Negocios; siempre que, no
obstante, esto no incluya ningln hecho, circunstancia, acontecimiento, cambio, efecto o suceso relacionado con: (A)
la economia mundial o los mercados de valores en general; (B) cambios en las condiciones econémicas generales de
Canadé o de cualquier pais o region del mundo, o cambios en las condiciones de la economia mundial en general (en
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la medida en que dicho efecto no haya tenido un efecto desproporcionado sobre lIber en relacion con otras
Compainiias de los sectores en los que desarrolla su actividad); (C) cambios en las condiciones de los mercados
financieros, los mercados de crédito o los mercados de capitales en Canada o en cualquier otro pais o region del
mundo (en la medida en que dicho efecto no haya tenido un efecto desproporcionado sobre Iber en relacion con otras
Compaiiias de los sectores en los que opera); (D) cambios en las condiciones politicas en Canada o en cualquier otro
pais o region del mundo (en la medida en que dicho efecto no haya tenido un efecto desproporcionado sobre Iber en
relacién con otras Compafiias de los sectores en los que opera); (E) actos de guerra, sabotaje o terrorismo
(incluyendo cualquier escalada o empeoramiento general de cualquiera de dichos actos de guerra, sabotaje o
terrorismo) en Canada o en cualquier otro pais o regidn del mundo (en la medida en que dicho efecto no haya tenido
un efecto desproporcionado sobre Iber en relacién con otras Compafiias de los sectores en los que desarrolla su
actividad); (F) terremotos, huracanes, tsunamis, tornados, inundaciones, corrimientos de tierra, incendios forestales u
otras catastrofes naturales, condiciones meteorolégicas y otros acontecimientos de fuerza mayor en Canada o en
cualquier otro pais o region del mundo (en la medida en que dicho efecto no haya tenido un efecto desproporcionado
sobre Iber en relacion con otras Compafiias de los sectores en los que desarrolla su actividad); (G) el anuncio del
Acuerdo de Combinacion de Negocios o la pendencia de la consumacién de las transacciones contempladas en el
mismo; (H) el cumplimiento de los términos de, o la adopcidn de cualquier accion requerida o contemplada en el
Acuerdo de Combinacién de Negocios o la no realizacién de cualquier accién prohibida por el Acuerdo de
Combinacién de Negocios; (1) cualquier accién o no realizacion de acciones, en cada caso, que Strategic haya
aprobado, consentido o solicitado expresamente por escrito; (J) cambios en las Leyes, Impuestos, NIIF u otras
condiciones legales o regulatorias (o la interpretacion de las mismas) (en la medida en que dicho efecto no haya
tenido un efecto desproporcionado sobre Iber en relacion con otras Compaiiias de los sectores en los que desarrolla
su actividad); o (K) cualquier cosa que haya sido revelada en el Registro Publico de Iber o en el Calendario de
Divulgacién de Iber.

“Efecto Adverso Importante para Strategic” serd cualquier hecho o situaciéon de hecho, circunstancia, efecto,
suceso o0 acontecimiento que, individualmente o en su conjunto, tenga o pueda esperarse razonablemente que tenga
un efecto adverso importante sobre: (i) la actividad, los activos, los pasivos, la situacion (financiera o de otro tipo),
la gestion, los resultados de las operaciones o el patrimonio neto de Strategic; o (ii) la capacidad de Strategic para
completar la combinacion de negocios y la Amalgama; no obstante, esto no incluira ningin hecho, circunstancia,
suceso, cambio, efecto o acontecimiento (A) relacionado con la economia mundial o los mercados de valores en
general; (B) relacionado con o que afecte a la industria minera en general, incluida la promulgacion de leyes o
reglamentos que afecten a la mineria, y que no tenga un efecto materialmente desproporcionado sobre Strategic; (C)
relacionado con cambios en las condiciones econdmicas generales en Canada o cualquier pais o regién del mundo, o
cambios en las condiciones de la economia mundial en general (en la medida en que dicho efecto no haya tenido un
efecto desproporcionado sobre Strategic en relaciéon con otras Compafiias de las industrias en las que desarrolla su
actividad); (D) relacionados con cambios en las condiciones de los mercados financieros, los mercados de crédito o
los mercados de capitales en Canada o en cualquier otro pais o regiéon del mundo; (E) relacionados con cambios en
las condiciones politicas en Canada o en cualquier otro pais o regién del mundo (en la medida en que dicho efecto no
haya tenido un impacto desproporcionado en Strategic en relacion con otras Compafiias de los sectores en los que
Strategic desarrolla su actividad); (F) relacionados con actos de guerra, sabotaje o terrorismo (incluida cualquier
escalada o empeoramiento general de cualquiera de dichos actos de guerra, sabotaje o terrorismo) en Canada o en
cualquier otro pais o regién del mundo (en la medida en que dicho efecto no haya tenido un impacto
desproporcionado sobre Strategic en relacion con otras Compafiias de los sectores en los que Strategic desarrolla su
actividad); (G) relativas a terremotos, huracanes, tsunamis, tornados, inundaciones, corrimientos de tierra, incendios
forestales u otras catdstrofes naturales, condiciones meteorolégicas y otros acontecimientos de fuerza mayor en
Canadé o en cualquier otro pais o region del mundo (en la medida en que dicho efecto no haya tenido un impacto
desproporcionado sobre Strategic en relacién con otras Compafiias de los sectores en los que Strategic desarrolla su
actividad); (H) en relacion con el anuncio del Acuerdo de Combinacién de Negocios o la espera de la consumacién
de las transacciones contempladas en el mismo; (I) en relacién con el cumplimiento de los términos del Acuerdo de
Combinacién de Negocios o la realizacion de cualquier accion requerida o contemplada en el mismo o la no
realizacién de cualquier accion prohibida por el Acuerdo de Combinacién de Negocios; (J) en relacién con cualquier
accion o no realizacién de una accion, en cada caso, que lber haya aprobado, consentido o solicitado expresamente
por escrito; (K) relativos a cambios en la Ley, Impuestos, NIIF u otras condiciones legales o regulatorias (o la
interpretacion de las mismas) (en la medida en que dicho cambio no haya tenido un impacto desproporcionado sobre
Strategic en relacion con otras Compafiias de los sectores en los que Strategic desarrolla su actividad); o (L) o (K)
cualquier cosa que haya sido divulgada en los Registros Publicos de Strategic o en el Calendario de Divulgacion de
Strategic, incluyendo, pero sin limitarse a, cualquier sentencia o resolucion adversa por parte de la Autoridad
Gubernamental espafiola aplicable en relacion con los arrendamientos mineros o reclamaciones que comprenden el
Permiso de la Secci6n C subyacente al Proyecto Penouta, ya sea favorable o desfavorable.
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“Estados Financieros Anuales” significa los estados financieros auditados de la Compafiia correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.

“Estatutos de Amalgama” significa los estatutos de Amalgama que se presentardn al Consejero, en la forma
acordada entre Iber y Strategic, cada una actuando razonablemente.

“Fecha de Anticipo del Fondo” significa el 21 de marzo de 2024, que es la fecha del anticipo por parte de Iber a
Strategic 0 SMS, de un total de 483.538 euros, en relacion con la Combinacion de Negocios.

“Fecha de Entrada en Vigor” significa la fecha de entrada en vigor establecida en el certificado de Amalgama
emitido de conformidad con la OBCA con respecto a la Amalgama.

“Fecha de Finalizacion” tiene el significado establecido en el apartado “Aprobacién del Plan de Incentivos de
Strategic”.

“Fecha de Registro” se refiere al 12 de abril de 2024.

“Fecha Externa” se refiere al 15 de junio de 2024, o cualquier fecha posterior que puedan acordar por escrito Strategic
e lber.

“FHSA” tiene el significado establecido en el epigrafe “Principales consideraciones sobre el impuesto federal
canadiense sobre beneficios™.

“Filial” tiene el significado atribuido a dicho término en la Ley de Valores, a menos que se indique lo contrario.

“Financiacion Concurrente” significa la propuesta de financiacion publica o privada de capital o deuda de Iber por
unos ingresos brutos minimos de 7.000.000 $, que se completara en o antes de la Fecha de Entrada en Vigor, todo
ello en los términos y con sujecion a las condiciones establecidas en el acuerdo definitivo que se suscribira entre Iber
y el/los intermediario(s) que se contratara(n) con respecto a la misma.

“Formulario de Delegacién” se refiere al formulario de delegacion entregado a los Accionistas de Strategic.
“Hora de entrada en vigor” significa el momento mas temprano de la Fecha de entrada en vigor.
“Iber” significa IberAmerican Lithium Corp., una Corporacion existente bajo la OBCA.

“Iber AIF” significa el actual formulario de informacion anual de Iber de fecha 26 de marzo de 2024, que est4
disponible en el perfil de emisor de Iber en SEDAR+ en www.sedarplus.com.

“Importe elegido” tiene el significado que figura en el apartado “Principales consideraciones sobre el impuesto
federal sobre beneficios canadiense” de la presente Circular.

“Impuesto” e “Impuestos” significan todos los impuestos federales, estatales, locales, provinciales,
sectoriales o de otro tipo, incluidos los impuestos sobre la renta, sobre los ingresos brutos, sobre los
beneficios extraordinarios, sobre el valor afiadido, ad valorem, sobre la propiedad, sobre el capital, sobre
el patrimonio neto, sobre la produccion, sobre las ventas, sobre el uso, sobre las licencias, sobre el
consumo, sobre las franquicias, sobre el empleo, sobre las ventas, sobre el uso, sobre el valor afiadido,
sobre las transmisiones, retenciones o impuestos similares, impuestos sobre las nGminas, impuestos sobre
el empleo, primas de planes de pensiones, primas de seguridad social, primas de compensacion a los
trabajadores, primas de seguro de empleo o de remuneracion, impuestos de timbre, impuestos de
ocupacion, impuestos sobre las primas, impuestos mineros, impuestos minimos alternativos o afadidos,
impuestos sobre bienes y servicios, derechos de aduana u otros impuestos de cualquier tipo impuestos o
cobrados por cualquier Autoridad Gubernamental, junto con cualquier interés, penalizacién o adicion con
respecto a los mismos, y cualquier interés con respecto a dichas penalizaciones o adiciones.

“Informe anual de gestion y andlisis” se refiere al informe de gestion de la Compafiia correspondiente al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023.
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“Junta” es la junta anual y extraordinaria, incluyendo cualquier aplazamiento o postergacion de la misma, de los
Accionistas de Strategic que se celebrard virtualmente, entre otras cosas, para considerar y, si se considera
conveniente, aprobar la Resolucién de Amalgama.

“Ley de Valores” significa la Ley de Valores (Ontario), en su versién modificada periédicamente.

“Leyes de Valores” significa la Ley de Valores y todas las demas Leyes de valores provinciales y territoriales
canadienses aplicables.

“Leyes” se refiere todas las leyes, estatutos, normas, reglamentos, érdenes, ordenanzas, protocolos, cédigos,
instrumentos, politicas, avisos, instrucciones y sentencias u otros requisitos con fuerza de ley de cualquier Autoridad
Gubernamental que tenga jurisdiccidn sobre el asunto o Persona a la que se hace referencia en ese momento.

“Leyes de Valores Canadienses” se refiere a las leyes de valores provinciales y territoriales canadienses aplicables.

Leyes Fiscales” se refieren a la Ley del Impuesto sobre la Renta (Canadd), con las modificaciones que puedan
introducirse en cada momento.

“LOI” tiene el significado que figura en el apartado “La Amalgama”.
“Material de la Junta” comprende esta Circular, los Estados Financieros Anuales y el Informe de Gestion Anual.

“MI 61-101” significa Instrumento Multilateral 61-101 - Proteccion de los titulares minoritarios de valores en transacciones
especiales de los Administradores de Valores Canadienses.

“Modificaciones propuestas” tiene el significado establecido en el apartado “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense™.

“NHF” son las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, actualizadas y modificadas periodicamente.

“NI 43-101” significa Instrumento Nacional 43-101 - Normas de Divulgacion para Proyectos Minerales de los
Administradores de Valores Canadienses.

“NI 45-102" significa Instrumento Nacional 45-102 - Reventa de Valores de los Administradores Canadienses de Valores.

“NI 51-102” significa Instrumento Nacional 51-102 - Obligaciones de Divulgacién Continua de los Administradores
de Valores Canadienses.

“NI 52-110” significa Instrumento Nacional 52-110 - Comités de Auditoria de los Administradores de Valores
Canadienses.

“NI1 54-101" significa Instrumento Nacional 54-101 - Comunicaciones con los propietarios efectivos de valores de un
emisor que informa de los Administradores de Valores Canadienses.

“NI 58-101" significa Instrumento Nacional 58-101 - Divulgacion de Practicas de Gobierno Corporativo de los
Administradores de Valores Canadienses.

“NP 58-201" significa Politica Nacional 58-201 - Directrices de Gobierno Corporativo de los Administradores de
Valores Canadienses.

“NOBO” se refiere a los Accionistas de Strategic no registrados que no se oponen a que su nombre se dé a conocer al
emisor de valores.

“Normativa” tiene el significado que figura en el epigrafe “Principales consideraciones sobre el impuesto federal
sobre beneficios canadiense™.

“Notificacion y Acceso” tiene el significado establecido en el apartado “Notificacion y acceso™ de la presente
Circular.

“Notificacion y Notificacion de Acceso” tiene el significado establecido bajo el titulo “Notificacion y Acceso™ en esta
Circular.



“OBCA” se refiere a la Ley de Sociedades Mercantiles (Ontario), en su versién modificada.

“Obligaciones de Strategic” significa las obligaciones convertibles senior no garantizadas al 10% de
Strategic, con un valor nominal de $1.000, convertibles en Acciones Strategic a un precio de conversion de
$0,25 por Accion Strategic y con vencimiento el 13 de octubre de 2024.

“OBO” se refiere a los Accionistas de Strategic no registrados que se oponen a que su nombre se dé a conocer al
emisor de valores.

“Opciones Strategic” significa todas las opciones de compra de Acciones Strategic en circulacion inmediatamente
antes de la Hora de Entrada en Vigor y emitidas de conformidad con el Plan de Incentivos Strategic.

“OTCQB” hace referencia al Mercado de Riesgo OTCQB.
“Pagaré” tiene el significado que se establece en el apartado “La Amalgama”.

“Pagarés Strategic” se refiere a los pagarés emitidos por SMS a cada uno de Jaime Pérez Branger y Miguel de la
Campa por un monto principal agregado de $1.075.000.

“Partes” se refiere a Iber, Subco y Strategic y “Parte” significa cualquiera de ellas.

“Pago por Incumplimiento” se refiere al pago en efectivo de €1.000.000 que Strategic abonara a Iber mediante
transferencia electrénica de fondos para remunerar a Iber por sus costes y el tiempo de sus directivos en la preparacion
y negociacion de la Combinacion de Negocios.

“Pérdida de capital admisible” tiene el significado establecido en el apartado ““Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense de la presente Circular.

“Periodo de Notificacién de Propuesta Superior” tiene el significado establecido en el apartado “El Acuerdo de
Combinacién de Negocios”.

“Permiso de la Seccion C” tiene el significado establecido en el apartado “La Amalgama”.

“Persona” se refiere a cualquier Corporacion, Sociedad, Sociedad de Responsabilidad Limitada o Sociedad Colectiva,
Empresa Mixta, Fideicomiso, Asociacion u Organizacién no constituida en sociedad, Negocio, Empresa u otra entidad;
cualquier individuo; y cualquier gobierno.

“Personas Elegibles” tiene el significado establecido bajo el titulo “Aprobacion de Incentivos de Strategic”.

“Plan de Incentivos de Strategic” significa el Plan de Incentivos de Strategic, en su version modificada,
modificada y reformulada o complementada de vez en cuando.

“Planes diferidos” tiene el significado establecido en el apartado “Principales consideraciones sobre el impuesto
federal sobre beneficios canadiense™.

“Plusvalia imponible” tiene el significado establecido en el apartado “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense™ de la presente Circular.

“Politica de voto mayoritario” tiene el significado establecido en el apartado “Declaracién de Gobierno Corporativo™.

“PRAE” tiene el significado que se indica en el apartado ““Principales consideraciones sobre el impuesto
federal sobre beneficios canadiense”.

“Procedimientos de Oposicion” se refiere a los procedimientos que debe seguir un Accionista de Strategic para
ejercer su Derecho de Oposicion.

“Programa de Divulgacion de Iber” es el programa de divulgacion de Iber adjunto como Anexo “C” al Acuerdo
de Combinacion de Negocios.
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“Programa de Divulgacion Strategic” es el programa de divulgacion de Strategic adjunto como Anexo “B” al
Acuerdo de Combinacion de Negocios

“Propuesta de Adquisicion” significa, en cualquier momento posterior a la Fecha de Anticipo del Fondo, ya sea
por escrito 0 no, cualquier: (a) propuesta con respecto a: (i) cualquier adquisicion directa o indirecta, oferta pablica
de adquisicion, oferta publica de adquisicion, oferta de canje, emision de tesoreria u otra transaccion que, de
consumarse, daria lugar a que cualquier persona o grupo de personas distintas de lber o cualquiera de sus filiales
fuera titular efectivo de Acciones Strategic que representen el veinte (20%) por ciento 0 méas de las Acciones
Strategic en circulacion en ese momento (asumiendo, en su caso, la conversion, canje o ejercicio de dichos valores
convertibles en Acciones Strategic o canjeables o ejercitables por Acciones Strategic); (ii) cualquier plan de arreglo,
Amalgama, Amalgama, canje de acciones, consolidacion, reorganizacion, recapitalizacion, liquidacidn, disolucion,
liquidacion, licencia exclusiva, combinacién de negocios u otra transaccién similar con respecto a Strategic o a
cualquiera de sus filiales (excluyendo cualquier reorganizacion interna de este tipo que implique Gnicamente a
Strategic y/o a sus filiales en propiedad absoluta); o (iii) cualquier venta directa o indirecta, disposicion,
arrendamiento, licencia, regalia, alianza o empresa conjunta, acuerdo de suministro a largo plazo u otro acuerdo que
tenga un efecto econdémico similar al de una venta, ya sea en una sola transaccion o en una serie de transacciones
relacionadas, de activos que representen el veinte (20%) por ciento 0 més de los activos consolidados, o que aporten
el veinte (20%) por ciento 0 mas de los ingresos o beneficios consolidados de Strategic y sus filiales en su conjunto,
o del veinte (20%) por ciento 0 mas de cualquier clase de valores con derecho a voto, participativos o de otro tipo, o
de cualquier valor canjeable o convertible en valores con derecho a voto, participativos o de otro tipo de Strategic y
sus filiales (o derechos o intereses sobre los mismos); (b) cualquier consulta, expresién u otra indicacion de interés u
oferta, 0 anuncio publico de la intencion de realizar cualquiera de las anteriores; (c) cualquier modificaciéon o
propuesta de modificacion de cualquiera de dichas propuestas, consultas, expresiones o indicaciones de interés; o (d)
cualquier otra transaccion o acuerdo, cuya consumacion pudiera esperarse razonablemente que obstaculizara,
impidiera o retrasara materialmente las transacciones contempladas en el Acuerdo de Combinacion de Negocios o la
realizacién de la Combinacién de Negocios, excluyendo en cada caso la Combinacion de Negocios y las demés
transacciones contempladas en el Acuerdo de Combinacion de Negocios.

“Propuesta Superior” significa, con respecto a Strategic, una Propuesta de Adquisicion no solicitada hecha por
escrito en o después de la Fecha de Avance del Fondo por una persona o personas actuando conjuntamente (distintas
de Iber y sus filiales) que: (a) sea para adquirir no menos de todas las Acciones Strategic en circulacion o todos o
sustancialmente todos los activos de Strategic sobre una base consolidada; (b) cumpla con las Leyes de Valores y no
haya sido resultado de, o surgido en relacion con el incumplimiento de cualquier acuerdo entre la persona que hace
dicha Propuesta de Adquisicion y Strategic; (c) que el Consejo de Strategic haya determinado, de buena fe, tras
consultar con sus asesores financieros y juridicos externos, que, de consumarse de conformidad con sus términos
(pero sin asumir ningdn riesgo de no consumacion), daria lugar a una transaccion mas favorable para los Accionistas
de Strategic desde un punto de vista financiero que la Combinacién de Negocios (teniendo en cuenta cualquier
modificacion que se proponga introducir en el Acuerdo de Combinacion de Negocios por la otra Parte de
conformidad con los términos del Acuerdo de Combinacidn de Negocios); (d) si se refiere a la adquisicion de no
menos de la totalidad de las Acciones Strategic en circulacidn, la contraprestacion por dichas acciones se ponga a
disposicion de todos los Accionistas de Strategic en los mismos términos y condiciones; (€) no esté sujeta a ninguna
condicion de financiacion y con respecto a la cual se hayan tomado las medidas adecuadas para garantizar que se
dispondra de los fondos necesarios para completar dicha Propuesta de Adquisicién; (f) no esté sujeta a ninguna
condicion de diligencia debida y/o acceso; y (g) el Consejo de Strategic haya determinado, de buena fe, tras consultar
con sus asesores financieros y juridicos externos, que es razonablemente posible llevarla a término de conformidad
con sus términos, sin demoras indebidas, teniendo en cuenta todos los aspectos juridicos, financieros, reglamentarios
y de otro tipo de dicha Propuesta de Adquisicion y de la persona que realiza dicha Propuesta de Adquisicién.

“Propuestas fiscales” tiene el significado establecido en el apartado “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense” de la presente Circular.

“Proyecto Litio” es el proyecto de exploracion de litio de propiedad y control de IberAmerican Lithium Spain,
Sociedad Limitada (S.L.U.), que consiste en: (i) el permiso de investigacion n® 5186; y (ii) la solicitud de permiso de
investigacion n° 5191.

“Registro Publico de Iber” se refiere a toda la informacion presentada o que vaya a ser presentada por o en hombre
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de Iber a partir del 31 de agosto de 2023 y con anterioridad a la Fecha de Entrada en Vigor o a la finalizacion del
Acuerdo de Combinacion de Negocios, lo que suceda primero, ante cualquier comision de valores o autoridad
reguladora en cumplimiento, o pretendido cumplimiento, de las obligaciones de informacion continua aplicables a
un emisor declarante en virtud de las Leyes aplicables.

“Registro Publico de Strategic” significa toda la informacién presentada o que vaya a ser presentada por o en
nombre de Strategic a partir del 31 de diciembre de 2022, y antes de la Fecha de Entrada en Vigor o de la
finalizacion del Acuerdo de Combinacion de Negocios, lo que ocurra primero, ante cualquier comisién de valores o
autoridad reguladora en cumplimiento, o pretendido cumplimiento, de las obligaciones de divulgacion continua
aplicables a un emisor declarante en virtud de las Leyes aplicables.

“Resolucion de Amalgama” significa la resolucion especial de los Accionistas de Strategic que voten en la Junta,
€en persona o por representacion, aprobando la Amalgama, sustancialmente en la forma establecida en el Anexo “A”
de esta Circular.

“Resoluciones de la Junta General” significa las resoluciones para: (i) nombrar al auditor independiente de
Strategic para el afio siguiente y autorizar a los consejeros a fijar la remuneracidn que se pagara al auditor; (ii) elegir
a los consejeros que ocuparan el cargo durante el afio siguiente; y (iii) volver a aprobar el plan de opciones sobre
acciones de la Corporacion, que se votaran en la Junta.

“Resolucion sobre el Plan de Opciones sobre Acciones” tiene el significado establecido en el apartado
“Aprobacion del Plan de Incentivos Strategic”.

“Resumen” hace referencia a la seccién de esta Circular con el encabezamiento “Resumen de la Circular”.

“RDSP” tiene el significado establecido en el apartado “Principales consideraciones sobre el impuesto federal
sobre beneficios canadiense™.

“RRIF” tiene el significado que se especifica en el apartado “Principales consideraciones sobre el impuesto
federal sobre beneficios canadiense™.

“RRSP” se refiere al significado establecido en el apartado ““Principales consideraciones sobre el impuesto
federal sobre beneficios canadiense”.
“SEDAR+” significa Sistema de Analisis y Recuperacion Electronica de Documentos.

“SMS” significa Strategic Minerals Spain, S.L.U., filial al 100% de Strategic.

“Solicitudes permitidas” tiene el significado establecido en el apartado “El Acuerdo de Combinacién de Negocios”.
“Strategic” significa Strategic Minerals Europe Corp, una Corporacién existente en virtud de la OBCA.

“Subco” es IberAmerican Resources Inc, filial al 100% de Iber.

“Supresion” tiene el significado que figura en el apartado “El Acuerdo de Combinacién de Negocios”.

“TFSA” tiene el significado establecido en el apartado ““Principales consideraciones sobre el impuesto federal
sobre beneficios canadiense”.

“Titular” tiene el significado que figura en el apartado “Principales consideraciones sobre el impuesto federal
sobre beneficios canadiense” de la presente Circular.

“Titular no Residente” tiene el significado que figura en el epigrafe “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense™ de la presente Circular.

“Titular Residente” tiene el significado que figura en el epigrafe “Principales consideraciones sobre el impuesto
federal sobre beneficios canadiense” de la presente Circular.

“Titular Residente Disidente” tiene el significado que figura en el epigrafe “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense™.

A-1



“Tribunal Superior” tiene el significado que figura en el epigrafe “La Amalgama”.

“Tratado de EE.UU.” tiene el significado que figura bajo el epigrafe “Principales consideraciones sobre el
impuesto federal sobre beneficios canadiense™.

“TSXG™ tiene el significado establecido en el apartado “La Amalgama”.
“VIF” tiene el significado que se indica en el apartado “Voto de los accionistas no registrados™.

“Warrants Strategic” significa colectivamente, los Warrants Strategic 2024, los Warrants Strategic Promissory
Note y los Warrants Strategic 2026.

“Warrants Strategic Promissory Note” se refieren a los warrants de Strategic para comprar hasta un total de
537.500 Acciones Strategic a un precio de $0,06 por Accién Strategic con vencimiento el 11 de abril de 2026
emitidos en relacion con los Pagarés Strategic.

“Warrants Strategic 2024” significa los warrants de Strategic para comprar hasta un total de 4.760.000 Acciones
Strategic a un precio de 0,25 délares por Accidn Strategic con vencimiento el 13 de octubre de 2024.

“Warrants Strategic 2026” significa los warrants de Strategic para comprar hasta un total de 33.070.478 Acciones
Strategic a un precio de $0,40 por Accion Strategic con vencimiento el 15 de julio de 2026.



ANEXO “A” RESOLUCION DE AMALGAMA

RESOLUCION DE LOS ACCIONISTAS DE
STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

SE RESUELVA, COMO RESOLUCION ESPECIAL, QUE:

1.

la Amalgama (la “Amalgama™) de Strategic Minerals Europe Corp. (la “Compafiia”) e IberAmerican
Resources Inc. (“Subco”), de conformidad con los términos del acuerdo de combinacion de negocios de
fecha 19 de marzo de 2024 entre la Compafiia, Subco e IberAmerican Lithium Corp. (el “Acuerdo de
Combinacién de Negocios”) y sustancialmente en los términos y condiciones establecidos en el acuerdo de
Amalgama a ser celebrado entre Subco y la Compafiia (el “Acuerdo de Amalgama™), adjunto como Anexo
A al Acuerdo de Combinacion de Negocios, todo segin lo descrito y establecido en la circular de
informacion gerencial de la Compafiia de fecha 12 de abril de 2024, sea y es aprobado por la presente;

se autoriza y aprueba el Acuerdo de Amalgama y se autoriza a la Compafiia a cumplir sus obligaciones en
virtud del mismo;

por la presente se autoriza y ordena a uno o varios ejecutivos o consejeros de la Compafiia a que, en
nombre y representacion de la Compafiia, suscriban y envien al Director designado en virtud de la Ley de
Sociedades Mercantiles (Ontario) los estatutos de Amalgama y cualesquiera otros documentos que sean
necesarios o convenientes para llevar a cabo la Amalgama, quedando dicha determinacién probada de
forma concluyente mediante la suscripcion y entrega de dichos estatutos de Amalgama y cualesquiera otros
documentos;

a pesar de que esta resolucion haya sido aprobada por los accionistas de la Compafiia, los consejeros de la
Compaiiia quedan autorizados y facultados por la presente, sin necesidad de notificacion adicional o
aprobacion de los accionistas de la Compafiia: (i) a modificar el Acuerdo de Amalgama; y (ii) sujeto a los
términos del Acuerdo de Amalgama, a no proceder con la Amalgama; y

cualquier consejero o ejecutivo de la Compafiia queda autorizado y se le ordena por la presente, en nombre
y representacion de la Compafiia, ejecutar o hacer que se ejecuten, bajo el sello corporativo de la Compafiia
o de otro modo, y entregar o hacer que se entreguen, todos los demas documentos e instrumentos y para
realizar o hacer que se realicen todos los demas actos y cosas que, en opinion de dicha persona, puedan ser
necesarios o convenientes para dar pleno efecto a las resoluciones anteriores y a los asuntos autorizados por
las mismas, quedando dicha determinacion probada de forma concluyente por la ejecucion y entrega de
dicho documento, acuerdo o instrumento o por la realizacién de cualquier acto o cosa.



ANEXO “B” ACUERDO DE AMALGAMA

Véase adjunto.



ACUERDO DE AMALGAMA

EL PRESENTE ACUERDO se celebra el de de 2024,

ENTRE:

IBERAMERICAN LITHIUM CORP.
existente en virtud de la Ley de Sociedades Mercantiles de

Ontario (en lo sucesivo, “IBER™)
- y -

IBERAMERICAN RESOURCES INC.
existente en virtud de la Ley de Sociedades Mercantiles de

Ontario (en lo sucesivo, “Subco”)
- y -

STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
existente en virtud de la Ley de Sociedades Mercantiles de

Ontario (en lo sucesivo, “SMEC”)

CONSIDERANDO:

1.

Las partes han suscrito un acuerdo de combinacion de negocios con fecha de 19 de marzo de
2024 en virtud del cual las partes han acordado que el negocio y los activos de SMEC se
combinaran con los de Subco (el “Acuerdo de Combinacion de Negocios”).

El capital autorizado de Subco consiste en un namero ilimitado de acciones ordinarias de las
cuales 100 estan emitidas y en circulacién como acciones ordinarias totalmente desembolsadas y
no asignables en el capital de Subco.

(A) El capital autorizado de SMEC consiste en un numero ilimitado de: (i) acciones
ordinarias (“Acciones Ordinarias SMEC”), de las cuales [239.559.266] estdn emitidas y en
circulacion como acciones ordinarias totalmente desembolsadas y no asignables en el capital de
SMEC; (ii) acciones especiales de Clase A, de las cuales ninguna esta en circulacion a la fecha
del presente documento; y (iii) acciones especiales de Clase B, de las cuales ninguna esta en
circulacion a la fecha del presente documento.

Subco y SMEC han acordado fusionarse bajo la OBCA (tal y como se define a continuacion) en
los términos y condiciones que se establecen a continuacion.

A partir de la Amalgama (tal y como se define més adelante), IBER emitira a cada Accionista
Ordinario de SMEC (tal y como se define mas adelante) una accién ordinaria de su capital por
cada siete (7) Acciones Ordinarias de SMEC.

AHORA POR LO TANTO, en consideracion de los compromisos y acuerdos mutuos aqui contenidos y
otras buenas y valiosas contraprestaciones (cuya recepcién y suficiencia se reconocen por la presente), las
partes aqui presentes acuerdan lo siguiente:



1. Interpretacion

En el presente Acuerdo, incluidos los considerandos:

“Acciones de Amalco” se refiere a las acciones ordinarias en el capital de Amalco;
“Acciones IBER” significa acciones ordinarias en el capital de IBER;

“Acciones ordinarias SMEC” significa acciones ordinarias en el capital de SMEC;“Acciones Subco”
tiene el significado que se le da en el predAmbulo de este Acuerdo; y

“Accionista Ordinario SMEC” es un titular registrado de Acciones Ordinarias SMEC, en cualquier
momento, y “Accionistas Ordinarios SMEC” son todos esos titulares;

“Accionista Ordinario SMEC Disidente” significa un Accionista SMEC disidente de la Resolucion de
Amalgama Especial de SMEC de conformidad con la OBCA,;

“Accionista Subco” significa los titulares de Acciones Subco;

“Acuerdo” significa este acuerdo de Amalgama, tal y como puede ser modificado o complementado en
cualguier momento y de vez en cuando después de la fecha del presente;

“Acuerdo de Combinacién de Negocios” tiene el significado que se le atribuye en el predmbulo del
presente Acuerdo;

“Agente de transferencias” significa el agente de registro y transferencias de IBER.

“Amalco” significa la Corporacion resultante de la Amalgama de Subco y SMEC de conformidad con la
Amalgama;

“Amalgama” significa la Amalgama de las Compafiias que se fusionan en virtud del Articulo 174 de la
OBCA en los términos y condiciones establecidos en este Acuerdo;

“Autoridad Gubernamental” significa e incluye, sin limitacion, cualquier gobierno extranjero, nacional,
provincial, local o estatal, o subdivision politica de cualquier gobierno, organismo judicial, publico o
estatutario, juzgado, tribunal, comisién, consejo, agencia (incluidos los relacionados con la salud, la
seguridad o el medio ambiente), autoridad, organismo o entidad, u otra oficina, autoridad, organismo o
entidad reguladora que tenga jurisdiccion legal sobre la actividad o Persona en cuestion y, para mayor
certeza, incluye la Bolsa;

“Bolsa” significa Cboe Canada Inc;

“Certificado de Amalgama” significa el certificado de Amalgama que expedira el consejero en relacion
con la Amalgama;

“Combinacion de negocios” significa la combinacion de negocios entre IBER, Subco y SMEC en virtud
de la cual los Accionistas Comunes de SMEC recibiran una (1) Accién de IBER por cada siete (7)
Acciones Comunes de SMEC que posean e IBER se convertira en la Compafiia matriz de Amalco;



“Compaiiia fusionante” significa Subco o SMEC y “Corporaciones fusionantes” significa ambas;

“Consejero” significa el consejero nombrado en virtud de la Seccion 278 de la OBCA,;

“Derecho de oposicidn” tiene el significado que se le atribuye en la Seccion 9;

“Fecha de entrada en vigor” significa la fecha que figura en el Certificado de Amalgama;

“OBCA” se refiere a la Ley de Sociedades Mercantiles de Ontario, en su version modificada;

“Momento efectivo” tiene el significado atribuido en la seccion 12;

“Partes” se refiere a Subco, IBER y SMEC,;

“Persona” incluye a cualquier individuo, empresario individual, empresa, sociedad, empresa conjunta,
fondo de capital riesgo, sociedad de responsabilidad limitada, sociedad de responsabilidad ilimitada,
asociacion, fideicomiso, fideicomisario, albacea, administrador, representante personal legal, patrimonio,
grupo, persona juridica, Compafiia, asociacion u organizacion no constituida en sociedad, sindicato,
Autoridad Gubernamental, sindicato u otra entidad, tenga o no personalidad juridica;

“Resolucion de Amalgama Especial de SMEC” significa la resolucion especial de los accionistas de
SMEC por la que se aprueba la Amalgama;

2. Prioridad

En caso de conflicto entre las disposiciones del presente Acuerdo y las disposiciones del Acuerdo
de Combinacion de Negocios, prevaleceran las disposiciones del Acuerdo de Combinacion de Negocios.

3. Acuerdo de Amalgama

Subco y SMEC aceptan la Amalgama. Las Compafiias fusionantes se fusionardn para crear
Amalco en los términos y condiciones establecidos en el presente Acuerdo.

4, Desarrollo de la Amalgama

En virtud de la Amalgama, en el momento efectivo:

(@)

(b)
(©)

(d)

(€)

las Compafiias que se fusionan se fusionaran y continuardn como una Unica Corporacion
con efectos a partir de la fecha del Certificado de Amalgama en los términos y
condiciones establecidos en el presente Acuerdo;

las Compaiiias fusionadas dejaran de existir como entidades independientes de Amalco;

Amalco poseera todos los bienes, derechos, privilegios y franquicias y estara sujeta a
todas las responsabilidades, incluidas las civiles, penales y cuasipenales, y a todos los
contratos, incapacidades y deudas de cada una de las Compafiias que se fusionan;

una condena, resolucion, orden o sentencia a favor o en contra de una Compafiia
fusionante puede ser ejecutada por o en contra de Amalco;

los Estatutos de Amalgama de Amalco se consideraran los estatutos de constitucion de
Amalco, y el Certificado de Amalgama, excepto a efectos de la Subseccion 117(1) de la
OBCA, se considerar el certificado de constitucion de Amalco; y



U] Se considerara que Amalco es la parte demandante o la parte demandada, segun el caso,

la Amalgama haya entrado en vigor.

Todos los derechos de los acreedores sobre los bienes, derechos y activos de las Compafiias que
se fusionan y todos los gravdmenes sobre sus bienes, derechos y activos no se veran afectados por dicha
Amalgama y todas las deudas, contratos, responsabilidades y obligaciones de las Compafias que se
fusionan se vinculardn a Amalco y podran ejecutarse contra ella. Ninguna accién o procedimiento
emprendido por o contra cualquiera de las Compafiias que se fusionan quedard anulado o afectado por la
Amalgama.

5. Emision de acciones

En el Momento Efectivo, las acciones autorizadas pero no emitidas y las acciones emitidas y en
circulacion en el capital de las Compariias que se fusionan se convertiran respectivamente en acciones
emitidas en el capital de Amalco o IBER de la siguiente forma:

@ cada siete (7) Acciones Ordinarias SMEC (distintas de las Acciones Ordinarias SMEC en
poder de un Accionista Ordinario SMEC Disidente) se canjearan por una (1) Accion
IBER totalmente desembolsada y no asignable, tras lo cual se cancelardn todas esas
Acciones Ordinarias SMEC;

(b) IBER, como unico titular de Acciones Subco, recibira una (1) Accién Amalco totalmente
desembolsada y no sujeta a cotizacion por cada Accién Subco de la que IBER sea titular,
tras lo cual se cancelaran todas las Acciones Subco; y

(©) Amalco sera una filial al 100% de IBER.
6. Entrega de valores tras la Amalgama

De conformidad con la practica comercial habitual, tan pronto como sea posible, pero en
cualquier caso dentro de los tres dias habiles siguientes a la Fecha de Entrada en Vigor, IBER,
directamente o a través del Agente de Transferencia, emitira certificados (que en este contexto se
considerard que incluyen valores registrados Unicamente mediante anotaciones en cuenta a nombre de
“CDS & Co.” de conformidad con las normas sobre “inventario no certificado”), o avisos del sistema de
registro directo (“DRS”), que representen el nimero apropiado de Acciones IBER a los antiguos
Accionistas Ordinarios SMEC (distintos de los Accionistas Ordinarios SMEC Disidentes) mediante la
entrega de dichos certificados (que en este contexto se considerara que incluyen los valores sélo por
anotacion en cuenta registrados a nombre de “CDS & Co.” de acuerdo con las normas de “inventario no
certificado™), o avisos DRS, a la direccidn establecida en el registro de accionistas de SMEC a cambio de
certificados (si se emiten, que representen dichas Acciones Ordinarias SMEC). Los certificados que
anteriormente representaban Acciones Ordinarias SMEC dejaran de representar cualquier derecho sobre o
interés en SMEC, respectivamente, salvo el derecho del titular registrado a recibir el nimero de Acciones
IBER a las que tiene derecho de conformidad con los términos del presente documento.

7. Certificados perdidos

En el supuesto de que cualquier certificado que inmediatamente antes de la Fecha de Entrada en
Vigor representara una 0 mas Acciones Ordinarias SMEC en circulacidon, que deban canjearse de
conformidad con el Apartado 5 del presente documento, hubiera sido extraviado, robado o destruido, tras
la presentacion de una declaracion jurada de tal hecho por el titular del mismo, segin corresponda,
alegando que dicho certificado ha sido extraviado, robado o destruido, el Agente de Transferencia emitira
a cambio de dicho certificado extraviado, robado o destruido, uno o0 mas certificados representativos de
una o mas Acciones IBER a las que tengan derecho y, en cada caso, entregables de conformidad con el
Apartado 6 del presente documento. A cambio de cualquier certificado perdido, robado o destruido, el
titular al que deban entregarse los certificados representativos de dichos valores



emitido deberd, como condicion previa a la emision del mismo, entregar una fianza u honorario,
satisfactorio para el Agente de Transferencia en la suma que IBER pueda indicar o indemnizar de otro
modo a IBER de manera satisfactoria para IBER contra cualquier reclamacion que pueda hacerse contra
IBER con respecto al certificado supuestamente perdido, robado o destruido.

8. Extincion de derechos

Cualquier certificado que inmediatamente antes de la Fecha de Entrada en Vigor representara
Acciones Ordinarias SMEC en circulacion que no fueran propiedad de un Accionista Ordinario SMEC
Disidente que en Gltima instancia tuviera derecho a que se le pagara el valor razonable de las Acciones
Ordinarias SMEC de las que fuera titular dicho Accionista Ordinario SMEC Disidente, pero que hubiera
sido canjeado o se considerara canjeado de conformidad con la Seccion 5 del presente documento, que no
haya sido depositado con todos los demas instrumentos requeridos por el Agente de Transferencias en o
antes del segundo aniversario de la Fecha de Entrada en Vigor, dejara de representar una reclamacion o
interés de cualquier tipo o naturaleza como titular de Acciones IBER. En dicha fecha, las Acciones IBER
(y cualesquiera dividendos o distribuciones con respecto a las mismas) a las que el antiguo titular del
certificado mencionado en la frase anterior tuviera derecho en ultima instancia se consideraran entregadas
sin contraprestacion a IBER, junto con todos los derechos a dividendos, distribuciones e intereses con
respecto a las mismas que tuviera dicho antiguo titular. Ni SMEC, ni IBER, ni el Agente de
Transferencias seran responsables ante ninguna Persona en relacion con las Acciones de IBER (o
dividendos o distribuciones) entregadas a un funcionario publico de conformidad con cualquier ley
aplicable sobre propiedad abandonada, expropiacion o similar.

9. Derechos de los disidentes

1. Los Accionistas Comunes SMEC registrados podran ejercer su derecho de oposicion
(“Derecho de Oposicion™) a la resolucion especial que adopte este Acuerdo de conformidad con
y en la forma establecida en la Seccion 185 de la OBCA, siempre que los titulares que ejerzan
tales derechos de disenso y que:

@) tienen derecho en Gltima instancia a que se les pague el valor razonable de sus acciones
ordinarias SMEC, que sera el valor razonable de dichas acciones en la fecha especificada
en el articulo 185 de la OBCA; y

(b) se considerara que han participado en la Amalgama, a partir de la Hora de Entrada en
Vigor, en las mismas condiciones que un titular no disidente de Acciones Ordinarias
SMEC y sélo tendran derecho a recibir la contraprestacion contemplada en la Seccion 5
del presente documento que dicho titular habria recibido en virtud de la Amalgama si
dicho titular no hubiera ejercido el derecho de oposicion,

pero en ningun caso IBER, SMEC o Subco o cualquier otra Persona estara obligada a reconocer a los
titulares de Acciones Ordinarias SMEC que ejerzan su derecho de oposicion como titulares de Acciones
IBER después del momento especificado en la OBCA, y los nombres de dichos titulares de Acciones
Ordinarias SMEC que ejerzan su derecho de oposicion seran eliminados del registro de Accionistas
Ordinarios SMEC en el Momento Efectivo.

10. Acciones fraccionarias

No se emitirdn Acciones IBER fraccionadas a favor de los Accionistas Comunes de SMEC en
virtud de la Amalgama, y no se abonara ningun pago en efectivo u otra forma de contraprestacion en lugar
de las mismas. En el caso de que el antiguo titular de Acciones Ordinarias SMEC tenga derecho a recibir
una Accidn IBER fraccionada, no se emitird ninguna Accion IBER fraccionada.



la participacién fraccionaria en Acciones IBER a la que de otro modo tendria derecho un Accionista
SMEC en virtud de la Amalgama se redondeara a la baja hasta la Accion IBER entera més proxima.

11. Presentacion de los estatutos

Si este Acuerdo es adoptado por cada una de las Compafias que se fusionan, tal y como exige la
OBCA, las Compaiiias que se fusionan acuerdan que, conjunta y mancomunadamente, presentaran ante el
consejero los Estatutos de Amalgama acordados en la forma prescrita por la OBCA.

12. Momento efectivo

La Amalgama surtird efecto y entrara en funcionamiento a las 12:01 a.m. en la Fecha de Entrada
en Vigor, si este Acuerdo ha sido adoptado como lo exige la ley y se han realizado todos los tramites
necesarios ante el Director antes de esa fecha, o en la fecha y hora posteriores que determinen los
consejeros 0 mediante resoluciones especiales de las Compafiias que se fusionan cuando este Acuerdo
haya sido adoptado como lo exige la ley; siempre y cuando, no obstante, si este Acuerdo es rescindido en
virtud de la Seccién 20 del presente documento, la Amalgama no tendra lugar a pesar del hecho de que
este Acuerdo haya sido adoptado por los accionistas de las Compafiias que se fusionan.

13. Razon social de Amalco
El nombre de Amalco sera “IberAmerican Resources Inc.”.
14, Domicilio social

El domicilio social de Amalco estara en la ciudad de Toronto, provincia de Ontario. La direccion
del primer domicilio social de Amalco sera: 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario, M5H 2V1.

15. Actividades
@) Restricciones a la transferencia de acciones. El derecho a transferir acciones de Amalco

estard restringido en el sentido de que ningln accionista tendra derecho a transferir
accion o acciones sin:

(M la aprobacién de los consejeros de Amalco expresada mediante una resolucion
adoptada en una reunién del Consejo de Administracion o mediante una
resolucion por escrito firmada por todos los consejeros con derecho a voto sobre
dicha resolucion en una reunién de consejeros; o bien

(i) la aprobacién de los titulares de acciones de Amalco que representen al menos la
mayoria de los votos con derecho a voto en una junta de accionistas, expresada
mediante una resolucién adoptada en una junta de los titulares de dichas acciones
0 mediante uno o varios instrumentos escritos firmados por los titulares de la
mayoria de dichas acciones.

(b) Restricciones a los negocios. No existiran restricciones a los negocios que Amalco pueda
llevar a cabo.

(© Ejercicio fiscal. El ejercicio fiscal de Amalco finalizara el 31 de diciembre de cada afio.

(d) Estatutos. Los estatutos de Amalco tendran la forma de los estatutos de Subco.



(e) Disposiciones especiales. Sin perjuicio de lo dispuesto en la OBCA, se aplicaran a
Amalco las siguientes disposiciones:

(1) Sin restringir en modo alguno las facultades conferidas a Amalco o a su Consejo
de Administracion por la OBCA, en su forma actual o en la que ésta pueda ser
modificada, re-promulgada o sustituida, el Consejo de Administracién podra, de
vez en cuando, sin autorizacion de los accionistas, en las cantidades y en los
términos que estime convenientes:

A pedir dinero prestado al crédito de Amalco;
B. emitir, reemitir, vender o pignorar obligaciones de deuda de Amalco;
C. con sujecion a las disposiciones de la OBCA, en su version actual o en la

gue pueda ser modificada, revisada o sustituida en cualquier momento,
otorgar una garantia en nombre de Amalco para asegurar el
cumplimiento de una obligacion de cualquier persona; y

D. hipotecar, hipotecar, pignorar o crear de cualquier otro modo un interés
de garantia en todos o en cualquiera de los bienes de Amalco que posea 0
adquiera posteriormente, para garantizar cualquier obligacién de Amalco.

(i) El Consejo de Administracion podra delegar ocasionalmente en un consejero, en
un comité de consejeros o0 en un ejecutivo de Amalco la totalidad o parte de las
facultades conferidas al Consejo segln lo establecido anteriormente, en la medida
y forma que el Consejo determine en el momento de dicha delegacion.

16. Capital autorizado

El capital autorizado de Amalco consistira en un nimero ilimitado de acciones ordinarias sin
valor nominal o par.

17. Capital

El importe que se afiadira al capital declarado con respecto a las Acciones de Amalco emitidas
por Amalco en virtud de la Seccidn 5(e) del presente Acuerdo sera la suma de: (i) el capital desembolsado
a efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (Canadd), determinado antes de la Hora de Entrada en
Vigor, de la cancelacién de las Acciones de Subco de conformidad con la Seccién 5(e); y (ii) el capital
desembolsado a efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (Canada), determinado antes de la Hora de
Entrada en Vigor, de todas las Acciones Ordinarias de SMEC emitidas y en circulacion inmediatamente
antes de la Hora de Entrada en Vigor (distintas de cualesquiera Acciones Ordinarias de SMEC en poder
de Subco, si las hubiere).

18. NuUmero de consejeros

El Consejo de Administracion de Amalco estard compuesto por un minimo de un (1) consejero y
un méximo de diez (10) consejeros, hasta que se modifique de conformidad con la OBCA. Hasta que se
modifique por resolucion especial de los accionistas de Amalco, o si los consejeros de Amalco estan
autorizados para ello por resolucion especial de los accionistas de Amalco, por resolucién de dichos
consejeros, el Consejo de Administracién de Amalco estara formado por un consejero.



19. Consejeros iniciales

El primer consejero de Amalco ser la persona cuyos nombres y direcciones residenciales aparezcan
abajo:

Nombre Direccion prescrita
Eugene McBurney 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario, M5H 2V1

El consejero mencionado ocupard su cargo desde la Fecha Efectiva hasta la primera junta anual de
accionistas de Amalco o hasta que su sucesor sea elegido o nombrado.

20. Terminacion

El presente Acuerdo podré ser resuelto por el Consejo de Administracion de cada una de las
Compafiias que se fusionan, a pesar de la aprobacién del presente Acuerdo por los accionistas de las
Compafiias que se fusionan, en cualquier momento antes de la emision del Certificado de Amalgama y
tras la resolucion del Acuerdo de Combinacion de Negocios, sin que, salvo por lo dispuesto en el Acuerdo
de Combinacion de Negocios, ninguna de las Partes del mismo o cualquiera de sus accionistas u otras
Personas pueda interponer recurso alguno.

21. Legislacion aplicable

El presente Acuerdo se regird e interpretara de conformidad con las leyes de la Provincia de
Ontario y las leyes federales de Canada aplicables en la misma. Por la presente, cada una de las Partes se
somete irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales de la Provincia de Ontario con respecto a
todos los asuntos que surjan en virtud del presente Acuerdo o en relacién con el mismo.
22. Otras garantias

Cada una de las Partes acuerda ejecutar y entregar todos los instrumentos adicionales y realizar
todos los actos y gestiones razonables que puedan ser necesarios o apropiados para llevar a cabo la
intencion del presente Acuerdo.
23. Cumplimiento puntual

El tiempo es esencial para este Acuerdo.

24. Enmiendas

El presente Acuerdo solo podrd enmendarse o modificarse de otro modo mediante acuerdo escrito
firmado por las Partes.

25. Contrapartidas
El presente Acuerdo podra firmarse por duplicado (incluidos los duplicados por fax, PDF u otros

medios electronicos), y todos los duplicados firmados, considerados en su conjunto, constituiran un unico
y mismo acuerdo, que entrara en vigor en esta fecha.



EN FE DE LO CUAL, las partes suscriben el presente Acuerdo en la fecha escrita en primer lugar.
arriba.

IBERAMERICAN LITHIUM CORP.

Por:

Nombre:
Cargo:

IBERAMERICAN RESOURCES INC.

Por:

Nombre:
Cargo:

STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.

Por:

Nombre:
Cargo:



ANEXO “C
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS DE ONTARIO - SECCION 185
Derechos de los accionistas disidentes

185. (1) Sujeto a la subseccién (3) y a las secciones 186 y 248, si una Corporacidn resuelve,

(@) modificar sus estatutos en virtud de la seccion 168 para afiadir, eliminar o cambiar las
restricciones a la emision, transferencia o propiedad de acciones de una clase o serie de acciones
de la Corporacion;

(b) modificar sus estatutos en virtud del articulo 168 para afadir, eliminar o cambiar cualquier

restriccion sobre el negocio o negocios que la Compafiia puede llevar a cabo o sobre los poderes
() que la Corporacion puede ejercer; fusionarse con otra Corporacion en virtud de los articulos 175 y
(d) 176;

(d.1)  continuar bajo las leyes de otra jurisdiccion en virtud de la seccién 181;

(d.2) continuar bajo la Ley de Corporaciones Cooperativas bajo la seccion 181.1;

(e) continuar en virtud de la Ley de Sociedades sin Animo de Lucro, 2010, en virtud de
la seccion 181.2; o vender, arrendar o intercambiar todos o sustancialmente todos sus
bienes en virtud de la subseccion 184 (3),

un titular de acciones de cualquier clase o serie con derecho a voto sobre la resolucién puede disentir.
Idem

(2) Si una Compaiiia resuelve enmendar sus articulos de la manera mencionada en la subseccion 170 (1), un titular
de acciones de cualquier clase o serie con derecho a voto sobre la enmienda bajo la seccion 168 o 170 puede
disentir, excepto con respecto a una enmienda mencionada en,

@) clausula 170 (1) (a), (b) o (e) cuando los estatutos establezcan que los titulares de acciones de
dicha clase o serie no tienen derecho a disentir; o
(b) subapartado 170 (5) o (6).

Clases de acciones
(2.1) El derecho de oposicion descrito en el apartado (2) se aplica incluso si sdlo existe una clase de acciones.
Excepciones

(3) Un accionista de una Compafiia constituida antes del 29 de julio de 1983 no tiene derecho a disentir en virtud de
esta seccion con respecto a una modificacion de los estatutos de la Corporacion en la medida en que la
modificacion,

@) modifica los términos expresos de cualquier disposicién de los estatutos de la Corporacién para
ajustarse a los términos de la disposicion tal y como se considera modificada por la seccién 277; o
bien

(b) suprime de los estatutos de la Compafiia todos los objetos de la Corporacidn establecidos en sus

estatutos, siempre que la supresion se realice antes del 29 de julio de 1986.
Derecho del accionista a recibir un precio justo

(4) Ademas de cualquier otro derecho que el accionista pueda tener, pero sujeto a la subseccién (30), un accionista
que cumpla con esta seccion tiene derecho, cuando la accién aprobada por la resolucion de la cual el accionista
disiente se haga efectiva, a recibir de la Corporacion un pago por el valor razonable o precio justo de las acciones en
poder del accionista con respecto a las cuales el accionista disiente, determinado al cierre de operaciones del dia
anterior a la adopcion de la resolucion.

Sin oposicién parcial

(5) Un accionista disidente sélo podra reclamar en virtud de esta seccién con respecto a todas las acciones de una
clase que posea el accionista disidente por cuenta de cualquier beneficiario efectivo y que estén registradas a nombre
del accionista disidente.

C-1



Reservas o protestas

(6) Un accionista disidente debera enviar a la Corporacion, en o antes de cualquier reunién de accionistas en la que
se vaya a votar una resolucién mencionada en la subseccién (1) o (2), una objecién por escrito a la resolucién, a
menos que la Corporacion no haya dado aviso al accionista del prop6sito de la reunién o del derecho del accionista a
disentir.

Idem

(7) La ejecucion o el ejercicio de un poder no constituye una objecidn por escrito a efectos del apartado (6).

Anuncio de adopcion de resolucién

(8) La Corporacion, dentro de los diez dias siguientes a la adopcion de la resolucion por los accionistas, enviara a
cada accionista que haya presentado la objecion a que se refiere el apartado (6) una notificacién de que la resolucion
ha sido adoptada, pero no sera necesario enviar dicha notificacidn a ningln accionista que haya votado a favor de la
resolucién o que haya retirado la objecién.

ldem

(9) La natificacidn enviada en virtud del apartado (8) debera establecer los derechos del accionista disidente y los
procedimientos a seguir para ejercer dichos derechos.

Demanda de pago del valor razonable
(10) Un accionista disidente con derecho a recibir notificacion en virtud del apartado (8) debera, en el plazo de

veinte dias tras recibir dicha notificacion o, si el accionista no recibe dicha notificacion, en el plazo de veinte dias
tras conocer que se ha adoptado el acuerdo, enviar a la Corporacion una natificacién por escrito que contenga,

@) nombre y direccion del accionista;
(b) el nimero y la clase de acciones respecto de las cuales el accionista disiente; y
(c) una demanda de pago del valor razonable de dichas acciones.

Certificados a enviar

(11) A maés tardar el trigésimo dia siguiente al envio de la notificacion prevista en el apartado (10), el accionista
disidente enviara a la Corporacion o a su agente de transferencias los certificados, si los hubiere, representativos de
las acciones respecto de las cuales el accionista disiente.

ldem

(12) Un accionista disidente que no cumpla con las subsecciones (6), (10) y (11) no tiene derecho a presentar una
reclamacion en virtud de esta seccion.

Refrendo en el certificado

(13) Una Corporacion o su agente de transferencias debera endosar en cualquier certificado de acciones recibido
bajo la subseccién (11) una notificacion de que el titular es un accionista disidente bajo esta seccién y debera
devolver inmediatamente los certificados de acciones al accionista disidente.

Derechos del accionista disidente

(14) Al enviar una notificacion en virtud de la subseccion (10), un accionista disidente deja de tener cualquier
derecho como accionista que no sea el derecho recibir un pago por el valor razonable de las acciones segun lo

determinado en virtud de esta seccién, excepto cuando,

@) el accionista disidente retira la notificacion antes de que la Corporacién realice una oferta en
virtud del apartado (15);



(b) la Corporacion no realiza una oferta de conformidad con el apartado (15) y el accionista disidente
retira la notificacion; o bien

(c) los consejeros revocan un acuerdo de modificacion de los estatutos en virtud del apartado 168 (3),
rescinden un acuerdo de Amalgama en virtud del apartado 176 (5) o una solicitud de continuacion
en virtud del apartado 181 (5), o abandonan una venta, arrendamiento o permuta en virtud del
apartado 184 (8),

en cuyo caso los derechos del accionista disidente se restablecen a partir de la fecha en que el accionista disidente
envid la notificacion mencionada en el apartado (10).

ldem

(14.1) Un accionista disidente cuyos derechos sean restablecidos en virtud del apartado (14) tendré derecho, previa
presentacion y entrega a la Corporacién o a su agente de transferencias de cualquier certificado de acciones que haya
sido endosado de conformidad con el apartado (13),

@) que se expida, sin pago de tasa alguna, un nuevo certificado que represente el mismo nimero,
clase y serie de acciones que el certificado asi entregado; o bien
(b) si los consejeros aprueban una resolucion en virtud del apartado 54 (2) con respecto a esa clase y
serie de acciones,
(i) que se emita el mismo numero, clase y serie de acciones no certificadas que las
representadas por el certificado asi entregado, y
(i) recibir la notificacién a que se refiere el apartado 3 del articulo 54.

ldem

(14.2) Un accionista disidente cuyos derechos sean restablecidos en virtud del apartado (14) y que fuera titular de
acciones no certificadas en el momento de enviar una notificacién a la Corporacion en virtud del apartado (10)
tendra derecho,

@ que se emita el mismo nimero, clase y serie de acciones no certificadas que las que poseia el
accionista disidente en el momento de enviar la notificacion conforme al apartado (10); y
(o)) recibir la notificacion a que se refiere el apartado 3 del articulo 54.
Oferta de pago

(15) Una Corporacién debera, a mas tardar siete dias después del dia en que la accién aprobada por la resolucion sea
efectiva o el dia en que la Corporacion recibi6 la notificacion mencionada en la subseccion (10), enviara a cada
accionista disidente que haya enviado dicha notificacion,

@) una oferta por escrito de pago de las acciones del accionista disidente por un importe que los
consejeros de la Corporacion consideren el valor razonable de las mismas, acompafiada de una
declaracién que muestre como se ha determinado dicho valor razonable; o bien

(b) si se aplica la subseccion (30), una notificacion de que no puede legalmente pagar a los accionistas
disidentes por sus acciones.

ldem

(16) Cada oferta realizada en virtud del apartado (15) para acciones de la misma clase o serie se realizara en las mismas
condiciones.

ldem

(17) Sujeto a la subseccidn (30), una Corporacion debera pagar por las acciones de un accionista disidente dentro de
los diez dias después de que una oferta hecha bajo la subseccion (15) haya sido aceptada, pero dicha oferta caduca si
la Corporacién no recibe una aceptacion de la misma dentro de los treinta dias después de que la oferta haya sido
hecha.



Solicitud de fijacion del valor razonable ante un tribunal

(18) Cuando una Compafiia no realice una oferta en virtud del apartado (15) o si un accionista disidente no acepta
una oferta, la Corporacion podra, en el plazo de cincuenta dias desde que la accion aprobada por la resolucion sea
efectiva o en el plazo adicional que el tribunal permita, solicitar a un tribunal que fije el valor razonable para las
acciones de cualquier accionista disidente.

ldem

(19) Si una Corporacién no presenta una solicitud ante el tribunal en virtud del apartado (18), un accionista disidente
podra presentar una solicitud ante el tribunal con el mismo fin en un plazo adicional de veinte dias o en el plazo
adicional que el tribunal permita.

ldem

(20) Un accionista disidente no esta obligado a dar una garantia por las costas en una solicitud presentada en virtud
de la subseccion (18) o (19).

Costes

(21) Si una Corporacion no cumple con la subseccion (15), entonces los costes de una solicitud de accionista bajo la
subseccion
(19) correran a cargo de la Compafiia, salvo que el tribunal disponga otra cosa.

Notificacién a los accionistas

(22) Antes de presentar una solicitud ante el tribunal en virtud del apartado (18) o a mas tardar siete dias después de
recibir la notificacidn de una solicitud ante el tribunal en virtud del apartado (19), segin sea el caso, una Compafiia
debera notificar a cada accionista disidente que, en la fecha en que se le notifique,

@) ha enviado a la Corporacion la notificacion mencionada en el apartado (10); y
(b) no haya aceptado una oferta realizada por la Compafiia en virtud del apartado (15), en caso de que se haya
realizado dicha oferta,

de la fecha, lugar y consecuencias de la solicitud y del derecho del accionista disidente a comparecer y ser oido en
persona o por medio de un abogado, y se entregard una notificacion similar a cada accionista disidente que, después
de la fecha de dicha primera notificacion y antes de la terminacion del procedimiento iniciado por la solicitud,
cumpla las condiciones establecidas en las clausulas (a) y (b) en los tres dias siguientes a que el accionista disidente
cumpla dichas condiciones.

Partes adheridas

(23) Todos los accionistas disidentes que cumplan las condiciones establecidas en las clausulas (22)(a) y (b) se
consideraran parte en una solicitud en virtud de la subseccion (18) o (19) en la fecha posterior entre la fecha en que
se presente la solicitud y la fecha en que cumplan las condiciones, y estaran vinculados por la decisién dictada por el
tribunal en el procedimiento iniciado por la solicitud.

Idem

(24) Previa solicitud al tribunal en virtud de la subseccion (18) o (19), el tribunal podra determinar si cualquier otra
persona es un accionista disidente que debe ser incorporado como parte, y el tribunal fijara un valor justo para las
acciones de todos los accionistas disidentes.

Tasadores

(25) El tribunal podra, a su discrecion, designar a uno o mas tasadores para que le ayuden a fijar un valor justo para
las acciones de los accionistas disidentes.



Resolucidn final

(26) La resolucién final del tribunal en los procedimientos iniciados en virtud de la subseccion (18) o (19) se dictara
en contra de la Corporacion y a favor de cada accionista disidente que, ya sea antes o después de la fecha de la
orden, cumpla con las condiciones establecidas en las clausulas (22) (a) y (b).

Interés

(27) El tribunal podra, a su discrecién, permitir un tipo de interés razonable sobre la cantidad pagadera a cada
accionista disidente desde la fecha en que la accién aprobada por la resolucidn sea efectiva hasta la fecha de pago.

Incapacidad de pago de la Corporacién

(28) Cuando se aplique la subseccion (30), la Corporacion notificara a cada accionista disidente, dentro de los diez
dias siguientes al pronunciamiento de una resolucién en virtud de la subseccion (26), que no esta en condiciones
legales de pagar sus acciones a los accionistas disidentes por sus acciones.

Idem

(29) Cuando se aplique la subseccién (30), un accionista disidente, mediante notificacion por escrito enviada a la

Corporacién dentro de los treinta dias siguientes a la recepcion de una notificacion en virtud de la subseccion (28),
podra,

@) retirar una notificacion de disentimiento, en cuyo caso se considera que la Corporacidn consiente
en la retirada y se restablecen todos los derechos del accionista; o bien
(b) conservar un estatuto de acreedor frente a la Compafiia, que debera ser pagado tan pronto como la

Corporacidn esté legalmente en condiciones de hacerlo o, en caso de liquidacion, tener un rango
subordinado a los derechos de los acreedores de la Corporacion pero prioritario frente a sus
accionistas.

ldem

(30) Una Corporacién no hara un pago a un accionista disidente bajo esta seccion si hay motivos razonables para
creer que,

@ la Compafiia es o, tras el pago, seria incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento; o
(9)] el valor realizable de los activos de laCorporacidn seria, por tanto, inferior a la suma de sus
pasivos.

Orden judicial

(31) A solicitud de una Corporacion que se proponga tomar cualquiera de las acciones mencionadas en la subseccion
(1) o (2), el tribunal puede, si esta convencido de que la accion propuesta no es en todas las circunstancias una que
deberia dar lugar a los derechos derivados de la subseccion (4), por orden declarar que esos derechos no surgiran al
tomar la accion propuesta, y la orden puede estar sujeta a cumplimiento en los términos y condiciones que el
tribunal considere apropiados y, si la Corporacion es una Corporacion oferente, la notificacion de dicha solicitud y
una copia de cualquier orden emitida por el tribunal sobre dicha solicitud se entregara a la Comision.

La Comisién puede comparecer

(32) La Comision podra designar a un abogado para que asista al tribunal en la vista de una solicitud en virtud del
apartado (31), si la Corporacién es una sociedad oferente.



ANEXO “D”
INFORMACION RELATIVA A IBER Y SUBCO

Aviso a los lectores

A menos que el contexto indique lo contrario, los términos en mayusculas que se utilizan en este Anexo “D” y que
no se definen de otro modo en este Anexo “D” tienen los significados respectivos que se dan a dichos términos en el
apartado “Glosario de términos” de esta Circular.

Declaraciones prospectivas

Algunas de las afirmaciones realizadas y la informacion facilitada en este Anexo “D”, incluidos los documentos
incorporados por referencia al mismo, son previsiones de futuro o informacion con proyecciones de futuro en el
sentido de la legislacion aplicable en materia de valores de Canadd y Estados Unidos (conjuntamente,
“declaraciones prospectivas™). Tales afirmaciones se refieren a hechos futuros o a los resultados futuros de Iber.
Véase la “Advertencia sobre las declaraciones prospectivas” en la presente Circular. Los lectores también deben
considerar cuidadosamente los asuntos y declaraciones cautelares discutidos bajo el titulo “Factores de Riesgo” en
este Anexo “D” y en el actual formulario de informacién anual de Iber y aquellos riesgos descritos en el mas
reciente debate y analisis de la direccion de Iber.

General

La denominacion social completa de Iber es “IberAmerican Lithium Corp.”. (anteriormente 1317198 B.C. Ltd.). Las
acciones ordinarias de Iber cotizan en Cboe Canada bajo el simbolo “IBER” y en OTCQB bajo el simbolo “IBRLF”.

Iber se registrd y constituyé como “1317198 B.C. Ltd.” el 27 de julio de 2021, en virtud de la Ley de Sociedades
Mercantiles (Columbia Britanica) (“BCBCA”) como una filial propiedad al 100% de 1289625 B.C. Ltd., una
sociedad de responsabilidad limitada. 1289625 B.C. Ltd. complet6 una reorganizacion del capital social por medio de
un plan de acuerdo estatutario por el que cada titular de acciones ordinarias en el capital de 1289625 B.C. Ltd.
enajend sus participaciones a 1289625 B.C. Ltd. y, en contraprestacion por ello, cada titular recibid, entre otras
cosas, determinadas acciones de 1317198 B.C. Ltd. y que dio lugar a que 1317198 B.C. Ltd dejara de ser filial de
1289625 B.C. Ltd.

El 31 de agosto de 2023, 1317198 B.C. Ltd. presentd una Notificacion de Alteracion bajo la BCBCA para cambiar
su nombre a “IberAmerican Lithium Corp.”, y el 1 de septiembre de 2023, Iber completé una operacion de
adquisicién inversa (la “RTO”) con IberAmerican Lithium Inc. por medio de una Amalgama de tres bandas de
acuerdo con los términos de un acuerdo de combinacidn de negocios enmendado y reformulado con fecha 18 de
agosto de 2023. Posteriormente, el 18 de septiembre de 2023, Iber presentd los articulos de continuacion para
continuar fuera de la Provincia de British Columbia bajo la BCBCA y en la Provincia de Ontario bajo la OBCA.

Iber se dedica a la adquisicion y exploracién de propiedades de recursos minerales en Espafia, concretamente su
proyecto de exploracién de litio, propiedad y bajo el control de IberAmerican Lithium Spain, Sociedad Limitada
(S.L.U.), que consiste en: (i) el permiso de investigacion n® 5186 (el “Proyecto Litio Alberta™); y (ii) la solicitud de
permiso de investigacién n® 5191 (el “Proyecto Litio Carlota”, y junto con el Proyecto Litio Alberta, los “Proyecto
Litio”). Geogréaficamente, los Proyectos de Litio estan situados en el municipio de Avidn, en la region de Galicia,
Espafia, aproximadamente a 440 km al noroeste de la capital espafiola de Madrid y a 55 km al sureste de Santiago de
Compostela, la capital de la region. Los Proyectos de Litio son contiguos. Los Proyectos de Litio abarcan un tipo de
formacioén geoldgica poco comin denominada pegmatita de elementos raros con albita, espodumena, tantalo y
estafio de la clase de pegmatitas de elementos raros litio-tantalo-cesio (LTC) (Cerny, 1989). Este tipo de pegmatita
es una fuente importante de litio, estafio, cesio, rubidio y niobio y puede incluir caolin, asi como otros minerales
raros.

Encontrard mas informacion sobre la actividad de Iber y sus operaciones en el FIA de Iber y en otros documentos
incorporados por referencia en el presente documento.



Documentos incorporados por referencia

En esta Circular se ha incorporado por referencia informacion procedente de documentos presentados ante las
comisiones de valores o autoridades similares en cada una de las provincias de Canada. Pueden obtenerse copias de
los documentos incorporados por referencia en esta Circular solicitandolas sin cargo alguno al Secretario
Corporativo de lber en 365 Bay Street, Suite 800, Toronto, Ontario M5H 2V1, Teléfono: 647-404-9071. Estos
documentos también estadn disponibles a través de Internet en SEDAR+, a la que se puede acceder en
www.sedarplus.com. Los documentos presentados por lber a través de SEDAR+ no se incorporan por referencia a la
presente Circular, salvo en los casos especificamente indicados en la misma.

Los siguientes documentos presentados por lber ante la comision de valores o autoridades similares en cada una de
las provincias de Canada se incorporan especificamente por referencia a esta Circular y forman parte integrante de la
misma:

@) Formulario de informacion anual de Iber para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(“FI1A Iber 2023");

(b) Estados financieros consolidados auditados de Iber correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, junto con las notas a los mismos y el informe de la
firma de auditores publicos independientes sobre los mismos (“Estados Financieros Iber YE

2023");

(c) Informe de Gestién de la Direccién sobre la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de Iber para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 (“lber YE 2023
MD&A™);

(d) Informe de cambios importantes de Iber de fecha 28 de marzo de 2024 relativo a la ejecucion del

Acuerdo de Combinacion de Negocios;

(e) el informe de cambios importantes de Iber, de fecha 6 de octubre de 2023, relativo a la adquisicion
a Strategic de la participacion restante del 30% en los Proyectos de Litio; y

4] Informe de cambios importantes de Iber de fecha 6 de septiembre de 2023 relativo al concurso de
la Amalgama 131 de conformidad con el BCA.

Cualquier documento del tipo referido en la seccién 11.1 del Formulario 44-101F1 del Instrumento Nacional 44-101
- Short Form Prospectus Distributions (excluyendo los informes confidenciales de cambios importantes) si es
presentado por Iber ante una comision de valores o autoridad reguladora similar en Canada después de la fecha de
esta Circular y antes de la Fecha de Entrada en Vigor divulgando informacion adicional o actualizada incluyendo los
documentos incorporados por referencia en este documento, presentados de conformidad con los requisitos de la
legislacion de valores aplicable en Canada, se considerara incorporado por referencia en esta Circular.

Cualquier declaracion contenida en un documento incorporado o que se considere incorporado por
referencia al presente documento se considerard modificada o sustituida, a efectos de la presente Circular, en
la medida en que una declaracion contenida en el presente documento o en cualquier documento presentado
posteriormente que también esté o se considere incorporado por referencia al presente documento modifique
o sustituya dicha declaracidn. No es necesario que la declaracion de modificacion o sustitucion indique que ha
modificado o sustituido una declaracién anterior ni que incluya ninguna otra informacién establecida en el
documento que modifica o sustituye. La realizacion de una declaracion de modificacion o sustitucién no se
considerara una admisién, a ningun efecto, de que la declaracion modificada o sustituida, en el momento de
su realizacién, constituia una tergiversacion, una declaracién falsa de un hecho importante o una omision de
un hecho importante que deba declararse o que sea necesario para que una declaracién no sea engafiosa a la
luz de las circunstancias en las que se realiza. Cualquier declaraciéon asi modificada o sustituida no se
considerara parte de esta Circular en su forma no modificada o sustituida.

En el momento en que Iber presente un nuevo formulario de informacién anual y los correspondientes estados
financieros consolidados anuales auditados y el debate y analisis de la direccion ante una comisién de valores o
autoridad reguladora similar en Canada después de la fecha de esta Circular y antes de la Fecha de Entrada en Vigor,
cada uno de los FIA de Iber 2023, los Estados Financieros de Iber YE 2023, el MD&A de lber YE 2023 y los
informes de cambios importantes presentados durante 2023 dejaran de considerarse incorporados por referencia en
esta Circular.
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Capitalizacion consolidada

No se ha producido ningin cambio importante en el capital social y en los préstamos de Iber desde el 31 de
diciembre de 2023, fecha de los estados financieros mas recientes de Iber, aparte de la cantidad de 483.538 euros
adelantada a la Corporacion por Iber en la Fecha de Anticipo del Fondo.

Descripcion del capital social

El capital autorizado de Iber consiste en un nimero ilimitado de acciones ordinarias. Las Acciones Iber llevan
aparejados los siguientes derechos, privilegios, restricciones y condiciones: (i) cada titular de Acciones Iber tendra
derecho a recibir convocatoria y a asistir a todas las juntas de accionistas de Iber, excepto a aquellas juntas a las que
s6lo tengan derecho a asistir los titulares de otras clases o series de acciones, y en todas esas juntas tendra derecho a
un voto por cada Accién lber de la que sea titular; (ii) los titulares de Acciones Iber tendran derecho a percibir
dividendos siempre y cuando sean declarados por el Consejo de Administracion de Iber; y (iii) en caso de
liquidacion, disolucion o liquidacion de lber o de cualquier otra distribucién de los activos de Iber entre sus
accionistas con el fin de liquidar sus negocios, los titulares de Acciones Iber tendran derecho a recibir el resto de los
bienes o activos de Iber. A la fecha de esta Circular, hay 109.500.488 Acciones Iber emitidas y en circulacion.

Los Accionistas de Strategic deben consultar el FIA de Iber para obtener mas informacion sobre sus valores
convertibles, canjeables o ejercitables en circulacién, que se incorpora por referencia a la presente Circular.

Rango de precios y volimenes de negociacion de las acciones de Iber

Las Acciones de Iber cotizan y estdn admitidas a negociacion en la Bolsa bajo el simbolo “IBER” y en la OTCQB
bajo el simbolo “IBRLF”. Las siguientes tablas recogen informacién relativa a la negociacion y cotizacion de las
Acciones de Iber en la Bolsa, para los meses indicados en base a la informacién de negociacién publicada por Yahoo
Finance.

Mes Alto ($) Bajo ($) Volumen
Septiembre de 2023 0,39 0,175 567.545
Octubre de 2023 0,195 0,14 902.580
Noviembre de 2023 0,165 0,11 177.879

Diciembre de 2023 0,155 0,095 2.750.493
Enero de 2024 0,17 0,145 640.222
Febrero de 2024 0,15 0,13 158.065
Marzo de 2024 0,165 0,11 505.043
1de azglifzjgggd: 12 de 0,12 0,10 76.204

El 19 de marzo de 2024, Gltimo dia de negociaciéon de las Acciones de Iber antes del anuncio del Acuerdo de
Combinacién de Negocios, el precio de cierre de las Acciones de Iber en Bolsa fue de $0,14. El 11 de abril de 2024,
Gltimo dia de negociacion anterior a la fecha de esta Circular, el precio de cierre de las Acciones de Iber en Bolsa fue de
$0,11.

Ventas anteriores

Durante el periodo de 12 meses anterior a la fecha de la Circular, Iber emitio o concedio Acciones de Iber y valores
convertibles en Acciones de Iber segln se indica a continuacion:



Precio de emision/ejercicio

Fecha Tipo de valor Numero de valores ’
(segun proceda) por valor
1 de septiembre de 2023 Acciones Iber 50.000¢) $0,25
1 de septiembre de 2023 Acciones Iber 104.450.4880 Nulo
1 de septiembre de 2023 |Warrants de IberAmerican 18.225.244® $0,40
1 de septiembre de 2023 Warrants de 1.838.6760 $0,25
IberAmerican
Broker
5 de septiembre de 2023 Opciones 3.950.000® $0,25
5 de septiembre de 2023 RSUs 5.500.000® Nulo

(1) Emitido en relacion con el RTO.
(2) Emitidos de conformidad con el plan de incentivos 6mnibus de Iber.

Aparte de las emisiones indicadas anteriormente, Iber no ha emitido Acciones de Iber ni valores convertibles en
Acciones de Iber en los 12 meses anteriores a la fecha de la Circular.

Factores de riesqo

La inversion en Acciones de Iber y la realizacion de la Amalgama estan sujetas a determinados riesgos. Al evaluar la
Amalgama, los Accionistas de Strategic deben considerar cuidadosamente los riesgos descritos en el apartado
“Factores de riesgo” y los riesgos descritos en el actual formulario de informacién anual de Iber, que se incorpora
por referencia en esta Circular.

Auditores, agente de transferencias y registrador

Los auditores de Iber son McGovern Hurley LLP situados en 251 Consumers Rd., Suite 800, Toronto, Ontario, M2J
4R3, Canada y el agente de transferencias y registrador de las Acciones de lber en Canada es Odyssey Trust
Company en sus oficinas principales en Toronto, Ontario.




ANEXO “E
INFORMACION RELATIVA A LA COMPANIA COMBINADA
Introduccién
Este Anexo “E” es un resumen de la Compafiia Combinada, sus negocios, activos y operaciones, que debe leerse
junto con la informaciéon més detallada y los datos y estados financieros contenidos en otras partes de esta Circular a
la que se adjunta este Anexo “E”. La informacién contenida en este Anexo “E” - “Informacién relativa a la

Compafiia Combinada”, a menos que se indique lo contrario, se facilita en la Fecha de Registro.

Glosario de términos

Ciertos términos utilizados en este Anexo “E” tendran el significado que se les atribuye en el siguiente “Glosario de
términos” de la Circular a la que se adjunta este Anexo “E”.

Estructura de la Compaifiia

Nombre y constitucion

Una vez completada la Amalgama, Strategic se habra fusionado con Subco, siendo la entidad resultante Amalco, y
se denominara IberAmerican Resources Inc. Los negocios y operaciones de Amalco seran gestionados y operados
como una filial de Iber. Se prevé que el domicilio social y social de Amalco sea 365 Bay Street, Suite 800, Toronto,
Ontario, M5H 2V1.

El siguiente diagrama muestra la estructura corporativa de la Compafiia Combinada tras la Amalgama:

IberAmerican|
Lithium
Corp.
(Ontario)

Resources
Inc.
(Ontario)

Lithium Inc.
(Ontario)

IberAmerican| Strategic
Lithium M\nerals
Spain, S.L. Spain,
(Spain) S.Lu
(Spain)

Descripcion de la actividad de la Compafiia Combinada

Una vez concluida la Amalgama, la Compafiia Combinada desarrollara las actividades que actualmente llevan a
cabo lber y Strategic de forma combinada. Véase el Anexo “D” para una discusion del negocio de Iber. Consulte el
perfil de emisor de Strategic en SEDAR+ en www.sedarplus.com para obtener informacién sobre la actividad de
Strategic.

Descripcion del capital social

El capital social autorizado de Amalco tras la realizacion de la Amalgama consistira en un ndmero ilimitado de
acciones ordinarias sin valor nominal o a la par.

El capital social autorizado de Iber tras la consumacion de la Amalgama seguira siendo el descrito en el Anexo “D”
y los derechos y restricciones de las Acciones Iber permaneceran inalterados. El capital social emitido de Iber
cambiara como resultado de la consumacién de la Amalgama, para reflejar la emisién de las Acciones de lber
contempladas en la Amalgama. Sobre la base de las Acciones Strategic en circulacion en la Fecha de Registro, Iber
prevé emitir aproximadamente 36.874.275 Acciones Iber en relacion conlaA m a |l g a m a . Una vez finalizada la
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Tras la Amalgama, asumiendo que el nimero actual de Acciones Strategic y de Acciones Iber en circulacion no
varia con respecto a las fechas respectivas de la informacién aqui facilitada, y sin tener en cuenta ninguna dilucién
adicional derivada de la Financiacion Concurrente y asumiendo la conversion de las Obligaciones Strategic y la
liquidacion de los salarios impagados a consejeros y ejecutivos de Strategic, y asumiendo que no se ejercitan
Opciones Strategic ni Warrants Strategic, se espera que el nimero total de Acciones Iber emitidas y en circulacion
sea de 146.374.763 sobre una base no diluida. Una vez completada la Amalgama, asumiendo que el nimero actual
de valores convertibles de lber no cambia con respecto a las fechas respectivas de la informacién aqui
proporcionada, se espera que el nimero total de Acciones de Iber emitidas y en circulacion sea de 176.809.021 sobre
una base totalmente diluida.

Para mas informacion sobre el capital consolidado, véase el Anexo “D”.

Informacién financiera consolidada pro forma no auditada seleccionada

La siguiente informacion financiera consolidada pro forma no auditada de Iber tras la realizacion de la Amalgama se
ha obtenido a partir de los estados financieros consolidados condensados pro forma no auditados de lber tras la
realizacién de la Amalgama, incluidos en el Anexo “F” de esta Circular. El estado de situacion financiera
consolidado pro forma no auditado a 12 de abril de 2024 da efecto pro forma a la realizacion de la Amalgama como
si se hubiera completado a 31 de diciembre de 2023. La cuenta de resultados consolidada pro forma no auditada
correspondiente al ejercicio de 31 de diciembre de 2023 da efecto pro forma a la realizacion de la Amalgama como
si se hubiera completado al inicio del ejercicio de 2023.

Los estados financieros consolidados condensados pro forma no auditados de Iber tras la realizaciéon de la
Amalgama se han elaborado a partir de los estados financieros subyacentes de Iber y Strategic de conformidad con
las NIIF, para ilustrar el efecto de la Amalgama. Se han realizado ajustes para preparar los estados financieros
consolidados condensados pro forma no auditados de Iber, ajustes que se basan en determinadas hip6tesis. Tanto los
ajustes como las hipotesis realizadas en relacion con los mismos se describen en las notas a los estados financieros
consolidados condensados pro forma no auditados.

La siguiente informacion financiera pro forma no auditada seleccionada y los estados financieros consolidados
condensados pro forma no auditados (incluidos en el Anexo “F” de esta Circular) se presentan Gnicamente a efectos
ilustrativos y no son necesariamente indicativos de: (i) los resultados operativos o financieros que se habrian
producido si la Amalgama hubiera tenido lugar realmente en las fechas contempladas en las notas a los estados
financieros consolidados pro forma no auditados; o (ii) de los resultados esperados en periodos futuros. Debe leer la
informacion financiera consolidada condensada pro forma no auditada junto con (i) los estados financieros
consolidados auditados de Iber correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, incorporados por
referencia en esta Circular; y (ii) los estados financieros consolidados auditados de Strategic correspondientes al
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, que estan disponibles en SEDAR+ en www.sedarplus.com bajo el
perfil de Strategic.

Véanse los estados financieros consolidados condensados pro forma no auditados de Iber tras la realizacién de la
Amalgama que da efecto a la Amalgama, tal y como se establece en el Anexo “E” de esta Circular.

Ao finalizado el 31 de

diciembre de
2023 (%)
Cuenta de resultados pro forma:
Ingresos 17.281.605
Otros ingresos 17.535.380
Gastos 17.112.072
Beneficio/(pérdida) antes de impuestos (28.205.933)
Beneficio/(pérdida) después de impuestos (28.390.745)
Otros ingresos (gastos) globales del 660.596
afio, neto de impuestos
Total ingresos (pérdidas) globales (27.730.149)
Por accion lber:
Beneficio (pérdida) basico y diluido pro forma por (0,24)

accion
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Ao finalizado el 31 de
diciembre de 2023

®)

Estado pro forma de la situacion financiera:

Total activo circulante 6.431.133
Total activos no corrientes 16.120.227
Activos totales 22.551.360
Total pasivo corriente 8.517.622
Total pasivo no corriente 5.405.042
Pasivo total 13.922.664
Total Fondos Propios 8.682.696

Dividendos

Para mas informacidn sobre la politica de dividendos de Iber, véase el Anexo “D” de esta Circular.

Valores en custodia vy valores sujetos a restricciones contractuales de transferencia

La Compafiia Combinada no tendra valores en custodia o que estén sujetos a una restriccién contractual de
transferencia tras el cierre de la Amalgama. Véase el Anexo “D” de la presente Circular para obtener informacion
sobre las Acciones de Iber sujetas a custodia.

Principales accionistas

Segun el leal saber y entender de los consejeros y ejecutivos de Strategic e Iber, una vez completada la Amalgama,
no habra personas o Compafiias que posean, directa o indirectamente, o ejerzan control o direccion sobre, acciones
con mas del 10% de los derechos de voto correspondientes a las Acciones Iber, excepto en los siguientes casos:

Accionista Ndmero de acciones de Iber (una vez | Porcentaje de acciones de Iber

completada la combinacion de | emitidas y en circulacion (una vez
negocios) completada la combinacion de
negocios) ©®

Miguel de la Campa®® 15.903.668 11%
Serafino lacono@®) 17.465.578 12%
Delbrook Resource Opportunities 17.510.000 12%
Master Fund LP®
Notas:
(1) 3.411.428 propiedad indirecta de Highgrade Recursos - Servicios e Investimentos Unipessoal Lda., de la que el Sr. de la Campa es
accionista Unico.
(2) 16.416.635 mantenidos indirectamente a través de Brockville International Holdings Ltd., sobre la que el Sr. lacono ejerce discrecion comercial.
(3) 413.000 mantenidos indirectamente a través de la Fundacién Angelitos de Luz, sobre la que el Sr. lacono ejerce discrecionalidad comercial.
(4) 14.500.000 a través de Delbrook Resource Opportunities Master Fund LP, 2.000.000 a través de Delbrook Resources Opportunities
Fund, 1.000.000 a través de Next Edge Strategic Metals and Commodity Fund y 10.000 a través de Delbrook Capital Advisors Inc.
Todas las entidades de Delbrook estan bajo el control comin de Delbrook Resource Opportunities Master Fund LP.
(5) Suponiendo que el nimero actual de Acciones Strategic y de Acciones Iber en circulacion no varie con respecto a las fechas

respectivas de la informacidn aqui facilitada, y sin tener en cuenta ninguna dilucion adicional derivada de la Financiacién Concurrente
y suponiendo la conversién de las Obligaciones Strategic y la liquidacién de los salarios impagados a consejeros y ejecutivos de
Strategic, y suponiendo que no se ejerzan Opciones Strategic ni Warrants Strategic.

Consejeros y ejecutivos de lber

Tras la realizacion de la Amalgama, se espera que los consejeros y ejecutivos de Iber sigan siendo los actuales
consejeros y ejecutivos de Iber, con la salvedad de que los candidatos del Consejo de Strategic también seran
nombrados miembros del Consejo de Administracion.



de Iber. Ademas, Jaime Pérez Branger, Consejero Delegado de Strategic y Presidente de SMS continuara como
Presidente de SMS. Véase el Anexo “D” para informacion sobre los consejeros y ejecutivos de Iber.

Remuneracién de los ejecutivos

Tras la realizacion de la Amalgama, se espera que las politicas de Iber con respecto a la remuneracion de los
ejecutivos sigan siendo las mismas. Para mas informacién, véase el Anexo “D” de la presente Circular.

Remuneracién de los consejeros

Tras la realizacion de la Amalgama, se espera que las politicas de Iber con respecto a la remuneracion de los
consejeros sigan siendo las mismas. Para méas informacion, véase el Anexo “D” de la presente Circular.

Cotizacion en bolsa

Tras la realizacién de la Amalgama, se espera que las Acciones Iber continlen cotizando en Bolsa. Tras la realizacién
de la Amalgama, o tan pronto como sea posible, también se espera que las Acciones Strategic y los Warrants
Strategic 2026 dejen de cotizar en la Bolsa, en la OTCQB y en la Bolsa de Francfort, segiin corresponda.

Factores de riesqo

Una vez completada la Amalgama, se espera que los factores de riesgo aplicables a Iber y Strategic sean los mismos
que los factores de riesgo actualmente aplicables a Strategic e Iber. VVéase “Factores de Riesgo” en el Anexo “D” de
esta Circular y “Factores de Riesgo” en el cuerpo de esta Circular, respectivamente.

Auditor, registrador y agente de transferencias

Los auditores de Iber una vez completada la Amalgama seguiran siendo McGovern Hurley LLP y el agente de
transferencias y registrador de las Acciones de Iber seguira siendo Odyssey Trust Company en su oficina principal de
Toronto, Ontario.
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ESTADOS FINANCIEROS PRO FORMA
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IberAmerican

IberAmerican Lithium Corp.

Estados financieros consolidados pro forma no auditados
31 de diciembre de 2023

(Expresado en délares canadienses)

(sin auditar)



IberAmerican Lithium Corp.

Estados financieros consolidados pro forma no auditados

a 31 de diciembre de 2023
(expresado en délares canadienses)

Strategic
IberAmerican Minerals
Lithium Europe
Corp. Corp.
CAS CAS

Activo
Activo circulante

Efectivo 3.419.835 1.081.052

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 750.471

Gastos pagados por anticipado 639.382

Existencias - 599.985

Impuesto sobre venta pendiente cobro 208.578

Otros activos corrientes - 81.830
Total activo circulante 4.267.795 2.513.338
Activo no corriente

Inversiones a valor razonable - 122.500

Fianzas y otros depdsitos - 2.735.889

Activos por derecho de uso - 201.886

Inmovilizado material 76.795 12.983.177
Total activo 4.344.590 18.556.770
Pasivo y fondos propios
Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 349.808 5.496.429

Parte corriente del pasivo a largo plazo - 3.634.197

Obligaciones por prestaciones a los empleados - RSU 96.785 -
Total pasivo corriente 446.593 9.130.626
Pasivo no corriente

Obligaciones por prestaciones a los empleados - RSU 80.749 -

Pasivo a largo plazo - 2.615.748

Pasivo por desmantelamiento - 2.708.815
Total pasivo 527.072 14.455.189
Fondos propios

Capital social 10.422.565 53.164.056

Acciones por emitir - -

Warrants 1.696.820 3.274.520

Excedente contribuido 171.419 4.048.739

Otras pérdidas globales acumuladas - -3.775.690

Déficit acumulado -8.473.286 -52.610.044
Total fondos propios 3.817.518 4.101.581
Total pasivo y fondos propios 4.344.590 18.556.770

Nota

c, d

O Q9 T T T QT

Ajuste Consolidado
proforma proforma
CA$ CAS$

-350.000 4.150.887

- 750.741

- 639.382

- 599.985

- 208.578

- 81.830

-350.000 6.431.133

- 122.500

- 2.735.889

- 201.866

- 13.059.972

-350.000  22.551.360

-43.763 5.802.474

-1.015.834 2.618.363

- 96.785

-1.059.597 8.517.622

- 80.479

- 2.615.748

- 2.708.815

-1.059.597  13.922.664

-54.504.834  15.352.714
1.340.778
4.930.149

-2.993.339 1.696.820
-281.181

-4.048.739 171.419

3.775.690 -

52.610.044 -8.592.257
-350.000
231.029

709.597 8.628.696

-350.000  22.551.360

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados Pro Forma.



IberAmerican Lithium Corp.

Estado consolidado pro forma no auditado de operaciones y pérdidas globales
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en ddlares canadienses)

Ingresos

Variacion existencias productos terminados y en curso
Materias primas y consumibles utilizados

Suministros

Gastos de depreciacion y amortizacion

Beneficios antes de gastos y otros

Gastos
Gastos de exploracion y evaluacion
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Gastos de depreciacion y amortizacion
Pagos basados en acciones
Sueldos y gastos
Honorarios de consejeros
Servicios profesionales
Gastos generales y administrativos
Seguros
Tasas reglamentarias y de transferencia
Relaciones con inversores y marketing
Gastos de viaje
Otros servicios

Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros
Ganancia en venta de activos
Ganancia por enajenacion de inversion en empresa asociada
Pérdida por deterioro del inmovilizado material
Pérdida por inversion en asociada
Cambio en el valor razonable de la inversion
Ganancia por liquidacion de deuda
Otros ingresos
Pérdida por cambio de divisas
Costes de transaccion relacionados con la adquisicion
Costes de transaccion relacionados con la transaccion propuesta
Total otros ingresos
Pérdidas antes de impuestos
Gasto por impuestos
Pérdida neta
Ajuste por conversion de moneda extranjera

Pérdida neta y pérdida global

Pérdida neta y pérdida global atribuible a:
Accionistas de la Compafiia
Participaciones no dominantes

IberAmerican Str ategic Ajuste  Consolidado
Lithium Corp. Minerals Nota 3 proforma proforma
Europe Corp.

CA$ CA$ CA$ CA$
- 17.281.605 17.281.605
- -668.982 -668.982
- -2.042.456 -2.042.456
- -5.813.092 -5.813.092
- -2.315.556 -2.315.556
- 6.441.519 6.441.519
420.499 - 420.499
- 3.839.086 3.839.086
- 8.182.175 8.182.175
10.450 379.564 390.014
348.683 349.182 697.865
372.152 - 372.152
30.000 - 30.000
1.208.046 - 1.208.046
64.821 - 64.821
15.392 - 15.392
209.179 - 209.179
1.488.663 - 1.488.663
180.858 - 180.858
13.322 - 13.322
4.362.065 12.750.007 17.112.072
17.123 474,795 491,918
- -1.211.098 -1.211.098
- 1.576.665 1.576.665
- 203.143 203.143
- -17.738.702 -17.738.702
- -57.028 -57.028
- -52.499 -52.499
- 10.148 10.148
- 425.410 425.410
-1.116 - -1.116
-1.063.250 - - -1.063.250
- - a,b -118.971 -118.971
-1.047.243 -16.369.166 -118.971  -17.535.380
-5.409.308 -22.677.654 -118.971  -28.205.933
- 184.812 - 184.812
-5.409.308 -22.862.466 -118.971  -28.390.745
- 660.596 - 660.596
-5.409.308 -22.201.870 -118.971  -27.730.149
-5.352.454 -22.201.870 -118.971  -27.673.295
-56.854 - - -56.854
-5.409.308 -22.201.870 -118.971  -27.730.149

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados pro forma.



IberAmerican Lithium Corp.

Notas a los estados financieros consolidados pro forma no auditados
a 31 de diciembre de 2023

(Expresado en ddlares canadienses)

1. ANTECEDENTES Y BASE DE LA PRESENTACION
Fondo

El 19 de marzo de 2024 IberAmerican Lithium Corp. (“lberAmerican” o la “Compafia”) firmé un
acuerdo de combinacién de negocios con Strategic Minerals Europe Corp. (“Strategic Minerals”) e
IberAmerican Resources Inc. (“Subco”), una filial propiedad al 100% de IberAmerican constituida
Unicamente con el fin de completar la Amalgama (tal y como se define en este documento) (el
“Acuerdo de Combinacion de Negocios”) en virtud del cual IberAmerican adquirird todas las
acciones ordinarias emitidas y en circulacion en el capital de Strategic Minerals (“Acciones
Strategic”) (la “Transaccion Propuesta”).

Segun los términos del Acuerdo de Combinacion de Negocios, cada titular de Acciones Strategic
tendra derecho a recibir una accién ordinaria de IberAmerican por cada siete acciones ordinarias de
Strategic que posea.

La Transaccion Propuesta se completard mediante una Amalgama a tres bandas bajo las leyes de
Ontario, por la que Subco y Strategic Minerals se fusionaran, y la entidad fusionada resultante
subsistird como filial al 100% de IberAmerican (la “Amalgama”).

Bases de presentacion

El estado consolidado pro forma no auditado de operaciones y pérdidas globales para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 da efecto a la Transaccion Propuesta como si se hubiera
cerrado el 1 de enero de 2023. El estado de situacion financiera consolidado pro forma no auditado a
31 de diciembre de 2023 da efecto a la Transaccion Propuesta como si se hubiera cerrado el 31 de
diciembre de 2023.

El estado consolidado pro forma no auditado de la situacion financiera y el estado consolidado pro
forma no auditado de las operaciones y pérdidas globales han sido preparados por la direccién en
cumplimiento del Instrumento Nacional 51-102 Obligaciones de Divulgacién Continua tras dar efecto a
los ajustes pro forma a 31 de diciembre de 2023 (Nota 3).

Los estados financieros consolidados pro forma no auditados a 31 de diciembre de 2023 se han
elaborado a partir de:

a) Los estados financieros consolidados auditados de IberAmerican correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023; y

b) Los estados financieros consolidados auditados del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2023 de Strategic Minerals.

Los estados financieros consolidados pro forma incluyen:

a) Un estado de situacion financiera consolidado pro forma no auditado a 31 de diciembre de
2023 que combina el estado de situacion financiera consolidado de IberAmerican a 31 de
diciembre de 2023 con el estado de situacion financiera consolidado de Strategic Minerals a
31 de diciembre de 2023, en el que el estado financiero de Strategic Minerals se ha
convertido de los importes declarados en USD a CAD utilizando el tipo de cambio de cierre de
1,3226 a 31 de diciembre de 2023 comunicado por el Banco de Canada; y

b) Una cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro forma no auditada para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 que combina la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de IberAmerican para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 con la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Strategic Minerals para el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023.



IberAmerican Lithium Corp.

Notas a los estados financieros consolidados pro forma no auditados
a 31 de diciembre de 2023

(Expresado en ddlares canadienses)

31 de diciembre de 2023, donde los estados financieros de Strategic Minerals se convirtieron
de los importes declarados en USD a CAD utilizando el tipo de cambio medio de 1,3495
durante el afio.

En opinién de la Direccion, el estado de situacion financiera consolidado pro forma no auditado y el
estado consolidado pro forma no auditado de operaciones y pérdidas globales incluyen todos los
ajustes necesarios para la presentacion fiel, en todos los aspectos importantes, de las operaciones
descritas en las Notas 2 y 3 de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aplicadas de forma coherente con las politicas contables iberoamericanas. El estado de
situacién financiera consolidado pro forma no auditado pretende reflejar la situacién financiera del
Emisor Resultante si la Transaccion Propuesta se hubiera efectuado en las fechas indicadas, sin
embargo, no es necesariamente indicativo de la situacion financiera que habria resultado si la
Transaccién Propuesta se hubiera producido realmente el 1 de enero de 2023.

El estado consolidado pro forma no auditado de situacion financiera y el estado consolidado pro forma
de operaciones y pérdidas globales deben leerse conjuntamente con los estados financieros histéricos
y sus notas de IberAmerican y Strategic Minerals. Salvo que se indique lo contrario, el estado de
situacion financiera consolidado pro forma no auditado, el estado consolidado pro forma no auditado
de operaciones y pérdidas globales y las notas adjuntas se presentan en délares canadienses.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros consolidados pro forma no auditados se han elaborado aplicando las politicas
contables mas significativas que figuran en:

e los estados financieros consolidados auditados de IberAmerican correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023; y

e los estados financieros consolidados auditados de Strategic Minerals correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023.

Las politicas contables mas importantes de Strategic Minerals se ajustan en todos los aspectos
importantes a las de IberAmerican.

3. CAPITAL SOCIAL PRO FORMA

Los estados financieros consolidados pro forma no auditados tienen en cuenta las siguientes
hipétesis y ajustes:

a) Los gastos relacionados con la Transaccion Propuesta, incluyendo honorarios legales,
asesores y otros gastos relacionados por un importe estimado de $350.000.

b) Registrar la Transaccién Propuesta, en virtud de la cual, segin las normas de contabilidad de
adquisiciones, IberAmerican es la adquirente y Strategic Minerals es la adquirida.

El precio de compra pagado, calculado como el valor de las acciones ordinarias de
IberAmerican emitidas a favor de Strategic Minerals a $0,14 por accién, siendo el precio de
mercado de cierre de cotizacion de las acciones de IberAmerican en la fecha de la firma del
Acuerdo de Combinacién de Negocios.



IberAmerican Lithium Corp.

Notas a los estados financieros consolidados pro forma no auditados
a 31 de diciembre de 2023

(Expresado en ddlares canadienses)

El precio de compra se asigna del siguiente modo: Nota 3

Emision de acciones ordinarias de IberAmerican 35.215.348
Precio de las acciones $0,14
Precio de adquisicién $4.930.149
Valor contable de los activos netos adquiridos $4.101.581
Reduccion del pasivo por conversion de acciones c, d 1.059.597
Activos netos ajustados 5.161.178
Menos: honorarios profesionales -350.000
Costes de transaccién relacionados con la transaccién propuesta $118.971

Se supone que los activos y pasivos se registran a sus valores razonables de mercado
estimados, que se basan en estimaciones preliminares de la direccién y estan sujetos a ajustes
finales de valoracion.

El exceso del valor razonable de los activos y pasivos identificables adquiridos sobre el precio de
adquisicion se ha registrado como ganancia en la adquisiciéon y se ha incluido con los costes de
transaccién relacionados con la operacién propuesta en el estado proforma de la situacion
financiera.

Sujeto a una renuncia de lberAmerican, es una condicion para el cierre de la Transaccion
Propuesta que no haya warrants u opciones de Strategic Minerals emitidos y en circulacion al
cierre. En este sentido, Strategic Minerals hara todos los esfuerzos comercialmente razonables
para que todos los warrants y opciones emitidos y en circulacion sean ejercidos o confiscados y
cancelados antes del cierre.

c) Registrar la conversién de $43.763 de salarios devengados y no pagados y honorarios de
consejeros de Strategic Minerals en acciones ordinarias de Strategic Minerals a $0,02 por
accion.

d) Para registrar la conversion de obligaciones convertibles en acciones ordinarias de Strategic
Minerals a $0,25 por accion ordinaria de Strategic Minerals.

4. CAPITAL SOCIAL PRO FORMA

El saldo pro forma del capital social de IberAmerican a 31 de diciembre de 2023 se ha determinado de la
siguiente manera:

Acciones Capital social

ordinarias
Emitidas y en circulacién a 31 de diciembre de 2023 109.500.448 $10.422.565
Acciones emitidas para adquirir Strategic Minerals (Nota 3b) 35.215.348 4.930.149
Saldo pro forma emitido y pendiente 144.715.796  $15.352.7 1 4

A menos que Strategic Minerals e IberAmerican acuerden lo contrario, no se espera que se sustituyan
warrants u opciones de Strategic Minerals por valores equivalentes de IberAmerican en relacion con el
cierre de la Transaccion Propuesta.



IberAmerican Lithium Corp.

Notas a los estados financieros consolidados pro forma no auditados
a 31 de diciembre de 2023

(Expresado en ddlares canadienses)

5. PERDIDA PRO FORMA POR ACCION

Ao finalizado el
31 diciembre 2023

NUmero medio ponderado de acciones de IberAmerican en

circulacion - basico y diluido 80.742.531
Acciones emitidas para adquirir Strategic Minerals (Nota 3b) 35.215.34 8
NUmero medio ponderado pro forma de acciones de

IberAmerican en circulacion - basico y diluido 115.957.879
Pérdida neta consolidada pro forma y pérdida global $(27.673.295)

Pérdida por accion pro forma - basica y diluida $(0,24)



	CONVOCATORIA DE JUNTA
	CIRCULAR INFORMATIVA DE LA DIRECCIÓN
	JUNTA GENERAL Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
	STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
	CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE STRATEGIC
	POR ORDEN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN
	ÍNDICE
	CIRCULAR INFORMATIVA DE LA DIRECCIÓN
	NOTA DE ADVERTENCIA SOBRE DECLARACIONES PROSPECTIVAS
	ASUNTOS GENERALES
	Moneda de referencia y principios contables
	Referencias legales
	Información contenida en esta Circular
	Información contenida en esta Circular sobre Iber y Subco
	Documentos incorporados por referencia

	RESUMEN DE LA CIRCULAR
	La Junta
	Los Accionistas de Strategic con derecho a voto
	Objeto de la Junta
	El Consejo de Strategic recomienda que los Accionistas de Strategic voten A FAVOR de la Resolución de Amalgama y A FAVOR de cada una de las Resoluciones de la JGA.
	Partes en la Combinación de Negocios
	Efectos de la Amalgama y combinación de negocios
	Accionistas de Strategic
	Titulares de valores convertibles de Strategic

	Aprobación de Accionistas de Strategic
	La Combinación de Negocios y la Amalgama
	Antecedentes de la combinación de negocios y la Amalgama
	Recomendación del Consejo de Strategic
	Razones de la recomendación del Consejo de Strategic
	Efectos de la Amalgama

	El Acuerdo de Combinación de Negocios y el Acuerdo de Amalgama
	Financiación Concurrente de Iber
	Procedimiento de canje de Acciones Strategic
	Interés fraccionario

	Derechos de los disidentes
	Consideraciones sobre el impuesto sobre beneficios
	Legislación canadiense sobre valores
	Instrumento Multilateral 61-101

	Intereses de los consejeros y ejecutivos de Strategic en la Amalgama

	INFORMACIÓN GENERAL
	Fecha, hora y lugar de la Junta
	Información sobre asistencia y participación en la Junta
	Votación de las delegaciones de votos
	Votación de los accionistas no registrados
	Notificación y acceso

	RECEPCIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
	NUEVO NOMBRAMIENTO DE AUDITORES
	ELECCIÓN DE CONSEJEROS
	APROBACIÓN DEL PLAN DE INCENTIVOS DE STRATEGIC
	LA AMALGAMA
	Descripción de la Amalgama
	Antecedentes de la Amalgama
	Recomendación del Consejo de Strategic
	En consecuencia, el Consejo de Strategic ha aprobado las transacciones contempladas en el Acuerdo de Combinación de Negocios y recomienda unánimemente que los Accionistas de Strategic voten A FAVOR de la Resolución de Amalgama.
	Razones de la recomendación del Consejo de Strategic
	Efectos de la Amalgama
	Opciones Strategic
	Warrants Strategic
	Obligaciones Strategic
	Domicilio social
	Capital autorizado y canje de acciones en virtud de la Amalgama
	Restricción de transferencia
	Consejeros
	Modificación del acuerdo de combinación de empresas o del acuerdo de Amalgama

	Autorizaciones de los accionistas
	Aprobación de la Amalgama por parte de los Accionistas de Strategic

	El Consejo de Strategic recomienda que los Accionistas de Strategic voten A FAVOR de la Resolución de Amalgama. A falta de instrucciones en sentido contrario, las personas cuyos nombres figuran en el Formulario de Delegación adjunto tienen la intenció...
	Autorizaciones reglamentarias
	Derecho de oposición
	Derecho de oposición de los Accionistas de Strategic respecto a la Amalgama

	Direcciones para notificaciones
	Condición del Acuerdo de Combinación de Negocios


	EL ACUERDO DE COMBINACIÓN DE NEGOCIOS
	La descripción del Acuerdo de Combinación de Negocios y la información contenida en esta Circular es sólo un resumen, no pretende ser exhaustiva y está determinada por el Acuerdo de Combinación de Negocios, al que se hace referencia en este documento ...
	Declaraciones y garantías
	Obligaciones
	Obligaciones relativas a la Combinación de Negocios
	Obligaciones relativas a la conducta empresarial

	Condiciones previas a la Combinación de Negocios
	Condiciones favorables para Strategic
	Condiciones a favor de Iber

	Propuestas de adquisición
	Terminación
	Pago por Incumplimiento
	Modificación y renuncia
	Gastos

	FINANCIACIÓN CONCURRENTE DE IBER
	PROCEDIMIENTO DE CANJE DE ACCIONES STRATEGIC
	Procedimiento de intercambio
	Interés fraccionario
	Derechos de retención

	LEYES DE VALORES
	Legislación canadiense sobre valores
	Cotización y reventa de acciones de Iber
	Reventa de acciones de Iber
	Instrumento Multilateral 61-101
	Requisitos de aprobación minoritaria
	Exención de valoración formal
	Valoraciones anteriores / Ofertas anteriores
	Historial de negociación, compras y ventas de valores
	Ventas anteriores
	Política de dividendos


	PRINCIPALES CONSIDERACIONES SOBRE EL IMPUESTO FEDERAL SOBRE BENEFICIOS CANADIENSE
	Titulares residentes en Canadá
	Canje de Acciones Strategic por Acciones Iber en la Amalgama
	Consecuencias de los dividendos percibidos sobre las acciones de Iber
	Consecuencias de la enajenación de acciones de Iber por titulares residentes
	Fiscalidad de las plusvalías y minusvalías
	Impuesto adicional reembolsable
	Impuesto mínimo
	Titulares residentes disidentes

	Los Titulares Residentes Disidentes deben consultar a sus propios asesores fiscales respecto a las implicaciones fiscales que les pueda tener el ejercicio de su derecho de oposición.
	Los Titulares Residentes que pretendan mantener Acciones Iber en Planes Diferidos o en un DPSP deberán consultar a sus propios asesores fiscales en relación con sus circunstancias y requisitos particulares y con las normas relativas a la tenencia y tr...
	Canje de Acciones Strategic por Acciones Iber en la Amalgama
	Consecuencias de los dividendos percibidos sobre las acciones de Iber
	Enajenación de acciones de Iber
	Bienes imponibles canadienses
	Titulares no residentes disidentes


	INTERESES DE CONSEJEROS Y EJECUTIVOS DE STRATEGIC EN LA AMALGAMA
	Acciones Strategic
	Opciones Strategic
	Warrants Strategic
	Obligaciones Strategic
	Beneficios de los consejeros y ejecutivos de Strategic

	FACTORES DE RIESGO
	Riesgos relacionados con la Amalgama
	Dado que la Contraprestación de la Amalgama consiste en Acciones Iber y que el precio de mercado de las Acciones Iber puede fluctuar, los Accionistas de Strategic no pueden estar seguros de la forma o del valor de mercado de la Contraprestación de la ...
	El Acuerdo de Combinación de Negocios limita la capacidad de Strategic para buscar alternativas a la Amalgama, lo que podría disuadir a un posible adquirente de Strategic de realizar una propuesta de adquisición alternativa y, en determinadas circunst...
	Desviación de la atención de la Dirección y de los recursos de Strategic.
	No puede haber certeza de que todas las condiciones precedentes a la Combinación de Negocios serán satisfechas o renunciadas. De no llevarse a cabo la Combinación de Negocios y la Amalgama, el precio de mercado de las Acciones Strategic podría verse a...
	El Acuerdo de Combinación de Negocios puede ser rescindido por Iber o Strategic en determinadas circunstancias.
	Es posible que no se obtengan las aprobaciones necesarias de los accionistas.
	Strategic está sujeta a obligaciones en relación con el funcionamiento de su negocio, que pueden impedir a Strategic aprovechar determinadas oportunidades que puedan surgir.
	Los posibles pagos a Accionistas de Strategic que ejerzan el Derecho de Oposición podrían tener un efecto adverso en la situación financiera de la Compañía Combinada o impedir la realización de la Combinación de Negocios.
	En determinadas circunstancias, Strategic es responsable de la tasa de interrupción y de otros costes y gastos relacionados.
	Los consejeros y ejecutivos de Strategic pueden tener intereses en la Combinación de Negocios diferentes de los de los Accionistas de Strategic en general.
	La titularidad de Acciones de Iber expondrá a los Accionistas de Strategic a diferentes riesgos.


	INFORMACIÓN RELATIVA A IBER Y SUBCO
	DECLARACIÓN SOBRE LA REMUNERACIÓN DE LOS EJECUTIVOS
	Discusión y Análisis de la remuneración
	Gráfico de rendimiento
	Plan de Incentivos
	Prestaciones del plan de pensiones
	Remuneración de consejeros

	DECLARACIÓN DE PRÁCTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO
	Consejo de Strategic
	Descripción de puestos
	Orientación y formación continua
	Conducta empresarial ética
	Política de voto por mayoría
	Nombramiento de consejeros
	Remuneración
	Límites de mandatos y renovación
	Comité de Auditoría
	Diversidad
	Evaluaciones

	INFORMACIÓN SOBRE EL COMITÉ DE AUDITORÍA
	Información y estatutos del Comité de Auditoría

	VALORES AUTORIZADOS EN VIRTUD DEL PLAN DE REMUNERACIÓN EN ACCIONES
	ENDEUDAMIENTO DE CONSEJEROS Y EJECUTIVOS
	Endeudamiento total
	Endeudamiento de consejeros y ejecutivos en el marco de programas de compra de valores y otros programas

	INTERÉS DE LAS PERSONAS INFORMADAS EN TRANSACCIONES IMPORTANTES
	CONTRATOS DE GESTIÓN
	AUDITORES
	ASUNTOS JURÍDICOS
	INFORMACIÓN ADICIONAL
	OTROS ASUNTOS
	APROBACIÓN DEL CONSEJO DE STRATEGIC
	GLOSARIO DE TÉRMINOS
	ANEXO “A” RESOLUCIÓN DE AMALGAMA
	ANEXO “B” ACUERDO DE AMALGAMA

	ACUERDO DE AMALGAMA
	ENTRE:
	IBERAMERICAN RESOURCES INC.
	STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
	CONSIDERANDO:
	1. Interpretación
	2. Prioridad
	3. Acuerdo de Amalgama
	4. Desarrollo de la Amalgama
	5. Emisión de acciones
	6. Entrega de valores tras la Amalgama
	7. Certificados perdidos
	8. Extinción de derechos
	9. Derechos de los disidentes
	10. Acciones fraccionarias
	11. Presentación de los estatutos
	12. Momento efectivo
	13. Razón social de Amalco
	14. Domicilio social
	15. Actividades
	16. Capital autorizado
	17. Capital
	18. Número de consejeros
	19. Consejeros iniciales
	20. Terminación
	21. Legislación aplicable
	22. Otras garantías
	23. Cumplimiento puntual
	24. Enmiendas
	25. Contrapartidas

	IBERAMERICAN LITHIUM CORP.
	IBERAMERICAN RESOURCES INC.
	STRATEGIC MINERALS EUROPE CORP.
	ANEXO “C
	Derechos de los accionistas disidentes
	Idem
	Clases de acciones
	Excepciones
	Derecho del accionista a recibir un precio justo
	Sin oposición parcial
	Reservas o protestas
	Idem
	Anuncio de adopción de resolución
	Idem
	Demanda de pago del valor razonable
	Certificados a enviar
	Idem
	Refrendo en el certificado
	Derechos del accionista disidente
	Idem
	Idem
	Oferta de pago
	Idem
	Idem
	Solicitud de fijación del valor razonable ante un tribunal
	Idem
	Idem
	Costes
	Notificación a los accionistas
	Partes adheridas
	Idem
	Tasadores
	Resolución final
	Interés
	Incapacidad de pago de la Corporación
	Idem
	Idem
	Orden judicial
	La Comisión puede comparecer

	ANEXO “D”
	Aviso a los lectores
	Declaraciones prospectivas
	General
	Documentos incorporados por referencia
	Cualquier declaración contenida en un documento incorporado o que se considere incorporado por referencia al presente documento se considerará modificada o sustituida, a efectos de la presente Circular, en la medida en que una declaración contenida en...
	Capitalización consolidada
	Descripción del capital social
	Rango de precios y volúmenes de negociación de las acciones de Iber
	Ventas anteriores
	Factores de riesgo
	Auditores, agente de transferencias y registrador

	ANEXO “E
	Introducción
	Glosario de términos
	Estructura de la Compañía
	Descripción de la actividad de la Compañía Combinada
	Descripción del capital social
	Información financiera consolidada pro forma no auditada seleccionada
	Dividendos
	Valores en custodia y valores sujetos a restricciones contractuales de transferencia
	Principales accionistas
	Consejeros y ejecutivos de Iber
	Remuneración de los ejecutivos
	Remuneración de los consejeros
	Cotización en bolsa
	Factores de riesgo
	Auditor, registrador y agente de transferencias

	ANEXO “F
	(Expresado en dólares canadienses) (sin auditar)
	IberAmerican Lithium Corp.
	IberAmerican Lithium Corp.

	1. ANTECEDENTES Y BASE DE LA PRESENTACIÓN
	IberAmerican Lithium Corp.

	2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
	3. CAPITAL SOCIAL PRO FORMA
	IberAmerican Lithium Corp.

	4. CAPITAL SOCIAL PRO FORMA
	IberAmerican Lithium Corp.



